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Struttura del Gruppo Bancario e Area di Consolidamento

62,4% Area di Consolidamento

100% 60,4% 100%

Banque Profil de Profilo Real Estate

Arepo Fiduciaria Géstion S.a. S.r.l.

S.r.l.

:' Societa controllate consolidate parte del Gruppo Bancario

Il Gruppo bancario Banca Profilo é costituito, a partire dal 6 Luglio 2009, dalla Capogruppo Arepo BP
S.p.A., societd finanziaria di partecipazioni che non esercita attivitd nei confronti del pubblico, e dalle
Societa controllate ai sensi dell’art. 2359 del codice civile.

Tutte le societa controllate fanno parte del Gruppo bancario Banca Profilo.
Banca Profilo redige il Bilancio Consolidato in base ai principi contabili IAS/IFRS ed in conformita alle
disposizioni della Banca d’italia, includendo le Societa Controllate come indicato nello schema, tutte

consolidate con il metodo integrale.

Rispetto al precedente Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2014 non si segnalano modifiche del
perimetro di consolidamento.

La Capogruppo Arepo BP non fa parte del perimetro di consolidamento del presente Bilancio Consolidato.
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Cariche Sociali ed Organigramma della Banca

Cariche Sociali al 31 dicembre 2015

Consiglio di Amministrazione

Guido Bastianini*** Presidente

Giacomo Garbuglia Vice Presidente

Fabio Candeli Amministratore Delegato
Giorgio di Giorgio* Consiglieri

Giovanni Maggi*
Ezilda Mariconda
Umberto Paolucci*
Francesco Perrini*
Paola Antonia Profeta*
Carlo Puri Negri
Serenella Rossano*

* Consiglieri Indipendenti

Collegio Sindacale

Edoardo D’Andrea** Presidente

Nicola Stabile Sindaci Effettivi
Sonia Ferrero

Beatrice Galli Sindaci Supplenti

Nicola Miglietta
Direzione Generale

Nicold Angileri Direttore Generale

Dirigente Preposto alla Redazione dei Documenti Contabili Societari
Giovanna Panzeri
Societa di Revisione

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

**In data 20 gennaio 2016, con decorrenza 1 febbraio 2016, Banca Profilo ha ricevuto le dimissioni, per motivi
personali, del Dott. Edoardo D’Andrea dalla carica di Presidente del Collegio Sindacale. Subentra quale Sindaco
Effettivo, il Sindaco Supplente Prof. Nicola Miglietta, fino alla prossima Assemblea. La Presidenza del Collegio Sindacale
e assunta fino alla prossima Assemblea dal Sindaco Dott. Nicola Stabile.

*** |n data 17 marzo 2016 con decorrenza 18 marzo 2016, Banca Profilo ha ricevuto le dimissioni del Dott. Bastianini
dalla carica di Presidente e di Consigliere di Amministrazione di Banca Profilo. In sua vece e stato nominato Presidente
il Consigliere Prof. Giorgio di Giorgio.
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Organigramma in vigore al 31 dicembre 2015

Consiglio di
Amministrazione

Presidente C.d.A.
G. Bastianini

Amministratore
Delegato
F. Candeli

Risk

Pianificazione e

Controllo Direttore Generale

N. Angileri

Internal Audit

Legale e Societario

Compliance e
Antiriciclaggio

AREE DI BUSINESS

AREE OPERATIVE

Private Banking Canali Digitali Investment Banking Marketing, Prodotti Asset Finanza Amministrazione Sistemi e Operations Risorse Umane e
e Servizi Management Organizzazione
I Pianificazione y Investment Gestioni a s i
| Family Office | ’ Commercials ‘ Corporate Finance | ndvison | | Bonchamik | | Tesoreria | | Contabilita Generale ‘ Sistemi Informativi | | Risorse Umane
Govemance - Gestioni X Segnalazioni di
Struttura Centrale | Sinagioe Controlk | | Capital Market | | Crediti | | Risk Budget Mercati Azionari Vigiona

Clientela
Istituzionale

Suiluppo Prodotti Gestioni Personalizzate

Mercati Obbligazionari

Gestioni Azionarie

Comunicazione e
Eventi

| nemesiaione

Analisi e Ricerca

Servizi Generali




Organizzazione Territoriale
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BANCA PROFILO

Filiale di Milano Filiale di Brescia

Via Cerva, 28 Palazzo Poncarali
20122 Milano Via Gabriele Rosa, 34
Tel.: 02 58408.1 25100 Brescia

Fax.: 02 58301590 Tel.: 030 296611.1

Fax.: 030 2966320

Filiale di Genova
Salita Santa Caterina, 4
16123 Genova Via Emilia San Pietro, 27
Tel.: 010 53137.1 42100 Reggio Emilia
Fax.: 010 584018 Tel.: 0522 44141.1
Fax.: 0522 580055

Filiale di Reggio Emilia
Palazzo Sacrati

CONTROLLATE ITALIANE

PROFILO REAL ESTATE Srl
Via Cerva, 28

20122 Milano

Tel.: 02/58408.1

AREPO FIDUCIARIA Srl
Via Cerva, 28

20122 Milano

Tel.: 02/58408.1

CONTROLLATE ESTERE

Banque Profil de Géstion S.a.
11, Cours de Rive

CH1204- Geneve

Tel: 0041 22 818 31 31

Fax: 0041 22 818 31 00

Filiale di Torino

Via Davide Bertolotti, 2
10121 Torino

Tel.: 011 551641.1
Fax.: 011 5516404

Filiale di Roma*
Via Gregoriana, 40
00187 Roma

Tel.: 06 69016.1
Fax.: 06 69202354

Si segnala che in data 1° ottobre 2015 Banca Profilo ha aperto un ufficio di rappresentanza con sede a Bergamo.

In data 31 dicembre 2015 ¢ stata chiusa la filiale di Pistoia.

* in data 22 febbraio 2016 la Filiale di Roma si € trasferita da via Gregoriana,40 a via Carissimi, 41.
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Dati di Sintesi ed Indicatori

DATI ECONOMICI RICLASSIFICATI (Euro '000) 12 2015 12 2014

Margine d'interesse 15.587 13.382 2.205 16,5
Totale ricavi netti 60.016 56.353 3.663 6,5
Risultato della gestione operativa 10.871 10.996 -125 -1,1
Risultato ante imposte 8.951 7.502 1.450 19,3
Risultato netto 5.796 3.484 2.312 66,4
DATI PATRIMONIALI RICLASSIFICATI (Euro '000) 12 2015 12 2014*

Crediti verso clientela 363.553 430.226 -66.673 -15,5
Attivita finanziarie 1.329.674 1.139.474 190.200 16,7
Totale Attivo 2.039.951 1.900.795 139.156 7,3
Raccolta Diretta 697.070 727.899 -30.829 -4,2
Raccolta Indiretta 3.581.438 2.938.621 642.817 21,9
- di cui risparmio gestito 891.156 823.960 67.196 8,2
- di cui risparmio amministrato 2.215.879 1.676.675 539.203 32,2
- di cui attivita estera 474.403 437.985 36.418 8,3
Raccolta complessiva 4.278.508 3.666.520 611.988 16,7
Raccolta Fiduciaria netta 1.079.377 938.268 141.109 15,0
Raccolta complessiva con Fiduciaria 5.357.885 4.604.788 753.097 16,4
Patrimonio netto di Gruppo 161.952 151.305 10.647 7,0
ATTIVITA" DI RISCHIO E COEFFICIENTI PATRIMONIALI 12 2015 12 2014

Totale Fondi Propri (Euro '000) 159.669 160.747 -1.078 -0,7
Attivita di rischio ponderate (Euro '000) 588.438 615.738 -27.300 -4,4
CET 1 capital ratio% 27,1% 26,1% 1

Total capital ratio% 27,1% 26,1% 1

STRUTTURA OPERATIVA 12 2015 12 2014

Numero dipendenti e collaboratori 206 200 6 3
- di cui Private Banker 45 44 1 2
Numero filiali 6 7 -1 -14

*alcune vocidel 204 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015.
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Margine interesse/Ricavi netti 26,0 23,7 2,2
Commissioni nette/Ricavi netti 42,7 38,2 4,4
Cost/Income 81,9 80,5 1,4
R.O.A.E. 3,7 2,3 1,4
R.O.A. 0,3 0,2 0,1

Raccolta Diretta/Crediti verso clientela 191,7 169,2 22,5
Crediti verso clientela/Totale Attivo 17,8 22,5 -4.,7
Attivita finanziarie/Totale Attivo 65,2 60,1 5,1
Patrimonio netto/Crediti verso clientela 44,5 35,2 9,4

Utile per azione (EPS) - su numero medio azioni 0,009 0,005 80,0
Patrimonio netto per azione 0,24 0,22 9,1
Quotazione del titolo Banca Profilo a fine periodo 0,27 0,31 -12,6
Quotazione del titolo Banca Profilo nel periodo

- media 0,21 0,35 -40,2
- minima 0,24 0,20 19,3
- massima 0,40 0,48 -15,9
Azioni emesse a fine periodo (numero) 677.997.856 677.351.620 0,1

11
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Relazione sulla Gestione Consolidata

Scenario Macroeconomico di Riferimento e Commento ai Mercati

Scenario macroeconomico

Nel corso del 2015 I'economia mondiale ha proseguito il suo graduale percorso di ripresa pur
mantenendo e accentuando la divergenza nelle prospettive economiche tra le diverse regioni e all’interno
delle stesse. L’anno e stato caratterizzato dall’ulteriore espansione della politica monetaria da parte della
Banca Centrale Europea per contrastare i rischi di deflazione e dalla decisione della Federal Reserve di
iniziare il processo di normalizzazione della politica monetaria americana. Nella seconda meta dell’anno
hanno pesato sulle dinamiche di crescita una serie di incertezze, tra le quali in primis, il rallentamento
della Cina che ha inciso negativamente sui corsi delle materie prime e sull’attivita nei paesi emergenti.

La modesta ma pur consistente crescita dell’ economica americana e i continui progressi sul mercato
del lavoro hanno portato la Federal Reserve ad annunciare il rialzo dei tassi al termine del meeting di
dicembre. La Fed ha precisato che il processo di normalizzazione della politica monetaria sara comunque
graduale, evidenziando come i tassi rimarranno ancora a lungo al di sotto del livello di lungo periodo. La
politica monetaria americana rimane "accomodante" e in grado di favorire il raggiungimento del target di
inflazione al 2% e un ulteriore miglioramento nelle condizioni del mercato del lavoro. | futuri rialzi dei
tassi saranno valutati sulla base del contesto economico nazionale ed internazionale cosi come degli
sviluppi sui mercati finanziari. Dal lato strettamente macroeconomico, l'economia statunitense ha
acquistato slancio nel secondo trimestre dopo un inizio d’anno piuttosto debole, registrando poi un
rallentamento nel corso del terzo trimestre e del quarto trimestre del 2015 con un dato finale di crescita
del 2,4% in linea con quanto riportato nel 2014. La crescita ha favorito il miglioramento delle condizioni
del mercato del lavoro, con il tasso di disoccupazione in discesa al 5,0% in dicembre dal 5,7% di gennaio.
Lo scenario sui prezzi al consumo rimane debole, con il tasso di inflazione medio a 0,1% nel 2015, in
discesa da 1,6% dell’anno precedente, influenzato negativamente dal crollo dei prezzi energetici.

Nell’area euro, i dati piu recenti confermano il proseguimento della ripresa dell’attivita economica nel
corso del 2015. Il PIL € aumentato dello 0,3% su base congiunturale nel terzo trimestre e i dati
disponibili sembrano confermare un trend analogo anche per l'ultimo trimestre del 2015. Le previsioni
risultano coerenti con una crescita del PIL dell’ 1,5% nel 2015 dopo lo 0,9% riportato I'anno precedente.
Viene accolto positivamente il miglioramento del mercato del lavoro, con il tasso di disoccupazione in
discesa al 10,5% a novembre 2015 dal 11,2% di inizio anno. Preoccupa invece I’evoluzione del tasso di
inflazione che chiude I'anno in media allo 0% dallo 0,4% riportato nel 2014. La debolezza dello scenario
macroeconomico ha portato la Banca Centrale Europea a lanciare, in gennaio, il lancio del programma di
acquisto titoli per un totale di 60 miliardi al mese. L’istituto ha poi esteso il programma di acquisti fino a
marzo 2017 in occasione del meeting di dicembre, lasciando aperta la possibilita di ulteriori interventi
qualora necessario.

Le attese sui movimenti delle banche centrali hanno influenzato la quotazione del dollaro che a fine anno
si & attestato ad un cambio euro/dollaro di 1,09 contro gli 1,21 di inizio anno.

L’economia italiana

All'interno dell’'area euro, I'economia italiana €& tornata a crescere. Nel terzo trimestre il PIL ha
registrato un aumento dello 0,2% su base congiunturale. Le stime sul dato annuale prevedono una
crescita dello 0,7% nel 2015 dopo la contrazione dello 0,4% dell’anno procedente. Il miglioramento del
contesto economico si riflette in una discesa del tasso di disoccupazione al 11,3% in novembre dal 12,1%
di inizio anno. Rimane estremamente bassa l'inflazione che si attesta allo 0,1% in dicembre.

Mercati finanziari

In merito alllandamento dei principali mercati finanziari internazionali I'indice S&P 500 americano ha
registrato una marginale perdita da inizio anno pari allo 0,7% mentre I'indice europeo DJ EuroStoxx 50 &
salito del 4%. L’indice italiano FTSE MIB ha fatto registrare un incremento del 12%. L’indice giapponese
Nikkei 225 ha guadagnato il 9,3% mentre I'indice Hang Seng di Hong Kong ha registrato una perdita
dell’8,1%.

12
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Sul versante obbligazionario governativo, il tasso decennale americano € salito al 2,27% a fine
dicembre dal 2,17% di inizio anno, il bund tedesco ¢é salito allo 0,6% dallo 0,5%, mentre il rendimento
del BTP decennale italiano e sceso all’1,59% dall’1,87% di inizio gennaio.

Infine, il mercato delle materie prime ha visto un ulteriore importante calo del prezzo del petrolio che a
fine dicembre era pari a 35 usd al barile dal massimo di 66 usd di inizio maggio.

Evoluzione nel Settore del Private Banking

Il Private Banking presenta in Italia caratteristiche di significativa eterogeneita. Le divisioni private dei
grandi gruppi bancari nazionali ed esteri coesistono infatti con boutique specializzate, caratterizzate da
strutture organizzative e politiche commerciali anche molto distanti tra loro.

Da tempo & comunque in corso il tentativo di analizzare il settore a livello aggregato e unitario,
principalmente attraverso le attivitd di ricerca dell’Associazione Italiana Private Banking (AIPB)'' che
rileva su base periodica 'ammontare delle attivita finanziarie detenute dalle banche associate (il
cosiddetto “mercato private servito”).

Al riguardo, i dati diffusi nel corso del quarto trimestre dell’anno? registrano una crescita della dimensione
del suddetto mercato, che si attesta a settembre 2015 a 535 miliardi di euro rispetto ai 507 miliardi di
settembre 2014 (+5,5%). Il dato e frutto di una raccolta netta ampiamente positiva (+6,2%) contrastata
da una performance negativa dei mercati (-0,7%), peraltro particolarmente volatili nel corso dell’anno
(+6,5% nei primi sei mesi, -7,2% nei secondi). Nel complesso pertanto un anno positivo, benché il calo
registrato in chiusura venga guardato con grande attenzione dagli operatori del settore.

In termini di composizione della raccolta, a fine settembre 2015 risultano in crescita rispetto all’anno
precedente sia la raccolta gestita (dal 37% al 38%) sia la raccolta assicurativa (dall’11% al 12%), a
discapito della raccolta amministrata (dal 35% al 34%) e della raccolta diretta (dal 17% al 16%).
Confermata infine la maggiore incidenza — rispetto ai valori medi — della raccolta diretta nei portafogli dei
clienti delle divisioni private delle grandi banche commerciali e della raccolta gestita nei portafogli dei
clienti delle banche specializzate ed estere.

Evoluzione nel Settore del Risparmio Gestito

Per quanto riguarda il risparmio gestito nel 2015 si registra una raccolta positiva per 141 miliardi di
Euro, con il dato complessivo che ha raggiunto i 1.823 miliardi di Euro. | fondi aperti registrano
sottoscrizioni per quasi 3 miliardi e, con 94,3 miliardi raccolti nel 2015, realizzano il migliore anno dal
1999. | bassi rendimenti dei prodotti monetari hanno portato gli investitori a ricercare nuove opportunita
riducendo gli investimenti nei fondi di liquiditd e incrementando gli investimenti in fondi azionari,
bilanciati e in quelli flessibili. Un anno particolarmente nervoso sui mercati finanziari con gli investitori alla
continua ricerca di rendimenti ha avuto come conseguenza diretta un sensibile incremento della raccolta
dei fondi flessibili (+51,5 miliardi di euro). La percezione del rischio € andata diminuendo con un costante
deflusso dai fondi monetari a favore di quelli obbligazionari. Positiva la raccolta anche del comparto
azionario. Dopo diversi anni di debolezza si € registrata una prima inversione di tendenza per gli hedge
fund che hanno fatto registrare un flusso di raccolta positiva per 24 milioni di Euro.

Con riferimento al solo mese di dicembre si sono registrati flussi positivi di raccolta pari a circa 11
miliardi di Euro (7,6 miliardi di Euro di sottoscrizioni di gestioni di portafoglio). Le asset class di maggiore
rilievo relative ai fondi sono rappresentate da: i) fondi obbligazionari che a fine dicembre hanno masse
per 349 miliardi di Euro (41,4% del totale) con flussi netti positivi pari a circa 14,8 miliardi di Euro; ii)
fondi flessibili e bilanciati, con un patrimonio complessivo in gestione di poco superiore ai 270,7 miliardi
di Euro (32,2% del totale) con flussi netti positivi pari a 63,9 miliardi di Euro; iii) fondi azionari che, con
una raccolta di 9,5 miliardi di Euro, si sono attestati a quota 183 miliardi di Euro di patrimonio (21,7% del
totale); iv) fondi di liquidita che hanno registrato flussi pari a 6,6 miliardi di Euro con un patrimonio di
34,7 miliardi (4,1% del totale) ed infine v) fondi hedge che hanno avuto deflussi per circa 573 milioni di
Euro, attestandosi a 5,3 miliardi di Euro di patrimonio (0,6% del totale).

' AIPB riunisce la quasi totalita dei player attivi sul mercato italiano del private banking.
2 Ufficio Studi AIPB, “Mercato Servito dal Private Banking in Italia al 30 settembre 2015”, dicembre 2015.
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Il contesto normativo e le principali evoluzioni richieste

Nel corso dell’lanno 2015 sono state emanate numerose normative in grado di impattare in modo
significativo sull’attivita del Gruppo.

In particolare, in data 24 gennaio 2015 €& stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale il Decreto legge 24
gennaio 2015 n.3 recante “Misure urgenti per il sistema bancario e gli investimenti” con il quale,
oltre ad essere modificate le norme relative alle Banche Popolari, € stata recepita la Direttiva 92/2014/UE
introducendo nel nostro ordinamento la disciplina relativa al trasferimento dei servizi di pagamento
connessi al rapporto di conto di pagamento. Inoltre, con tale Decreto il Governo ha delegato il CICR ad
emanare le regole attuative necessarie alla portabilita del deposito titoli, ancora in fase di elaborazione da
parte del Comitato. Il Decreto 3/2015 € stato convertito in Legge con la legge del 24 marzo 2015 n.33.

In data 3 aprile 2015, Banca d’ltalia ha pubblicato la Circolare n. 288 che reca la disciplina di vigilanza
dei soggetti disciplinati dall’ art. 199, comma 2 del TUF, tra cui rientrano le societa fiduciarie, sottoposti
alla vigilanza di Banca d’ltalia per quanto concerne il rispetto della normativa antiriciclaggio. In sostanza,
con tale Circolare, viene istituito I’Albo Unico per gli intermediari non bancari previsto dall’art. 106 del
TUB. Le nuove disposizioni si applicano ad Arepo Fiduciaria Srl, la quale sta completando le attivita
propedeutiche all’iscrizione all’Albo.

A conclusione del processo di revisione europea della Direttiva AML, in data 5 giugno 2015 sono stati
pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale dell’lUnione Europea la Direttiva 2015/849/UE del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 20 maggio 2015 relativa alla prevenzione dell’uso del sistema finanziario
a fini di riciclaggio o finanziamento del terrorismo e il Regolamento 2015/847/UE del
Parlamento Europeo e del Consiglio del 20 maggio 2015 riguardante i dati informativi che accompagnano
i trasferimenti di fondi. Gli Stati Membri avranno tempo fino al 26 giugno 2017 per emanare le
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative di attuazione della Direttiva, mentre il
Regolamento sara applicabile dal 26 giugno 2017.

Con riferimento allo scambio automatico obbligatorio di informazioni nel settore fiscale, in data 7 luglio
2015 é stata pubblicata nella Gazzetta Ufficiale la Legge n. 95 del 18 giugno 2015 concernente la
ratifica ed esecuzione dell’Accordo tra I'ltalia e gli Stati Uniti d’America finalizzato ad applicare la
normativa FATCA, nonché disposizioni concernenti gli adempimenti delle istituzioni finanziarie italiane ai
fini dell’attuazione dello scambio automatico di informazioni derivanti da accordi tra I'ltalia e altri Stati
esteri (cd CRS — Common Reporting Standard). In relazione alla normativa FATCA, in data 13 agosto
2015 é stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale il Decreto di attuazione 6 agosto 2015 emanato dal
Ministero delllEconomia e delle Finanze, mentre in data 31 dicembre 2015 e stato pubblicato nella
Gazzetta Ufficiale il Decreto 28 dicembre 2015 del Ministero del’lEconomia e delle Finanze che da
attuazione alle disposizioni riguardanti la CRS. Le disposizioni contenute in quest’ultimo decreto si
applicano a decorrere dal 1 gennaio 2016 e Banca Profilo, come gia posto in essere per I'adeguamento
alla normativa FATCA, ha adottato diverse iniziative al fine di garantire la conformita alla nuova
normativa.

In data 29 luglio 2015 é stato pubblicato nella Gazzetta Ufficiale il Provvedimento 15 luglio 2015
recante “Disposizioni in materia di trasparenza delle operazioni e dei servizi bancari e
finanziari- Correttezza delle relazioni tra intermediari e clienti” che & entrato in vigore il 1 ottobre
2015. In relazione a ciod, Banca Profilo ha aggiornato la documentazione di trasparenza in conformita alle
nuove disposizioni.

In data 16 novembre 2015 sono stati pubblicati nella Gazzetta Ufficiale il Decreto Legislativo 16
novembre 2015 n.180 e il Decreto Legislativo 16 novembre 2015 n.181 che danno attuazione alla
Direttiva 2014/59/UE del Parlamento e del Consiglio che istituisce un quadro di risanamento e
risoluzione degli enti creditizi e delle imprese di investimento (cd. Bail-in). In data 24 novembre
2015 CONSOB ha emanato la Comunicazione n. 0090430 sulla prestazione dei servizi di investimento alla
luce della nuova normativa in materia di salvataggi bancari. In relazione a cio, la Banca ha adottato
diverse iniziative per conformarsi alla predetta comunicazione, tra cui la modifica della informativa
precontrattuale e la consegna al Cliente di una informativa prima di ogni singolo investimento in titoli
impattati dalla nuova normativa.

Infine, a conclusione del processo di revisione europea della Direttiva (cd. Payment Services Directive o
PSD), in data 23 dicembre 2015 é stata pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea la
Direttiva 2015/2366/UE del Parlamento e del Consiglio del 25 novembre 2015 relativa ai servizi di
pagamento nel mercato interno. Gli Stati Membri avranno tempo fino al 13 gennaio 2018 per
emanare le disposizioni legislative, regolamentari e amministrative di attuazione.
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Criteri di Redazione

Il Bilancio Consolidato & redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati
dall’International Accounting Standards Board (IASB), omologati dalla Commissione Europea alla data di
bilancio e utilizzando criteri di formazione e valutazione conformi a quelli del bilancio dell’esercizio
precedente. Come verra piu ampiamente illustrato nella Nota Integrativa sono entrati in vigore a partire
dall’esercizio 2015 il “Regolamento n.634 del 13 giugno 2014 — IFRIC 21” e il “Regolamento n.1361 del
18 dicembre 2014 — IFRS 3,13 e IAS 40”. L'entrata in vigore dei citati regolamenti nhon ha prodotto
nessun impatto patrimoniale o economico per il Gruppo.

La situazione patrimoniale consolidata riclassificata riportata nel corpo della Relazione sintetizza le
principali voci dell’attivo e del passivo ed & confrontata con i medesimi dati al 31 dicembre 2014.

La situazione economica consolidata riportata nel corpo della Relazione in forma riclassificata sintetica
con l'evidenziazione dei margini reddituali intermedi sino all’'utile netto & confrontata con i medesimi dati
al 31 dicembre 2014. Le riclassifiche e le aggregazioni effettuate rispetto agli schemi obbligatori di
bilancio annuale previsti dalla Circolare Banca d’ltalia 262/2005 e successivi aggiornamenti sono indicati
in calce allo Stato Patrimoniale ed al Conto Economico consolidati riclassificati. L’area di consolidamento &
determinata facendo riferimento al principio IFRS 10 ed é invariata rispetto alla Relazione Finanziaria
annuale del 2014. | dati riportati sono espressi in migliaia di Euro.

Si evidenzia che, in relazione alle modifiche allo IAS 39 emanate dallo IASB nel mese di ottobre 2008, in
sede di rendicontazione trimestrale al 30 settembre 2008 la Banca si era avvalsa della facolta di
riclassificazione concessa dallo IASB a fronte delle eccezionali condizioni di mercato, trasferendo dal
portafoglio di negoziazione al portafoglio crediti e finanziamenti titoli obbligazionari di emittenti non
governativi, cosi passando dalla valutazione al fair value degli stessi ad una valutazione al costo
ammortizzato al netto di eventuali perdite di valore. Le riclassifiche avevano interessato titoli
obbligazionari per un controvalore di 244 milioni di Euro, pari al fair value alla data di riferimento del
trasferimento (1° luglio 2008). A fine anno 2015 il valore contabile di tale portafoglio & pari a 4,8 milioni
di Euro.

Per maggiori dettagli sulle politiche contabili adottate si rimanda alla Parte A della Nota Integrativa.

Principali Elementi dell’Esercizio ed Andamento della Gestione

In uno scenario macroeconomico nazionale di moderata crescita Banca Profilo e le sue controllate
chiudono al 31 dicembre 2015 con un utile netto consolidato di 5,8 milioni di Euro, in crescita di 2,3
milioni di Euro (+66,4%0) rispetto ai 3,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2014.

Il risultato della gestione operativa si attesta a 10,9 milioni di Euro, sostanzialmente in linea con gli
11,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. Il risultato risente negativamente del contributo di 2,1 milioni
di Euro versato al Fondo Nazionale di Risoluzione al netto del quale si sarebbe registrata una crescita del
17,6%.

Al 31 dicembre 2015 la raccolta totale amministrata e gestita — inclusa la Raccolta Fiduciaria Netta -
di Banca Profilo e delle sue controllate si attesta a 5.358 milioni di Euro, in crescita di 753 milioni di
Euro rispetto ai 4.605 del 31 dicembre 2014 (+16,4%).

La raccolta indiretta sale di 643 milioni di Euro (+21,9%), passando dai 2.939 milioni di Euro del 31
dicembre 2014 ai 3.581 milioni di Euro del 31 dicembre 2015. Al suo interno si incrementa il risparmio
gestito (+8,2%), il risparmio amministrato (+32,2%) e la raccolta estera (+8,3%). La raccolta diretta
scende di 31 milioni di Euro (-4,2%) passando dai 728 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 697
milioni di Euro del 31 dicembre 2015. La diminuzione della raccolta diretta riguarda I'ltalia per il 2,9% e
I'attivita estera per il 14,1%.
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Raccolta Diretta 697.070 727.899 -30.829 -4,2
- di cui Italia 620.850 639.134 -18.284 -2,9
- di cui attivita estera 76.220 88.765 -12.546 -14,1
Raccolta Indiretta 3.581.438 2.938.621 642.817 21,9
- di cui risparmio gestito 891.156 823.960 67.196 8,2
- di cui risparmio amministrato 2.215.879 1.676.675 539.203 32,2
- di cui attivita estera 474.403 437.985 36.418 8,3
Totale Raccolta Diretta e Indiretta 4.278.508 3.666.520 611.988 16,7
Raccolta Fiduciaria netta 1.079.377 938.268 141.109 15,0
Raccolta Complessiva Clientela 5.357.885 4.604.788 753.097 16,4
Per memoria - Raccolta Fiduciaria totale 1.391.310 1.217.377 173.933 14,3
Crediti verso clientela 363.553 430.226 -66.674 -15,5
- di cui impieghi vivi alla clientela Italia 273.572 343.309 -69.737 -20,3
- di cui impieghi vivi alla clientela attivita estera 34.437 37.811 -3.374 -8,9
- di cui altri crediti alla clientela 55.544 49.106 6.438 13,1

Il totale dei ricavi netti consolidati & pari a 60,0 milioni di Euro, in aumento di 3,7 milioni di Euro
rispetto al 31 dicembre del 2014 (+6,5%).

Il margine di interesse, pari a 15,6 milioni di Euro, registra un incremento di 2,2 milioni di Euro
(+16,5%), da ricondursi principalmente alla riduzione del costo della raccolta. Le commissioni nette,
pari a 25,6 milioni di Euro risultano in crescita di 4,1 milioni di Euro (+18,9%) rispetto ai 21,5 milioni di
Euro del 31 dicembre 2014. L'incremento & dovuto al contributo dell’attivita di investment banking di
Banca Profilo, attiva su diverse operazioni nell’esercizio. Sono cresciute nell’esercizio, rispetto ai dati del
31 dicembre 2014 le commissioni di consulenza avanzata, mentre si sono ridotte le commissioni di
collocamento, raccolta ordini e performance. Il risultato netto dell’attivita finanziaria e dei
dividendi al 31 dicembre 2015 e pari a 18,2 milioni di Euro, in riduzione di 3,6 milioni di Euro rispetto
allo stesso dato del 31 dicembre 2014 (-16,6%). La riduzione e da attribuirsi principalmente ai minori
realizzi sul comparto obbligazionario del portafoglio di banking book di Banca Profilo dovuti ai diversi
scenari di mercato dei due esercizi. L’aggregato degli altri proventi e oneri di gestione, pari a 0,6
milioni di Euro, risulta in aumento di 1,0 milioni di Euro rispetto alla perdita di 0,4 milioni di Euro del 31
dicembre 2014. Al netto delle poste straordinarie presenti nelle voci dell’esercizio 2014 per 0,9 milioni di
Euro di costi e dell’esercizio 2015 per 0,3 milioni di Euro di costi, la voce si incrementa per i maggiori
proventi legati ai recuperi di spesa.

| costi operativi, pari a 49,1 milioni di Euro, risultano in aumento di 3,8 milioni di Euro rispetto ai 45,4
milioni di Euro del 31 dicembre 2014 (+8,4%). Al netto del contributo al Fondo Nazionale di Risoluzione
la crescita si riduce al 3,8%. All'interno dell’aggregato le spese per il personale, pari a 29,2 milioni di
Euro sono in aumento di 1,2 milioni di Euro rispetto ai 28,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2014
(+4,2%). L'incremento & dovuto in parte al maggior contributo al fondo previdenziale da parte della
controllata svizzera e in parte al maggior peso della componente variabile delle retribuzioni in Banca
Profilo. Le altre spese amministrative, pari a 18,1 milioni di Euro sono in aumento di 2,6 milioni di
Euro rispetto ai 15,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 (+16,9%) principalmente a causa del gia citato
contributo al Fondo Nazionale di Risoluzione. Le rettifiche di valore delle immobilizzazioni materiali
e immateriali che si attestano a 1,9 milioni sono in linea con il dato del 31 dicembre 2014.
Sull’aggregato dei costi operativi pesa anche I'impatto negativo del cambio Euro/Franco svizzero sui costi
della controllata estera.

Il risultato della gestione operativa di Banca Profilo e delle sue controllate & pari al 31 dicembre 2015
a 10,9 milioni di Euro, sostanzialmente in linea rispetto agli 11,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2014.

Gli accantonamenti netti per rischi ed oneri sono pari a 1,1 milioni di Euro contro gli 0,7 milioni di

Euro dello scorso esercizio. L'importo & sostanzialmente riconducibile all’evoluzione di contenziosi in
Banca Profilo.

Le rettifiche nette di valore sui crediti, risultano essere negative per 0,6 milioni di Euro rispetto al

saldo negativo per 1,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. L'importo & quasi interamente da ricondurre
alle svalutazioni crediti effettuate da Banca Profilo.
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Le rettifiche di valore nette su altre attivita e su partecipazioni sono pari, al 31 dicembre 2015, a
0,2 milioni di Euro di costi rispetto ad un ammontare di 1,6 milioni di Euro di costi del 31 dicembre 2014.
Le rettifiche di valore sono dovute alla svalutazione di due titoli del portafoglio AFS di Banca Profilo.

Le imposte sul reddito dell’esercizio passano dai 3,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 3,2
milioni di Euro del 31 dicembre 2015 e corrispondono ad un tax rate del 35,3%.

Banca Profilo e le sue controllate chiudono il 2015 con un utile netto consolidato pari a 5,8 milioni di
Euro rispetto ai 3,5 milioni di Euro registrati a dicembre 2014 (+66,4%).
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Conto Economico Consolidato Riclassificato

Importi in migliaia di Euro

Margine di interesse 15.587 13.382 2.205 16.5
Commissioni nette 25.613 21.548 4.065 18,9
Risultato netto dellattivita finanziaria e dividendi (1) 18.202 21.834 -3.632 -16.6
Altri proventi(oneri) di gestione (2) 614 (410) 1.024 n.s
. R R 60.016 56.353 3.663 6,5
Totale ricavi netti
Spese per il personale (29.156) (27.989) -1.167 4,2
Altre spese amministrative (3) (18.099) (15.480) -2.619 16,9
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali (1.890) (1.887) -3 0.1
Totale costi operativi (49.145) (45.357) -3.788 8.4
Risultato della gestione operativa 10.871 10.996 -125 -1,1
Accantonamenti netti per rischi e oneri (4) (1.077) (739) -338 45,8
Rettifiche/riprese nette di valore su crediti (650) (1.133) 483 -42,7
Ezggﬁr;(;/zriz);??g)nette di valore su altre attivita finanziarie e su (193) (1.622) 1.429 -88,1
Utile (perdita) di esercizio_al lordo delle imposte 8.951 7.502 1.449 19,3
Imposte sul reddito dell'operativita corrente (3.164) (3.733) 569 -15,3
Utile (perdita) di esercizio al netto delle imposte 5.787 3.769 2.018 53,5
(Utile)/perdita di esercizio di pertinenza di terzi 9 (286) 295 n.s
Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo 5.796 3.484 2.312 66,4

(1) comprende le Voci 70.Dividendi e proventi simili, 80.Risultato netto dell'attivita di negoziazione, 90.Risultato netto dell'attivita di copertura e
100. Utili e perdite da cessione e riacquisto degli schemi obbligatori di bilancio annuale (Circ.262 Banca d'ltalia).

(2) coincide con la Voce 220. Altri oneri/proventi di gestione compresa tra i Costi operativi degli schemi obbligatori di bilancio annuale (Circ.262
Banca d'ltalia) al netto del recupero dei bolli a carico della Clientela.

(3) La voce Altre spese amministrative € esposta al netto del recupero dei bolli a carico della Clientela.

(4) coincide con la Voce 190. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri compresa tra i Costi operativi degli schemi obbligatori di bilancio
annuale (Circ. 262 Banca d'ltalia).

(5) comprende la Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette su attivita finanziarie disponibili per la vendita, la Voce 130 c).Rettifiche/riprese di

valore nette su altre attivita finanziarie e la Voce 240. Utili/perdite delle partecipazioni degli schemi obbligatori di bilancio annuale (Circ.262
Banca d'ltalia).
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Conto Economico Consolidato Riclassificato per trimestre

ilmiorti in miiliaia di Euroi

Margine di interesse 4.164 3.872 4.236 3.315 2.782
Commissioni nette 5.753 4.754 9.523 5.583 6.358
Risultato netto dell'attivita finanziaria e dividendi (1) 5.381 4.818 1.359 6.644 3.162
Altri proventi (oneri) di gestione (2) (110) 189 306 229 157
Totale ricavi netti 15.187 13.633 15.424 15.771 12.459

Spese per il personale (10.033) (5.989) (6.946) (6.188) (8.805)
Altre spese amministrative (3) (6.026) (3.916) (3.940) (4.217) (3.335)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali e materiali (540) (435) (486) (429) (493)
Totale Costi operativi (16.598) (10.340)  (11.372) (10.834) (12.632)
Risultato della gestione operativa (1.411) 3.293 4.052 4.937 a73)
Accantonamenti netti per rischi e oneri (4) (663) (435) 21 0 (55)
Rettifiche/riprese di valore nette su crediti (342) 14 (320) ) (286)
ﬁz:::iccigzlzrii:)):iaise)di valore nette su altre attivita finanziarie e su D) o (122) o 673)
Utile del periodo al lordo delle imposte (2.488) 2.872 3.631 4.935 (1.186)
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 936 (1.123) (984) (1.993) (267)
Utile del periodo al netto delle imposte (1.551) 1.749 2.647 2.942 (1.454)
(Utile) / perdita del periodo di pertinenza di terzi (251) 61 10 189 52)
Utile (perdita) del periodo di pertinenza della capogruppo (1.802) 1.810 2.657 3.131 (1.506)

(1) Comprende le Voci 70.Dividendi e proventi simili, 80.Risultato netto dell'attivita di negoziazione, 90.Risultato netto dell'attivita di
copertura e 100. Utili e perdite da cessione e riacquisto degli schemi obbligatori di bilancio annuale (Circ.262 Banca d'ltalia).

(2) Coincide con la Voce 220. Altri oneri/proventi di gestione compresa tra i Costi operativi degli schemi obbligatori di bilancio annuale
(Circ.262 Banca d'ltalia) al netto del recupero dei bolli a carico della Clientela.

(3) La voce Altre spese amministrative € esposta al netto del recupero dei bolli a carico della Clientela.

(4) Coincide con la Voce 190. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri compresa tra i Costi operativi degli schemi obbligatori di
bilancio annuale (Circ. 262 Banca d'ltalia)

(5) comprende la Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette su attivita finanziarie disponibili per la vendita, la Voce 130
c).Rettifiche/riprese di valore nette su altre attivita finanziarie e la Voce 240. Utili/perdite delle partecipazioni degli schemi obbligatori di
bilancio annuale (Circ.262 Banca d'ltalia).
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Commento ai Dati Patrimoniali Consolidati

L’andamento patrimoniale della Banca e delle sue controllate nel corso del 2015 e di seguito illustrato
facendo riferimento ai principali aggregati che, elencati nella tabella sottostante, sono confrontati con
quelli riferiti allo stesso periodo del precedente esercizio.

Attivita

Banca Profilo e le sue controllate presentano un totale attivo consolidato pari a 2.040,0 milioni di
Euro, in aumento del 7,3% rispetto ai 1.900,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. All'interno
dell’aggregato sono in aumento le attivita finanziarie per 190,1 milioni di Euro (+16,7%) e i crediti verso
banche per 15,7 milioni di Euro (+7,2%). Diminuiscono invece di 66,7 milioni di Euro i crediti verso la
clientela (-15,5%). La riduzione di quest’ultima posta & da ricondursi principalmente a minori operazioni
di pronti contro termine.

Attivita finanziarie 1.329.561 1.139.474 190.087 16,7
Derivati di copertura 114 - 114 n.s
Crediti verso banche 233.953 218.255 15.698 7,2
Crediti verso clientela 363.553 430.226 -66.673 -15,5
Totale Attivo 2.039.951 1.900.795 139.156 7,3
Passivita finanziarie 316.738 332.128 -15.390 -4,6
Derivati di copertura 24.325 33.414 -9.089 -27,2
Raccolta da clientela 697.070 727.899 -30.829 -4,2
Debiti verso banche 787.668 600.708 186.960 31,1
Patrimonio netto di Gruppo 161.952 151.305 10.647 7,0

* Alcune voci del 2014 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015.

Come dettagliato nella tabella sottostante, I'andamento dell’aggregato delle attivita finanziarie € in
crescita anno su anno di 190,1 milioni di Euro (+16,7%b).

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 892.185 707.064 185.121 26,2
Attivita finanziarie per la negoziazione - Altre attivita per cassa 632.881 481.636 151.245 31,4
Attivita finanziarie per la negoziazione - Derivati finanziari e su crediti 259.304 225.428 33.876 15,0

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 355.487 391.728 -36.241 -9,3
Attivita finanziarie per la vendita - Partecipazioni 1.473 1.576 -103 -6,5
Attivita finanziarie per la vendita - Altre attivita finanziarie 354.014 390.152 -36.138 -9,3

Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 81.888 40.682 41.206 101,3
Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - Altre attivita finanziarie 81.888 40.682 41.206 101,3

Totale 1.329.561 1.139.474 190.087 16,7

* Alcune voci del 2014 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015.

Le attivita detenute per la negoziazione passano dai 707,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 agli
892,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2015 (+26,2%). Aumentano sia le attivita per cassa per 151,2
milioni di Euro (+31,4%), sia i contratti derivati per 33,9 milioni di Euro (+15,0%). Il saldo degli
strumenti finanziari derivati detenuti con finalita di negoziazione e pari a 259,3 milioni di Euro, ivi inclusi
quelli oggetto di rilevazione contabile separata dagli strumenti strutturati complessi nei quali sono
incorporati. A fronte di tali derivati sono registrate passivita finanziarie di negoziazione in derivati per
272,2 milioni di Euro.
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Si riduce il saldo della attivita finanziarie disponibili per la vendita che si attesta a 355,5 milioni di
Euro contro i 391,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 (-9,3%).

Le attivita detenute sino alla scadenza, a seguito dell’acquisto di un nuovo titolo di stato italiano, si
incrementano di 41,2 milioni di Euro (+101,3%), passando dai 40,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014
agli 81,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2015.

L’aggregato crediti verso banche & pari a 234,0 milioni di Euro, in aumento di 15,7 milioni di Euro
(+7,2%) rispetto ai 218,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2014.

Conti correnti 66.872 74.766 -7.894 -10,6
Depositi vincolati 115.927 125.136 -9.209 -7,4
Pronti contro termine attivi 46.541 13.808 32.733 n.s
Altri titoli di debito 4.614 4.545 69 1,5
Crediti verso banche 233.953 218.255 15.698 7,2

All'interno dell’aggregato la crescita & dovuta alle operazioni in pronti contro termine che passano dai
13,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 46,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2015. Risultano in
riduzione i conti correnti, pari a 66,9 milioni di Euro al 31 dicembre 2015 contro i 74,8 milioni di Euro
del 31 dicembre 2014 (-10,6%) e i depositi vincolati pari a 115,9 milioni di Euro al 31 dicembre 2015
contro i 125,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2014.

L’aggregato dei crediti verso la clientela si riduce di 66,7 milioni di Euro, passando dai 430,2 milioni di
Euro del 31 dicembre 2014 ai 363,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2015 (-15,5%).

Conti correnti 164.829 145.087 19.742 13,6
Mutui 16.588 17.085 - 497 -2,9
Altri crediti e finanziamenti 126.779 218.820 -92.041 -42,1
Impieghi vivi alla clientela 308.196 380.992 -72.796 -19,1
Altre operazioni - Depositi a garanzia operativita in derivati 54.812 48.057 6.755 14,1
Attivita deteriorate 546 1.177 -631 -53,6
Altri impieghi alla clientela 55.357 49.234 6.123 12,4
Crediti verso clientela 363.553 430.226 -66.673 -15,5

* Alcune voci del 2014 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015.

1l totale degli impieghi vivi nei confronti della clientela si riduce di 73,0 milioni di Euro (-19,1%). Il saldo
dei conti correnti sale di 19,7 milioni di Euro (+13,6%) passando dai 145,1 milioni di Euro del 31
dicembre 2014 ai 164,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2015; 'ammontare dei mutui, pari a 16,6 milioni
di Euro rimane sostanzialmente invariato rispetto a quello dello scorso esercizio mentre si riducono gli
“altri crediti e finanziamenti” passando dai 218,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 126,8 milioni di
Euro al 31 dicembre 2015 principalmente a causa della riduzione delle operazioni in pronti contro termine
con la clientela.

Le attivita deteriorate passano dagli 1,2 milioni di Euro al 31 dicembre 2014 agli 0,5 milioni di Euro del 31
dicembre 2015 (-53,6%).

Le partecipazioni in societa controllate al 31 dicembre 2015 sono state consolidate con il metodo
integrale. | principali dati relativi alle societa consolidate sono di seguito elencati.
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A. Imprese consolidate integralmente
1. Profilo Real Estate S.r.l. Milano 54.064 25.685 588 1 Banca Profilo S.p.A. 100,00
2. Banque Profil de Gestion S.a. Ginevra 139.882 54.164 (23) 1 Banca Profilo S.p.A. 60,41
3. Arepo Fiduciaria S.r.I. Milano 2.229 1.294 310 1 Banca Profilo S.p.A. 100,00
Legenda

(1) Comprensivo del risultato del periodo.
(2) Tipo dirapporto

1 = maggioranza dei diritti di voto nell'assemblea ordinaria

L'aggregato attivita fiscali ammonta al 31 dicembre 2015 a 14,2 milioni di Euro, in riduzione del
18,5% rispetto al 31 dicembre 2014, ed & prevalentemente costituito dalle attivita fiscali anticipate per
9,5 milioni di Euro, rappresentate da imposte anticipate a fronte delle perdite fiscali 2009 e pregresse di
Banca Profilo e delle sue controllate, nonché di altre differenze temporanee deducibili, quali gli effetti
fiscali sulla valutazione dei titoli available for sale. La probabilita di recupero delle imposte anticipate sulle
perdite fiscali & stata apprezzata sulla base delle prospettive reddituali attese.

Passivita

I debiti verso banche si attestano al 31 dicembre 2015 a 787,7 milioni di Euro in aumento rispetto ai
600,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 (+31,1%). Nel corso dell’esercizio si € ridotto il finanziamento
in essere verso la Banca Centrale Europea e si sono incrementate le operazioni di pronti contro termine.

La raccolta da clientela al 31 dicembre 2015 € pari a 697,1 milioni di Euro, in riduzione di 30,8 milioni
di Euro (-4,2%) rispetto ai 727,9 milioni di Euro riferiti al 31 dicembre 2014.

Conti correnti 478.998 461.785 17.213 3,7
Depositi vincolati 2.190 3.539 -1.349 -38,1
Pronti contro termine ed altri finanziamenti 215.882 262.575 -46.693 -17,8
Debiti verso clientela 697.070 727.899 -30.829 -4,2
Raccolta da clientela 697.070 727.899 -30.829 -4,2

La riduzione €& principalmente da attribuirsi al saldo dei pronti contro termine e altri finanziamenti, che
passano dai 262,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 215,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2015.
Diminuiscono anche i depositi vincolati che passano dai 3,5 milioni di Euro al 31 dicembre 2014 ai 2,2
milioni di Euro del 31 dicembre 2015 (-38,1%). Aumenta invece il saldo della raccolta proveniente
dall’operativita in conti correnti che passa dai 461,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 479,0 milioni
di Euro del 31 dicembre 2015 (+3,7%).

Le passivita finanziarie di negoziazione si riducono di 15,4 milioni di Euro, attestandosi a 316,7
milioni di Euro al 31 dicembre 2015 contro i 332,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2014.

I derivati di copertura presentano al 31 dicembre 2015, un saldo di 24,3 milioni di Euro di valutazioni

negative, in riduzione di 9,1 milioni di Euro rispetto ai 33,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 e sono
posti a copertura del rischio di tasso di titoli presenti nel portafoglio disponibile per la vendita.
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Le altre passivita al 31 dicembre 2015 ammontano a 19,4 milioni di Euro, in diminuzione di 2,6 milioni
di Euro (-11,9%) rispetto ai 22,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. La voce comprende altre partite
da regolare con banche e clientela che si sono sistemate in data successiva al 31 dicembre 2015.

Il patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2015, comprendente l'utile del periodo pari a 5,8
milioni di Euro, ammonta a 162,0 milioni di Euro. L’'aumento di 10,6 milioni di Euro rispetto ai 151,3
milioni di Euro del 31 dicembre 2014 (+7,0%) €& da attribuirsi principalmente alla movimentazione delle
riserve da valutazione legate al portafoglio Available for sale e all’effetto rivalutazione del franco svizzero
sulle riserve della partecipata BPdG.

Il capitale sociale di Banca Profilo ammonta a 137,0 milioni di Euro, interamente versati ed & costituito
da 677.997.856 azioni ordinarie.

Nell'ambito del piano di stock option di Banca Profilo, nel periodo compreso tra il 1 gennaio ed il 31
dicembre 2015, sono state esercitate 646.236 stock option della tranche assegnata gratuitamente il 30
marzo 2012, con contestuale emissione di altrettante azioni ordinarie. Per effetto di tale esercizio, il
capitale sociale versato e sottoscritto di Banca Profilo S.p.A. & passato dai precedenti 136.875.428,5 Euro
del 31 dicembre 2014, corrispondenti a 677.351.620 azioni ordinarie, prive del valore nominale, agli
attuali 136.994.027,9 Euro corrispondenti a 677.997.856 azioni ordinarie, prive del valore nominale.

La composizione del patrimonio netto e riassunta nella seguente tabella:

Capitale 136.994 136.875 119 0,1
Riserve 21.089 16.700 4.389 26,3
Riserve da valutazione 1.697 (1.511) 3.208 n.s.
Sovrapprezzi di emissione 82 0 82 n.s
Azioni proprie (3.706) (4.243) 537 -12,7
Utile (perdita ) di esercizio 5.796 3.484 2.312 66,4
Patrimonio netto di Gruppo 161.952 151.305 10.647 7,0
Patrimonio di pertinenza di terzi 21.444 19.841 1.603 8,1
Patrimonio netto 183.396 171.146 12.250 7,2

Al 31 dicembre 2015 il coefficiente patrimoniale CET 1 Capital Ratio consolidato é pari al 27,1%.

Si precisa che la Capogruppo del Gruppo Bancario Banca Profilo € Arepo BP S.p.A. la quale é tenuta a
produrre all’Organo di Vigilanza le segnalazioni su base consolidata del Patrimonio di Vigilanza e dei
coefficienti prudenziali secondo le vigenti regole in materia.

Arepo BP, in qualita di capogruppo, in relazione al Provvedimento pubblicato da Banca d’Italia in data 18
maggio 2010 concernente i filtri prudenziali inerenti le riserve da valutazione relative ai titoli di debito
detenuti nel portafoglio “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” (Available for sale — AFS),
limitatamente ai titoli emessi da Amministrazioni centrali di Paesi appartenenti all’lUnione Europea, ha
deciso di esercitare I'opzione per il criterio “sub a)” per I'applicazione dei filtri prudenziali nel calcolo del
patrimonio di Vigilanza. Pertanto, il Gruppo, nella presente Relazione Finanziaria Annuale, ai fini del
calcolo del patrimonio di Vigilanza, ha proceduto a neutralizzare completamente sia le plusvalenze che le
minusvalenze latenti come se i titoli emessi da Amministrazioni centrali fossero valutati al costo.

In coerenza di quanto sopra, in data 28 gennaio 2014, il Consiglio di Amministrazione di Arepo BP, ha
deliberato di non includere in alcun elemento dei fondi propri, profitti o perdite non realizzati relativi alle
esposizioni verso le amministrazioni centrali classificate nella categoria “attivita finanziarie disponibili per
la vendita” (Available for sale — AFS) dello IAS 39 approvato dalla UE.

Negli aggregati dei Fondi Propri al 31 dicembre 2015, comunicati all’autorita di vigilanza, non sono stati
inclusi i risultati dell’esercizio.
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Commento ai Risultati Economici Consolidati

L’andamento consolidato di Banca Profilo nel corso dell’esercizio 2015 €& di seguito illustrato facendo
riferimento ai principali aggregati che sono confrontati con quelli riferiti allo stesso periodo del precedente
esercizio, secondo I'ordine dello schema di conto economico riclassificato.

Margine di interesse

Il margine di interesse al 31 dicembre 2015, pari a 15,6 milioni di Euro, & in aumento di 2,2 milioni di
Euro rispetto ai 13,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 (+16,5%). La riduzione del costo della raccolta
ha piu che compensato la riduzione del rendimento medio degli attivi.

Interessi attivi e proventi assimilati 18.640 20.257

-1.617 -8,0
Interessi passivi e oneri assimilati (3.053) (6.875) 3.822 -55,6
Margine di interesse 15.587 13.382 2.205 16,5

Gli interessi attivi passano dai 20,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 18,6 milioni di Euro del 31
dicembre 2015, in diminuzione di 1,6 milioni di Euro (-8,0%). La riduzione & principalmente da attribuirsi
alla minore redditivita del portafoglio di banking book di Banca Profilo, nell’attuale scenario dei tassi. Gli
interessi passivi, pari a 3,1 milioni di Euro sono in diminuzione di 3,8 milioni di Euro (-55,6%) rispetto

ai 6,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. La riduzione €& da attribuirsi alla riduzione del costo del
funding.

Altri Ricavi Netti
Gli altri ricavi netti al 31 dicembre 2015 sono pari a 44,4 milioni di Euro, in aumento di 1,5 milioni di

Euro rispetto al 31 dicembre del 2014 (+3,4%). Le principali componenti dell’aggregato sono dettagliate
e commentate nella tabella seguente.

Commissioni attive 29.178 25.154 4.024 16,0
Commissioni passive (3.565) (3.607) 42 -1,2
Commissioni nette 25.613 21.548 4.065 18,9
Risultato netto dell'attivita finanziaria e dividendi 18.202 21.834 -3.632 -16,6
Altri proventi (oneri) di gestione 614 (410) 1.024 n.s.
Totale Altri Ricavi Netti 44.429 42.971 1.458 3,4

Le commissioni nette registrano nel periodo un aumento di 4,1 milioni di Euro (+18,9%) passando dai
21,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 25,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2015. Il risultato é
dovuto al contributo apportato dall’attivita di investment banking di Banca Profilo attiva su diverse
operazioni nel periodo. Rispetto allo scorso esercizio risultano incrementate anche le commissioni di

consulenza avanzata mentre si sono ridotte le commissioni di raccolta ordini, performance e
collocamento.

Il risultato netto dell’attivita finanziaria e dei dividendi e pari a 18,2 milioni di Euro e registra una
riduzione, rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio di 3,6 milioni di Euro (-16,6%). La

riduzione € principalmente da attribuirsi ai minori realizzi sul comparto obbligazionario del portafoglio di
banking book.

L'aggregato degli altri proventi e oneri di gestione registra un saldo positivo di 0,6 milioni di Euro. La
stessa voce era negativa per 0,4 milioni di Euro al 31 dicembre 2014. Al netto delle poste straordinarie
presenti nelle voci dell’esercizio 2014 per 0,9 milioni di Euro di costi e dell’esercizio 2015 per 0,3 milioni
di Euro di costi, la voce si incrementa per i maggiori proventi legati ai recuperi di spesa.

Costi operativi

Al 31 dicembre 2015 i costi operati sono pari a 49,1 milioni di Euro, in aumento di 3,8 milioni di Euro
rispetto al dato del 31 dicembre 2014 di 45,4 milioni di Euro (+8,4%).
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Spese per il personale (29.156) (27.989) -1.167 4,2
Altre spese amministrative (18.099) (15.480) -2.619 16,9
Rettifiche di valore nette su attivita materiali e immateriali (1.890) (1.887) -3 0,1
Costi operativi (49.145) (45.357) -3.788 8,4

Risultato della gestione operativa 10.871 10.996 -125 -1,1

All'interno dell’aggregato le spese del personale si incrementano di 1,2 milioni di Euro (+4,2%)
L'incremento & dovuto in parte al maggior contributo al fondo previdenziale da parte della controllata
svizzera e in parte al maggior peso della componente variabile delle retribuzioni in Banca Profilo. Sulla
voce influisce in negativo I'impatto del cambio Euro/Franco svizzero sui costi della controllata estera. Al
netto di questo effetto la voce risulterebbe in aumento del 2%.

Le altre spese amministrative, pari a 18,1 milioni di Euro sono in aumento di 2,6 milioni di Euro
(+16,9%) a causa principalmente del contributo al Fondo Nazionale di Risoluzione per 2,1 milioni di Euro
al netto del quale I'incremento scenderebbe al 3,6%. Il restante aumento € legato ai costi consulenziali
sostenuti da Banca Profilo nelllambito del progetto “canali digitali” e all'incremento delle spese per i
servizi di information tecnology di alcuni provider.

L'ammontare delle rettifiche di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali pari a 1,9
milioni di Euro, € in linea con quello dello scorso esercizio.

Il risultato della gestione operativa di Banca Profilo e delle sue controllate & pari al 31 dicembre 2015
a 10,9 milioni di Euro, sostanzialmente in linea rispetto agli 11,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. Il
risultato risente del contributo di 2,1 milioni di Euro versato al Fondo di Risoluzione Nazionale al netto del
quale si sarebbe registrata una crescita del 17,6%.

Accantonamenti e rettifiche

Il totale degli accantonamenti e delle rettifiche & pari al 31 dicembre 2015 a 1,9 milioni di Euro, in
riduzione di 1,6 milioni di Euro (-45,0%) rispetto ai 3,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2014.

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (2.077) (739) - 338 45,8
Rettifiche/riprese di valore nette su crediti (650) (1.133) 483 -42,7
Rettifiche/riprese nette di valore su altre attivita finanziarie e su partecipazioni (193) (1.622) 1.429 -88,1
Totale accantonamenti e rettifiche (1.920) (3.494) 1.574 -45,0
Risultato corrente al lordo delle imposte 8.951 7.502 1.449 19,3

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono pari a 1,1 milioni di Euro e si riferiscono principalmente
ad un accantonamento di Banca Profilo in relazione all’evoluzione di contenziosi in essere.

Le rettifiche nette di valore sui crediti ammontano al 31 dicembre 2015 a 0,6 milioni di Euro, in
riduzione rispetto agli 1,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 e sono riconducibili quasi interamente a
svalutazioni crediti effettuate da Banca Profilo.

Le rettifiche di valore nette su altre attivita e su partecipazioni sono al 31 dicembre 2015 pari a

0,2 milioni di Euro e si riferiscono interamente a svalutazioni di posizioni del portafoglio AFS di Banca
Profilo.

Utile di esercizio consolidato
Banca Profilo e le sue controllate chiudono I'esercizio 2015 con un utile netto consolidato pari a 5,8

milioni di Euro, in aumento di 2,3 milioni di Euro rispetto ai 3,5 milioni di Euro registrati a dicembre 2014
(+66,4%).
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Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente

(3.164) (3.733) 569 -15,2
Utile (perdita) del periodo di pertinenza di terzi 9 (285) 294 n.s
Utile netto del periodo di pertinenza della capogruppo 5.796 3.484 2.312 66,4

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono pari 3,2 milioni di Euro e corrispondono ad un tax rate del
35,3%.

Nella tabella che segue si riporta il raccordo tra il patrimonio netto e l'utile di esercizio di Banca Profilo ed
i corrispondenti dati a livello consolidato.

(importi in migliaia di Euro)

Saldi al 31.12.2015 come da Bilancio di Banca Profilo 152.590 4.939

Rettifica del valore di carico delle partecipazioni consolidate :
- Risultati pro-quota delle partecipate consolidate con il metodo integrale 884

884

- Altre riserve per effetto del consolidamento 20.246 -
Ammortamento delle differenze positive di consolidamento :

- relative all'anno in corso - -

- relative agli anni precedenti (11.740) -
Rettifiche dividendi incassati nel periodo - -
Altre rettifiche di consolidamento :

- eliminazione degli utili/perdite infragruppo 2 2

- altre (29) (29)

Saldi al 31.12.2015 come da Bilancio consolidato 161.952 5.796
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Risultati per Settori di Attivita

La rappresentazione per settori di attivita & stata scelta quale informativa primaria, sulla base di quanto
richiesto dalle disposizioni dell'lFRS 8, in quanto riflette le responsabilita per I'assunzione delle decisioni
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo.

| settori di attivita definiti sono:

Private Banking, relativo all’attivita dell’Area Private Banking con la clientela privata e istituzionale
italiana amministrata e gestita, alle attivita di Investment Banking ed alle attivita della controllata
Arepo Fiduciaria;

e Finanza, relativo alla gestione e sviluppo delle attivita di negoziazione in contro proprio e conto terzi
di strumenti finanziari e servizi connessi all’emissione e al collocamento degli stessi;

Attivita Estera, include le attivita sul mercato estero in cui il Gruppo € attualmente presente
(Svizzera), in tale settore ricade I'attivita della controllata Banque Profil de Géstion S.a.;

Corporate Center, relativo alle attivita di presidio delle funzioni di indirizzo, coordinamento e
controllo dell’intero Gruppo; in tale settore ricadono i costi di struttura, le elisioni infragruppo e le
attivita della controllata Profilo Real Estate.

Margine Interesse 2.636 2.420 13.072 10.380 949 1.476 (1.070) (894)
Altri ricavi netti 21.837 17.434 14.530 19.104 7.625 7.051 437 (617)
Totale ricavi netti 24.473 19.854 27.602 29.484 8.574 8.527 (633) (1.511)
Totale Costi Operativi (17.899) (16.955) (9.843) (8.842) (8.691) (7.774) (12.712) (11.787)
Risultato della gestione operativa 6.574 2.899 17.759 20.642 (117) 753 (13.347) (13.299)
Risultato Ante Imposte 5.948 2.090 17.759 19.431 (117) 690 (14.640) (14.710)
Impieghi 229.884 191.232 99.232 201.184 34.437 37.810
Raccolta diretta 403.154 375.689 217.696 263.445 76.220 88.765
Raccolta indiretta 3.107.035 2.500.636 474.403 437.985

* alcune voci del 2014 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015

A) Private Banking

Il Private Banking chiude I'esercizio 2015 con ricavi netti pari a 24,5 milioni di Euro, in aumento di 4,6
milioni di Euro rispetto al risultato al 31 dicembre 2014 (+23,3%).

| costi operativi aumentano del 5,6% passando dai 17,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 17,9
milioni di Euro del 31 dicembre 2015.

Il Private Banking ricomprende i servizi di consulenza specialistica e gestione personalizzata del
patrimonio complessivo della clientela italiana. Tale modello prevede un’offerta integrata di servizi per la
gestione di tutte le componenti del patrimonio dei clienti, passando quindi dalla tradizionale logica di
prodotto focalizzata principalmente sulla gestione della componente finanziaria del patrimonio ad un
modello di Banca per la gestione del patrimonio finanziario, aziendale, immobiliare e familiare.

Di seguito le principali attivita in dettaglio.
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Attivita di Raccolta

Le masse complessive del Private Banking sono pari a 3,5 miliardi di Euro in crescita del 22,0 % anno
su anno.

La raccolta indiretta amministrata e gestita aumenta di 606,4 milioni di Euro (+24,2%) attestandosi a
3.107,0 milioni di Euro al 31 dicembre 2015 contro i 2.500,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. In
particolar modo si € incrementata nel periodo la raccolta indiretta amministrata che & passata dai 1.676,7
milioni di Euro ai 2.215,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2015 (+32,2%). La raccolta diretta si
incrementa di 27,5 milioni di Euro (+7,3%) passando dai 375,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai
403,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2015. Le masse della raccolta fiduciaria si incrementano di 173,9
milioni di Euro (+14,3%), passando dai 1.217,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 1.391,4 milioni di
Euro del 31 dicembre 2015.

Raccolta diretta 403.154 375.689 27.465 7,3
Raccolta Indiretta 3.107.035 2.500.636 606.399 24,2
- di cui risparmio gestito 891.156 823.960 67.196 8,2
- di cui risparmio amministrato 2.215.879 1.676.675 539.203 32,2
Raccolta Totale 3.510.189 2.876.325 633.864 22,0
Flussi Netti di Raccolta 622.692 271.348 351.344 n.s.
Raccolta Fiduciaria 1.391.310 1.217.377 173.933 14,3

Attivita Creditizia

I crediti si incrementano, passando dai 191,2 milioni di impieghi del 31 dicembre 2014 ai 229,9 milioni di
Euro del 31 dicembre 2015 (+20,2%).

L'attivita creditizia & strumentale all’attivita di Private Banking, in linea con la logica di servizio prevista
dal modello di business della Banca. Si tratta in particolar modo di finanziamenti garantiti e operazioni di
pronti contro termine attivi con la clientela. Nella tabella sottostante sono riportati i valori degli aggregati
per forma tecnica.

Conti correnti a breve termine 164.577 144.254 20.323 14,1 144.254
Mutui 12.617 13.465 -848 -6,3 13.465
Altri crediti e finanziamenti 51.926 32.459 19.467 60,0 78.879
Totale Impieghi vivi alla clientela 229.120 190.178 38.942 20,5 236.598
Altri impieghi alla clientela 765 1.054 -289 -27.,4 1.054
Totale Impieghi 229.885 191.232 38.653 20,2 237.652

Attivita Fiduciaria

L'attivita fiduciaria viene svolta per il tramite della societa Arepo Fiduciaria Srl, che offre una serie di
servizi qualificati, quali il Reporting consolidato, la pianificazione societaria e successoria e i trust.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 la societa ha visto crescere sia il numero di mandati,
la massa fiduciaria di 173,9 milioni di Euro (+14,3%), raggiungendo cosi quota 1,4 miliardi di Euro.

B) Finanza

L’Area Finanza chiude I'esercizio 2015 con ricavi netti pari a 27,6 milioni di Euro, in riduzione rispetto al
risultato del 2014 (-6,3%). A tale risultato hanno contribuito le funzioni Mercati e Tesoreria per 22,2
milioni di Euro, di cui 13,0 milioni di Euro dal banking book e 9,2 milioni di Euro dal trading e la funzione
Intermediazione per 5,4 milioni di Euro.
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I costi operativi si attestano a 9,8 milioni di Euro rispetto agli 8,8 milioni di Euro di fine 2014. I
risultato della gestione operativa & positivo per 17,8 milioni di Euro, contro i 20,6 milioni di Euro del
2014.

In un contesto di mercato volatile la strategia dell’Area Finanza e stata volta da un lato all’'ottimizzazione
del profilo rischio/rendimento del portafoglio di trading, e, dall’altro, ad un’attiva e proficua selezione
degli asset per i portafogli di banking-book.

1l portafoglio titoli della Banca, € passato dai 807,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 997,2 milioni
di Euro del 31 Dicembre 2015 (al netto delle posizioni corte). A fine 2015, il portafoglio AFS risulta pari a
322,3 milioni di Euro (348 milioni a fine 2014). Le componenti “Held to Maturity” e “Loans &
Receivables”, invece, sono passate nel confronto anno su anno, da 45,7 milioni di Euro a 86,5 milioni di
Euro, mentre quella “Held for Trading” da 413,4 milioni a 588,4 milioni di Euro.

Al 31 dicembre 2015, in termini di spread sensitivity, il 93% dell’esposizione complessiva € su emittenti
con rating investment grade. In particolare, 1'84% dell’esposizione e su titoli governativi o sovranazionali
con rating pari o superiore a BBB. Il portafoglio AFS, da solo, contribuisce per il 75% all’esposizione
complessiva al rischio emittente della Banca.

L'attivita di Intermediazione ha visto una maggiore e piu equilibrata diversificazione delle fonti di
reddito nonché il consolidamento della base clienti istituzionali non domestici. Cido ha consentito di ridurre
la correlazione dell’attivita con il rischio paese. Si segnala un trend in crescita di volumi intermediati nel
comparto equity derivatives. Banca Profilo € stata attiva nel Capital Markets attraverso due operazioni:
una Ipo azionaria ed una emissione di Corporate Bond.

I portafogli di trading obbligazionario ed azionario hanno registrato risultati al di sopra degli obiettivi
predefiniti. 1l portafoglio di trading obbligazionario ha continuato a beneficiare delle posizioni non
direzionali in base la cui performance ha mostrato una bassa correlazione con il mercato soprattutto nei
mesi di luglio agosto e settembre. La nuova attivita sui bond finanziari a breve termine scambiati sul
mercato domestico (TLX/MOT) ha portato risultati eccellenti, con ricavi stabili e consistenti. Il portafoglio
azionario ha colto nella prima parte dell’anno I'opportunita data dal rialzo dei corsi. Nel secondo semestre
si € poi concentrato su strategie non direzionali (mispricing, relative value etc. ) le cui performance hanno
bassa correlazione rispetto all’andamento dei mercati di riferimento. L’attivita di equity market making
conferma di avere un ruolo di primo piano sul mercato IDEM (lItalian Derivatives Market).

Nel corso del 2015 la Tesoreria ha fatto ricorso a fonti di finanziamento diversificate, al fine di
ottimizzare il costo della raccolta nelle diverse situazioni di mercato e di minimizzare nel contempo il
rischio di liquidita complessivo. In particolare, la banca ha continuato a beneficiare dell’elevata qualita
dei titoli in portafoglio, facendo ricorso prevalente a forme di finanziamento collateralizzate, mentre il cost
of funding & progressivamente sceso nel corso dell’esercizio, fino a diventare negativo, nonostante la
presenza di fonti di raccolta che non hanno beneficiato dei tassi negativi, come la raccolta diretta e quella
presso la BCE.

C) Attivita Estera

L’attivita estera é svolta tramite la controllata svizzera Banque Profile de Gestion.

L’area chiude il periodo con ricavi netti pari a 8,6 milioni di Euro, in linea con il dato del 31 dicembre
2014 (+0,6%) e costi operativi per 8,7 milioni di Euro, in aumento di 0,9 milioni di Euro rispetto al dato
del 31 dicembre 2014 (+11,8). Sul dato ha influito negativamente il cambio Euro/Franco svizzero. Il
risultato della gestione operativa &€ negativo per 0,1 milioni di Euro rispetto ad un risultato positivo di 0,8
milioni di Euro al 31 dicembre 2014.

Nel corso del 2015 la raccolta della clientela si € incrementato del 4,5%, passando da 526,7 milioni di
Euro al 31 dicembre 2014 ai 550,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2015.
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Raccolta diretta 76.220 88.765 -12.545 -14,1
Raccolta Indiretta 474.403 437.985 36.418 8,3
Raccolta Totale 550.623 526.750 23.873 4,5

Rispetto allo scorso esercizio si sono invece ridotti gli impieghi verso la clientela di 3,4 milioni di Euro (-
8,9%), passando dai 37,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2014 ai 34,4 milioni di Euro del 31 dicembre
2015. La riduzione é dovuta principalmente agli “altri crediti” che passano dai 33,4 milioni di Euro del 31
dicembre 2014 ai 30,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2015 (-9,4%). Scendono i conti correnti passando
da un saldo di 0,8 milioni di Euro al 31 dicembre 2014, ad un saldo di 0,3 milioni di Euro al 31 dicembre

2015, mentre si incrementano di 0,4 milioni di Euro i mutui, passando dai 3,6 milioni di Euro al 31
dicembre 2014 ai 4,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2015.

Conti correnti a breve termine 251 833 -582 -69,9
Mutui 3.970 3.620 350 9,7
Altri crediti 30.216 33.357 -3.141 -9,4
Totale Impieghi vivi alla clientela 34.437 37.810 -3.373 -8,9

D) Corporate Center

Il Corporate Center chiude I'anno con una perdita della gestione operativa pari a 13,3 milioni di

Euro, in
linea con il risultato dello scorso esercizio.
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Risultati delle Societa del Gruppo

Di seguito i risultati per societa del gruppo presentati per raffronto con quelli dell’esercizio 2014. | dati
sono esposti in migliaia di Euro.

Margine Interesse 15.067 12.423 949 1.476 3 (429) (520)
Altri ricavi netti 35.515 34.924 7.626 7.051 1.334 1.010 1.967 1.970
Totale ricavi netti 50.582 47.347 8.575 8.527 1.334 1.013 1.538 1.450
Totale Costi Operativi (40.665) (37.859) (8.691) (7.775) (826) (724) (933) (939)
Risultato della gestione operativa 9.917 9.487 (116) 752 508 289 605 511
Risultato Netto 4.939 2.382 (23) 721 310 201 588 517

Banca Profilo S.p.A.

Per i risultati di Banca Profilo S.p.A. si rimanda alle Relazione sulla Gestione Individuale.

Banque Profil de Géstion S.a. (BPdG)

Banque Profil de Géstion € una Banca Svizzera con sede a Ginevra quotata alla Borsa di Zurigo,
partecipata al 60,4% da Banca Profilo.

La Banca e focalizzata sull’attivita di Private Banking ed e specializzata in servizi ed attivita di
intermediazione ed amministrazione di patrimoni in favore di clientela di fascia elevata.

La societa chiude I'esercizio con una perdita di 23 migliaia di Euro, calcolata in base ai principi IAS,
rispetto ad un utile di 721 migliaia di Euro dello scorso esercizio.

Profilo Real Estate S.r.l.

Profilo Real Estate & controllata al 100% da Banca Profilo ed & soggetta alla direzione ed al
coordinamento della capogruppo Arepo BP ai sensi dell’articolo 2497 e seguenti del codice civile.

La societa chiude I'esercizio 2015 con un risultato positivo di 588 migliaia di Euro, in aumento
rispetto alle 517 migliaia di Euro del 31 dicembre 2014.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di sottoporre all’Assemblea la seguente proposta di
destinazione dell’'utile:

e per il 5% a Riserva Legale, pari a 29.424 Euro
e per il residuo, pari a 559.047 Euro, a nuovo.

Arepo Fiduciaria S.r.l.

Arepo Fiduciaria S.r.l. &€ controllata al 100% da Banca Profilo ed & soggetta alla direzione ed al
coordinamento della capogruppo Arepo BP ai sensi dell’articolo 2497 e seguenti del codice civile.

La societa offre servizi fiduciari alla clientela sia della Banca sia di terzi ed ha masse in amministrazione
fiduciaria pari a 1,4 miliardi di Euro, in aumento del 14,3% rispetto agli 1,2 miliardi del 31 dicembre
2014.

La societa chiude con un utile netto di 310 migliaia di Euro, in aumento rispetto al risultato di 201
migliaia di Euro dello scorso esercizio.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di sottoporre all’Assemblea la proposta di riportare a
nuovo l'utile dell’esercizio.
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Principali Rischi ed Incertezze

Le informazioni sui rischi e sulle incertezze cui il Gruppo & esposto sono dettagliati nella parte E della
Nota Integrativa.

Dei rischi connessi al contesto economico nazionale ed internazionale e alllandamento dei mercati
finanziari si & trattato nell’apposito paragrafo “Scenario Macroeconomico di Riferimento e Commento ai
Mercati”.

Le informazioni sui rischi finanziari ed operativi, ed i relativi strumenti e politiche di copertura sono
dettagliati nella sezione E della Nota Integrativa.

Rapporto Sociale

Governance

Per quanto riguarda le informazioni di cui all’articolo 123 bis del Testo Unico della Finanza relative al
sistema di Corporate Governance si rimanda all’apposito documento “Relazione sul Governo
Societario e gli Assetti Proprietari” approvato e pubblicato, congiuntamente al presente bilancio, alla
sezione Corporate Governance del sito internet della Banca all’indirizzo: www.bancaprofilo.it.

Risorse Umane

Anche in un difficile scenario economico, Banca Profilo e le sue controllate, si sono impegnate
concretamente nella creazione di nuovi posti di lavoro. In Italia sono state assunte 17 risorse che hanno
riguardato: i) n. 11 risorse presso le Aree di Business; ii) n. 5 risorse presso le Aree Operative e di Staff e
iii) n. 1 risorsa presso la societa Arepo Fiduciaria. Per quanto riguarda Banque Profil de Géstion,
I’organico é rimasto invariato (5 assunzioni a fronte di 5 uscite).

Nel corso del 2015 sono state registrate complessivamente presso Banca Profilo e le sue Controllate
numero 22 assunzioni e 16 cessazioni, al netto dei passaggi di categoria. Pertanto I'organico € aumentato
di n. 6 unita a fine esercizio con un rinnovamento delle risorse, in coerenza con gli obiettivi aziendali e
attenzione ai costi.

Come riportato nello schema allegato, che considera anche i passaggi di qualifica, al 31 Dicembre 2015

I'organico della Banca Profilo e delle sue Controllate € pari a 206 unita di cui 183 in Italia e 23 in
Svizzera.

Personale dipendente:

a) dirigenti 46 2 0 48
b) quadri direttivi 100 4 11 93
c) restante personale dipendente 54 18 7 65
Totale 200 24 18 206

L’'organico al 31 Dicembre 2015 & composto da 48 Dirigenti, 93 Quadri e 65 Impiegati. In termini di
composizione, la popolazione é distribuita fra 128 uomini e 78 donne e I'eta media dei dipendenti & di 44
anni.

Per quanto attiene la formazione, l'investimento a supporto dell’attivita e dello sviluppo professionale
delle risorse é stato significativo e in particolare nel 2015 sono state erogate 3.883 ore in aula e tramite

formazione online. Di queste, il 90% é stato finanziato attraverso i fondi interprofessionali per la
formazione continua.

Iniziative Benefiche

Anche quest’anno, in linea con i suoi valori e la sua cultura aziendale, Banca Profilo ha sostenuto diversi
organismi operanti nei settori del sostegno e dell’assistenza sanitaria e psicologica dei bambini e delle
loro famiglie attraverso I’erogazione di contributi.
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Sicurezza

Nel corso dell'anno 2015 si € operato per mantenere gli standard tecnologici dei sistemi di sicurezza
informatica e per eliminare eventuali fattori di rischio presenti nell’esecuzione delle attivita lavorative dei
collaboratori del Gruppo; sono stati mantenuti i meccanismi di controllo sulla modifica del software, sia
nel caso di codice sviluppato internamente sia in quello esterno.

E’ stato inoltre aggiornato il Documento Programmatico sulla Sicurezza in materia di misure minime di
sicurezza, in attuazione del disposto previsto dal d.lgs. 30 giugno 2003, n.196, per definire, sulla base
dell’analisi dei rischi, della distribuzione dei compiti e delle responsabilita nell’lambito della struttura
preposta, il trattamento dei dati personali, i criteri tecnici/organizzativi per la protezione delle aree e dei
locali interessati dalle misure di sicurezza, i criteri e le procedure per assicurare l'integrita dei dati, le
trasmissioni degli stessi. Sono stati anche completati i corsi di aggiornamento della sicurezza dei
lavoratori, previsti dal D.lgs 81/2008.

Organizzazione e Sistemi Informatici

Nel corso del 2015 la Banca ha avviato e realizzato una serie di importanti progetti focalizzati sull’utilizzo
della tecnologia digitale per consentire una migliore interazione con la clientela e un’evoluzione dei
processi di gestione relazionale.

In particolare, la Banca ha integrato la sua struttura organizzativa con una nuova area di business ad
esse dedicata, denominata Area Canali Digitali, la quale ha il compito di sviluppare e commercializzare
I'offerta di prodotti e servizi alla clientela in modalita digitale.

L’accesso all’'offerta commerciale da parte dei Clienti avverra attraverso due strumenti:

® |'applicazione per smartphone Tinaba: consentira al Cliente I'adesione al servizio e I'attivazione
del wallet di moneta elettronica anonima, nonché la fruizione dei prodotti bancari/finanziari
sottoscritti dal Cliente;

e | sito Internet dedicato (differente dal sito della Banca): consentira al Cliente la sottoscrizione del
Conto Corrente ed eventualmente degli ulteriori prodotti bancari/finanziari, la cui fruizione
avverra attraverso la suddetta applicazione per smartphone.

E’ stato inoltre completato, il progetto di porting dell’applicazione di consulenza su apparati tablet, il
quale consentire I’erogazione del servizio anche in modalita mobile, con la possibilita di innovare i
processi commerciali introducendo una maggiore flessibilita ed efficienza degli stessi. Sempre in ambito
business si segnala I'introduzione di un’applicazione per la clientela, attiva sia su smartphone che su
tablet, in grado di mostrare le posizioni finanziarie sui principali sistemi operativi — los, Android e iPhone.

Da ultimo, si evidenzia che, al fine di adempiere agli obblighi normativi in tema di prodotti finanziari
complessi, sono stati introdotti specifici blocchi di sistema al fine di garantire una corretta distribuzione di
tali prodotti.

Azionariato, Andamento del Titolo e Altre Informazioni di mercato

L’ Azionariato

Alla data del 31 dicembre 2015, sulla base delle evidenze del libro soci e di altre informazioni in possesso
dell’lEmittente, gli azionisti di Banca Profilo titolari di quote superiore al 2%, erano i seguenti:

Azionista n. azioni %o sul capitale
Arepo BP S.p.A. * 423.088.505 62,40
Strategy Invest S.r.l. 15.053.096 2,22
Banca Profilo S.p.A. 13.730.996 2,03
Mercato 226.125.259 33,35
Totale 677.997.856 100,000

*Societa controllata al 100% da Sator Investments S.a r.l., integralmente posseduta da Sator Private Equity Fund "A", L.P. (SPEF) o “Fondo
Sator”, fondo gestito da Sator Capital Limited.
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Si segnala che nell’ambito del piano di stock option di Banca Profilo, nel periodo compreso tra il 1 gennaio
ed il 31 dicembre 2015, sono state esercitate 646.236 stock option della tranche assegnata
gratuitamente il 30 marzo 2012, con contestuale emissione di altrettante azioni ordinarie. Per effetto di
tale esercizio, il capitale sociale versato e sottoscritto di Banca Profilo S.p.A. & passato dai precedenti
136.875.428,5 Euro del 31 dicembre 2014, corrispondenti a 677.351.620 azioni ordinarie, prive del
valore nominale, agli attuali 136.994.027,9 Euro corrispondenti a 677.997.856 azioni ordinarie, prive del
valore nominale.

L’ Andamento del Titolo

Nel 2015 gli indici europei sono cresciuti del 10,3% (Stoxx Europe 600), con performance differenti da
paese a paese dipendenti dalla diversa situazione economica e dalle diverse prospettive di recupero della
crescita nell'Area Euro. In particolare, I'indice italiano, il FTSE Italia All Shares € risultato il migliore con
una performance del 15,4% nel 2015. L’economia italiana é attesa in crescita dello 0,7% nel 2015 dopo il
una performance negativa dello 0.4% nell’anno precedente.

Con riguardo ai settori, Il comparto bancario europeo (Stoxx 600 Banks) ha sottoperformato l'indice
generale di riferimento registrando un incremento dell’1%. In questo comparto, le banche italiane hanno
mostrato nel 2015 un migliore andamento sia rispetto all’indice europeo, sia rispetto a quello italiano,
facendo registrare a fine anno un incremento del 14,8%. Nel corso del 2015 le banche italiane hanno
beneficiato delle misure monetarie della BCE, degli aumenti di capitale effettuati e della discesa dello
spread BTP/BUND. In particolare la BCE ha lanciato a gennaio il programma di acquisto titoli di Stato per
60 miliardi di Euro al mese; tale programma e stato successivamente esteso fino a marzo 2017. Nel mese
di dicembre la BCE ha tagliato i tassi sui depositi portandoli a -0,3%.

Il titolo Banca Profilo ha registrato nel corso del 2015 una performance negativa del 12,7%. Il titolo ha
chiuso I'anno con una quotazione di 0,27 Euro, rispetto ad una quotazione di 0,31 Euro del 30 dicembre

2014 e ad una media di 0,31 Euro nel 2015. Il prezzo massimo €& stato registrato nel mese di febbraio ed
e stato pari ad 0,40 Euro. Nel 2015 i volumi medi giornalieri sono stati pari a 1.407.622.
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Dichiarazione ai sensi della Nota della Banca d’lItalia n. 671618 del 18 Giugno 2008 in materia
di informativa al mercato

In coerenza con quanto raccomandato dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7 aprile 2008
e con quanto richiesto dalla Banca d’ltalia nella comunicazione n. 671618 del 18.06.2008 in materia di
informativa al mercato, si dichiara che al 31 dicembre 2015 né la Banca né le societa da questa
controllate hanno in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari considerati ad alto rischio o che
implicano un rischio maggiore di quanto in precedenza comunemente ritenuto, incluse le Collateralized
Debt Obligations (CDO), i titoli garantiti da ipoteca su immobili (RMBS), i titoli garantiti da ipoteca
commerciale (CMBS), veicoli di tipo Special Purpose ed altri strumenti di finanza a leva (leveraged
finance).

Informativa sull’attivita di acquisto/alienazione azioni proprie

Nel corso del periodo non sono state effettuate operazioni di acquisto o alienazione di azioni proprie.

Partecipazioni di Amministratori, Sindaci e Dirigenti con Responsabilita strategiche in Banca
Profilo e nelle sue controllate

Le partecipazioni detenute direttamente o indirettamente in Banca Profilo S.p.A. e nelle societa da questa
controllate, in ottemperanza alle disposizioni di cui al Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999,
sono riportate nella Relazione sulla Remunerazione pubblicata sul sito della Banca nei tempi e nei modi
previsti dalla normativa. Nella parte H della Nota Integrativa al Bilancio sono riportate le indicazioni circa i
compensi corrisposti ai componenti degli organi di amministrazione, controllo, al Direttore Generale e ai
dirigenti con responsabilita strategiche.
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Altre Informazioni rilevanti

Attivita di Direzione e Coordinamento ed Operazioni con Parti Correlate

Banca Profilo & soggetta all’attivita di direzione e coordinamento della capogruppo Arepo BP S.p.A. ai
sensi dell’art. 2497 e seguenti del c.c. Il Regolamento Operazioni con Parti Correlate € pubblicato sul sito
internet della Banca alla sezione Corporate Governance.

Il coordinamento e controllo sulla Banca sono esercitati sulla base del regolamento del Gruppo bancario
Banca Profilo emanato da Arepo BP e recepito da tutte le societa controllate.

L’'eventuale attivita posta in essere con Parti Correlate, direttamente o per il tramite di societa
controllate, tiene conto della normativa e della procedura interna in materia di operazioni con parti
correlate e connessi obblighi informativi, vigenti alla data di riferimento. La direttiva € comune a tutte le
societa del gruppo.

Fermo il rispetto del principio di cui all’articolo 2391 del c.c. in tema di interesse del’lamministratore,
trova applicazione il dettato dell’articolo 136 del D.lgs 385/93 (Testo Unico Bancario o TUB),
relativamente alle obbligazioni degli esponenti bancari. Le operazioni infragruppo sono poste in essere
sulla base di valutazioni di reciproca convenienza e la definizione delle condizioni da applicare avviene nel
rispetto dei criteri di correttezza sostanziale, con I'obiettivo di creare valore per I'intero Gruppo.

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere alcune operazioni con parti correlate (PC). Nella sezione
H si fornisce un prospetto riepilogativo dei rapporti a carattere economico-finanziario del Gruppo in
essere al 31 dicembre 2015 con le partecipate non consolidate e con le altre parti correlate. In questa
sede si ritiene tuttavia dare informativa delle principali operazioni con parti correlate effettuate nel corso
dell’esercizio.

Nel corso del mese di febbraio si € concluso il collocamento delle azioni per la quotazione sul mercato
telematico Star di Banzai, primo operatore nazionale di e-commerce e player nell’editoria verticale, per il
quale Banca Profilo & stata joint global coordinator nel processo di quotazione sul segmento. Banzai &
parte correlata di Banca Profilo in quanto societa anch’'essa partecipata indirettamente dal Fondo di
Private Equity Sator.

Banca Profilo ha affiancato in qualita di financial advisor, alcuni azionisti di Petrovalves (societa italiana
specializzata nella produzione di valvole per oleodotti e gasdotti) per la vendita della societa stessa, che
si & conclusa nel mese di giugno. Tra gli azionisti di Petrovalves figurava Arepo PV, societa controllata
indirettamente anch’essa dal Fondo di Private Equity Sator.

Informativa sui Piani di Stock Option e Stock Grant

L’Assemblea del 29 aprile 2010 ha approvato il piano di Stock Option con pagamento basato su azioni a
favore dei dipendenti della Banca e delle societa dalla stessa controllate da attuarsi nel periodo da
maggio 2010 a maggio 2016 (Piano di Stock Option Banca Profilo maggio 2010 — maggio 2016).

Il Piano é finalizzato i) a dotare il Gruppo di un forte strumento di attrazione e di fidelizzazione del
personale volto a focalizzarne I'impegno al raggiungimento degli obiettivi strategici e ii) a consentire al
management ed agli altri dipendenti di partecipare ai risultati della Banca e delle societa controllate
contribuendo cosi a rafforzare il processo di creazione di valore. In particolare, lo scopo del piano € quello
di favorire la capacita del Gruppo di trattenere i dipendenti di maggior talento, di attrarre risorse
professionali di alto livello e di allinearne I'azione alle strategie aziendali. Tale finalitd & perseguita
fissando un congruo lasso temporale intercorrente fra il momento dell’assegnazione delle opzioni e la
data di esercizio delle stesse pari a 3 anni, salvo una finestra di esercizio dopo due anni dall’assegnazione
a valere sul 25% delle opzioni assegnate.

L’assemblea del 24 aprile 2015 di Banca Profilo ha approvato un nuovo piano (Piano di Stock Grant 2015
-2017). Tale piano oltre a rispondere agli obiettivi di cui sopra ha la finalita di allinearsi a quanto richiesto
dagli enti regolatori per I'’erogazione della componente variabile della remunerazione del “personale piu
rilevante”, cosi come alla definizione prevista dalla Banca d’ltalia in materia di remunerazioni (cfr.
Circolare 285/2013 — VII Aggiornamento del novembre 2014) .

Il Piano approvato € un piano di stock grant a favore dei dipendenti da erogare a valere gia sulle
remunerazioni relative al 2014.
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Il Piano prevede: (i) I'assegnazione azioni, sia per la componente upfront che differita, superate le
condizioni di malus per ogni singolo periodo di differimento (dettagliate nella Politica di Remunerazione
della Banca tempo per tempo vigente — cfr Relazione sulla Remunerazione disponibile al seguente
indirizzo: www.bancaprofilo.it/CorporateGovernace/Documenti Societari/Remunerazioni) ed in assenza di
situazioni di malus individuale e (ii) I'attribuzione delle stesse, superati i periodi di retention, in costanza
di rapporto ed assenza di situazioni di malus individuali.

I Beneficiari del Piano sono I’Amministratore Delegato, il Direttore Generale e gli altri dipendenti della
Banca e delle societd dalla stessa controllate che abbiano aderito al Piano, ovvero gli amministratori
esecutivi di queste ultime; le modalita operative del Piano sono differenziate in base all’appartenenza o
meno delle risorse alla categoria del “personale piu rilevante”.

In particolare per il “personale piu rilevante” valgono i periodo di retention e differimento previsti dalla
Politica di Remunerazione della Banca tempo per tempo vigente.

Pubblicita operazioni di acquisizione o cessione significative

In data 24 gennaio 2013 il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo SpA, tenuto conto delle
semplificazioni degli adempimenti regolamentari introdotte da Consob nel Regolamento Emittenti con
delibera n. 18079 del 20 gennaio 2012, ha deliberato di avvalersi della facoltd di derogare, ai sensi di
quanto previsto dagli artt. 70, comma 8, e 71, comma 1-bis, del Regolamento Emittenti, agli obblighi di
pubblicazione dei documenti informativi prescritti in occasione di operazioni significative di fusione,
scissione, aumenti di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e cessioni.

Altre informazioni rilevanti

Relativamente a quanto illustrato in sede di Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 in merito alla
vertenza in atto tra Banca Profilo e CONSOB relativa a due contestazioni ricevute ai sensi dell’art.187-ter
del D. Lgs 58/98 per presunta manipolazione del mercato e, ai sensi dell’art. 187-novies e degli articoli
190 e 195 del D. Lgs 58/98, per presunte carenze nei presidi di rilevazione e segnalazione delle
operazioni sospette di abusi di mercato, nel corso dell’esercizio 2015 sono proseguite ulteriori attivita,
anche giudiziarie, finalizzate a ribadire la correttezza dei comportamenti tenuti ed ottenere I'archiviazione
dei procedimenti.

In conseguenza di cid si segnala che, in data 7 ottobre 2015 Banca Profilo ha ricevuto Atto di
Accertamento da parte di Consob con il quale, in merito alle contestazioni ai sensi dell’art.187 quinquies
del D. Lgs 58/1998, nei confronti di un esponente apicale, nonché coerentemente nei confronti della
Banca, all’'esito del procedimento sanzionatorio non sono stati ritenuti sussistenti i presupposti per
I'applicazione di sanzioni. La Consob ha invece deliberato di applicare a due dipendenti della Banca, ai
sensi degli articoli 187-ter comma 3 lettera a) e b) e 187-quater comma 1 del D. Lgs. 58/98, sanzioni
amministrative pecuniarie complessivamente pari a 220.000 Euro e sanzioni amministrative interdittive
accessorie per complessivi dieci mesi. Banca Profilo & obbligata in solido per il pagamento della sanzione
pecuniaria. Nella convinzione della correttezza dell’operato dei suoi dipendenti, la Banca ha presentato
ricorso alla Corte d’Appello avverso i descritti provvedimenti. L'intero importo € stato comunque
accantonato nell’esercizio. Successivamente, in data 29 ottobre 2015, Banca Profilo ha ricevuto ulteriore
Atto di Accertamento da parte di Consob, con il quale, in relazione a violazioni dell’art. 187-novies del
D.Lgs 58/1998, sono state comminate sanzioni amministrative pecuniarie a due esponenti della Banca
complessivamente pari a 20.000 Euro. Banca Profilo, ai sensi dell’articolo 195 comma 9 del D. Lgs.
N.58/98 risulta obbligata in solido per il pagamento della sanzione con obbligo di regresso. Anche in
relazione a questo atto, nella convinzione della correttezza dell’operato dei suoi esponenti, la Banca ha
presentato ricorso alla Corte d’Appello avverso i descritti provvedimenti.

Si informa che a seguito di accertamenti ispettivi condotti nel periodo dal 26 maggio 2015 al 3 luglio
2015 presso Banca Profilo, conclusisi in data 21 ottobre 2015 a seguito della ricezione delle informazioni
e dei chiarimenti richiesti, I'Unita di Informazione Finanziaria per I'ltalia (UIF), in data 20 gennaio 2016,
ha contestato a un dipendente di Banca Profilo e a Banca Profilo, la carenza di tempestivita nella
segnalazione di operazioni sospette ai sensi dell'art.41 del d.lgs 231/07. Di tale violazione & chiamato a
risponderne in proprio un dipendente della Banca e in solido la Banca stessa. Nelle more della conclusione
del processo sanzionatorio Banca Profilo, nell’assoluta convinzione della correttezza del suo operato e in
quella del suo dipendente, ha presentato le sue deduzione difensive nei termini previsti di legge.
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Si segnala che a partire dal 1 febbraio 2016 ha preso avvio presso Banca Profilo un accertamento
ispettivo da parte di Banca d’ltalia, ai sensi dell’art 54, Decreto Legislativo 1.9.93, n.385.

Fatti di Rilievo Avvenuti dopo la Chiusura dell’Esercizio

Non si segnalano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Prevedibile Evoluzione della Gestione

Banca Profilo e le sue controllate proseguiranno nel consolidamento e nello sviluppo del proprio business,
in uno scenario economico condizionato dalle aspettative di ripresa macroeconomico. In particolare,
Banca Profilo proseguira nello sviluppo della sua nuova area, denominata Area Canali Digitali, con la
quale intende sviluppare I'offerta di prodotti e servizi alla clientela in modalita digitale.
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Stato Patrimoniale Consolidato

iimiorti in miiliaia di Euroi

10 Cassa e disponibilita' liquide 22.348 18.539
20 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 892.185 707.064
40 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 355.487 391.728
50 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 81.888 40.682
60 Crediti verso banche 233.953 218.255
70 Crediti verso clientela 363.553 430.226
80 Derivati di copertura 114 -
120 Attivita materiali 52.618 53.411
130 Attivita immateriali 4.826 4.088
di cui:
- avviamento 3.047 3.047
140 Attivita fiscali 14.244 17.467
a) correnti 4.736 5.042
b) anticipate 9.508 12.425
dicuiallal.214/2011 1.887 1.853
160 Altre attivita 18.735 19.335
Totale dell'attivo 2.039.951 1.900.795

* Alcune voci del 2014 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015.
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iimiorti in miiliaia di Euroi

10 Debiti verso banche 787.668 600.708
20 Debiti verso clientela 697.070 727.899
40 Passivita finanziarie di negoziazione 316.738 332.128
60 Derivati di copertura 24.325 33.414
80 Passivita fiscali 3.656 3.367
a) correnti 922 1.639
b) differite 2.734 1.728
100 Altre passivita 19.427 22.045
110 Trattamento di fine rapporto del personale 2.020 2.143
120 Fondi per rischi ed oneri: 5.651 7.945
a) quiescenza e obblighi simili 3.566 2.766
b) altri fondi 2.085 5.178
140 Riserve da valutazione 1.697 (1.511)
170 Riserve 21.089 16.700
180 Sovrapprezzi di emissione 82 -
190 Capitale 136.994 136.875
200 Azioni proprie (-) (3.706) (4.243)
210 Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 21.444 19.841
220 Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 5.796 3.484
Totale del passivo e del patrimonio netto 2.039.951 1.900.795

* Alcune voci del 2014 sono state riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2015.
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Conto Economico Consolidato

iimiorti in miiliaia di Euroi

10 Interessi attivi e proventi assimilati 18.640 20.257
20 __Interessi passivi e oneri assimilati (3.053) (6.875)
30 Margine di interesse 15.587 13.382
40 Commissioni attive 29.178 25.154
50 Commissioni passive (3.565) (3.607)
60 Commissioni nette 25.613 21.548
70 Dividendi e proventi simili 3.981 2.501
80 Risultato netto dell'attivita di negoziazione 4.332 5.730
90 Risultato netto dell'attivita di copertura 293 93
100 Utili (Perdite) da cessione o riacquisto di: 9.596 13.510
a) crediti - 254
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 9.596 13.256
120 Margine di intermediazione 59.402 56.764
130 Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (843) (2.755)
a) crediti (650) (1.133)
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (193) (1.622)
140 Risultato netto della gestione finanziaria 58.559 54.008
170 Risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa 58.559 54.008
180 Spese amministrative: (50.868) (46.832)
a) spese per il personale (29.156) (27.989)
b) altre spese amministrative (21.712) (18.842)
190 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 1.077) (739)
200 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (1.185) (1.330)
210 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (705) (558)
220 Altri oneri/proventi di gestione 4.227 2.952
230 Costi operativi (49.608) (46.507)
280 Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 8.951 7.502
290 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (3.164) (3.733)
300 Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 5.787 3.769
320 Utile (Perdita) d'esercizio 5.787 3.769
330 (Utile) / Perdita d'esercizio di pertinenza di terzi 9 (286)
340 Utile/(Perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo 5.796 3.484
Utile base per azione 0.009 0.005
Utile diluito per azione 0,009 0,005
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Prospetto della Redditivita Complessiva

10.

40.

100.

130.

140.

150.

160.

Utile (Perdita) d'esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto
economico

Piani a benefici definiti

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto
economico

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte
Redditivita complessiva (Voce 10 +130)

Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi

Redditivita consolidata complessiva di pertinenza della capogruppo
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(importi in migliaia di Euro)

5.787

93)

3.301

3.208

8.995

9.004

3.769

(484)

3.417

2.933

6.702
(286)

6.416
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Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto Consolidato

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 2014

importi in migliaia di Euro
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Capitale 136.794 - - - 81 - - - - - - 136.875 4.751
a) azioni ordinarie 136.794 - - - 81 - - - - - - 136.875 4.751
b) altre azioni - - - - - - - - - - -

Sovrapprezzi di emissione - - - - - - - - - - - -

Riserve 13.735 718 - 2.118 - - - - - 129 - 16.700 14.396
a) di utili 13.735 718 2.118 - - - - - 129 - 16.700 14.396
b) altre N - - - _ _ _ - -

Riserve da valutazione -4.444 - - - - - - - - - 2.933 -1.511 408

Strumenti di capitale N

Azioni proprie -2.738 -1.505 -4.243

Utile (Perdita ) del periodo 2.708 _718 -1.990 3.484 3.484 286

Patrimonio netto del gruppo 146.055 - -1.990 613 81 - - - - 129 6.417 151.305

Patrimonio netto di terzi 18.781 - 774 286 19.841

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 2015
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Capitale 136.875 - - - 119 - - - - - - 136.994 5.273
a) azioni ordinarie 136.875 - - - 119 - - - - - - 136.994 5.273
b) altre azioni - - - - - - - - - - -
Sovrapprezzi di emissione - - - - 82 - - - - - - 82
Riserve 16.700 1.491 - 3.684 - - - - - - 786 - 21.089 16.368
a) di utili 16.700 1.491 3.684 - - - - - -786 - 21.089 16.368
b) altre - - - - - - - - -
Riserve da valutazione -1.511 - - - - _ - _ - - 3.208 1.697 -188
Strumenti di capitale
Azioni proprie -4.243 537 -3.706
Utile (Perdita ) del periodo 3.484  -1.491  -1.993 5.796 5.796 -9
Patrimonio netto del gruppo 151.305 - -1.993 4.221 200 - - - - - 786 9.004 161.952
Patrimonio netto di terzi 19.841 - 1.612 -9 21.444
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Rendiconto Finanziario Consolidato (metodo diretto)

limiorti in miiliaia di Euroi

1. Gestione 9.359 8.412
- interessi attivi incassati 18.640 20.257
- interessi passivi pagati (3.053) (6.875)
- dividendi e proventi simili 3.981 2.501
- commissioni nette 25.613 21.548
- spese per il personale (28.316) (27.989)
- altri costi (22.790) (19.581)
- altri ricavi 18.448 22.284
- imposte e tasse (3.164) (3.733)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (144.138) (27.540)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (185.121) (106.497)
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 36.047 48.751
- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza (41.206) 49.393
- derivati di copertura (114) 13
- crediti verso clientela 66.024 (97.881)
- crediti verso banche : a vista
- crediti verso banche : altri crediti (23.592) 87.152
- altre attivita 3.823 (1.116)
3. Liguidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 163.820 (28.558)
- debiti verso banche : a vista (30.000)
- debiti verso banche : altri debiti 254.713 (76.518)
- debiti verso clientela (30.829) 62.080
- passivita finanziarie di negoziazione (15.390) 18.592
- derivati di copertura (9.089) (15.445)
- altre passivita (5.586) (17.268)
Liquidita generataZassorbita dall'attivita operativa 29.041 (47.687)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da - -
- vendite di partecipazioni - -
2. Liquidita assorbita da (1.835) (903)
- acquisti di attivita materiali (392) 417)
- acquisti di attivita immateriali (1.443) (485)
Liquidita generata/assorbita dall'attivita d'investimento (1.835) (903)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA 6.462 2.541
- emissioni/acquisti di azioni proprie 537 (1.424)
- distribuzione dividendi e altre finalita 5.925 3.965
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista 6.462 2.541
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 33.668 (46.049)

RICONCILIAZIONE

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 48.854 94.903
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 33.668 (46.049)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 82.522 48.854
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NOTA INTEGRATIVA CONSOLIDATA
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PARTE A — Politiche Contabili

A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio consolidato di Banca Profilo e delle sue controllate € stato redatto in base ai principi contabili
IAS/IFRS emanati dall'International Accounting Standards Board (IASB) ed alle relative interpretazioni
dell'International Financial Reporting Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea in base
alla procedura prevista dal Regolamento (CE) n. 1606/2002 recepito con il D.Lgs. n.38 del 28 febbraio
2005. Il bilancio e inoltre redatto in conformita alle disposizioni della Banca d’ltalia dettate con circolare
n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti.

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio consolidato & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e
dalla nota integrativa ed € corredato dalla relazione degli amministratori sul’'andamento della gestione,
dei risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata.

In conformita a quanto disposto dall’art. 5, comma 2, del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005,
il bilancio consolidato e redatto utilizzando I'Euro come moneta di conto. In particolare, in linea con le
istruzioni emanate dalla Banca d’ltalia, tutti i dati esposti negli schemi di bilancio e nella nota integrativa

sono espressi in migliaia di Euro.

Al fine di tenere conto delle modifiche intervenute nelle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio
a seguito dell’entrata in vigore della riforma del diritto societario (D.Lgs. n. 6 del 17 Gennaio 2003 e
provvedimenti delegati a valere sulla legge n. 366 del 3 ottobre 2001), le informazioni di Nota
Integrativa, ove non diversamente disposto dalla normativa speciale della Banca d’ltalia, sono state
adeguatamente e conformemente integrate.

Con particolare riferimento agli schemi di bilancio e di Nota Integrativa, in virtu dell’art. 9 del Decreto
Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, la Banca ha applicato le disposizioni di cui alla Circolare della
Banca d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti, integrando le informazioni ove
previsto dai principi contabili internazionali o ritenuto opportuno sotto il profilo della rilevanza o
significativita.

Il bilancio consolidato & redatto nel rispetto del principio della competenza economica ed utilizzando il
criterio del costo storico modificato in relazione alla valutazione delle attivita finanziarie detenute per la
negoziazione, quelle disponibili per la vendita, quelle valutate al fair value, e di tutti i contratti derivati in
essere e di talune passivita finanziarie aventi specifiche caratteristiche, la cui valutazione é stata
effettuata in base al principio del “fair value o valore equo”.

I criteri di valutazione sono adottati nell’ottica della continuita dell’attivita aziendale e rispondono ai
principi di competenza, di rilevanza e significativita dell’informazione contabile e di prevalenza della
sostanza economica sulla forma giuridica.

Dando seguito a quanto previsto dal Documento congiunto Banca d’ltalia/Consob/Isvap n. 2 del 6
febbraio 2009 in tema di informativa sulla continuita aziendale e in ottemperanza a quanto richiesto per
lo stesso tema dallo IAS 1 revised, gli amministratori hon hanno ravvisato incertezze che possano
generare dubbi sulla continuita aziendale nel futuro prossimo prevedibile e conseguentemente hanno
preparato il bilancio nel presupposto della continuita aziendale.

Si da inoltre atto che i principi e criteri contabili utilizzati ai fini della redazione del presente bilancio
consolidato sono omogenei con quelli utilizzati per la predisposizione del bilancio consolidato dell’esercizio
precedente ad eccezione dei seguenti principi o modifiche la cui applicazione & divenuta obbligatoria a
partire dal 1 gennaio 2015.

Di seguito si riportano i Regolamenti della Commissione Europea con i quali sono stati omologati alcune
modifiche a quelli esistenti.

- Regolamento n. 634 del 13 giugno 2014 — IFRIC 21
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L’interpretazione fornisce le disposizioni per la contabilizzazione dei tributi non rientranti nell’applicazione
dello IAS 12 e in accordo con lo IAS 37.

- Regolamento n. 1361 del 18 dicembre 2014 — IFRS 3,13 e IAS 40

Con il presente Regolamento € stato omologato il ciclo dei miglioramenti 2011-2013 con il quale vengono
forniti una serie di chiarimenti metodologici, volti anche ad eliminare possibili incongruenze. | Principi
contabili interessati sono:

¢ IFRS 3 — Aggregazioni aziendali

¢ IFRS 13 — Valutazione del fair value

e 1AS 40 — Investimenti immobiliari
L’introduzione dei nuovi regolamenti non ha comportato impatti per il Gruppo.
Principi contabili che entreranno in vigore nei prossimi esercizi
Come richiesto dallo IAS 8 - Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori, vengono di
seguito indicati, e brevemente illustrati i nuovi principi e le interpretazioni gia emessi ma non ancora
entrati in vigore oppure non ancora omologati dall’lUnione Europea e pertanto non ancora applicabili.

- Regolamento n. 28/15 del 17 dicembre 2014 — IFRS 2,3,8 e IAS 16,24,37,38,39

Con il presente Regolamento & stato omologato il ciclo dei miglioramenti 2010-2012 con il quale vengono
forniti una serie di chiarimenti metodologici, volti anche ad eliminare possibili incongruenze. | Principi
contabili interessati sono:

¢ IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni

e IFRS 3 — Aggregazioni aziendali

e IFRS 8 — Settori operativi

¢ IAS 16 — Immobili impianti e macchinari

e IAS 24 — Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate

e IAS 37 — Accantonamenti passivita e attivita potenziali

e IAS 38 — Attivita immateriali

° IAS 39 — Strumenti finanziari:rilevazione e valutazione

La data obbligatoria di entrata in vigore della modifiche & prevista a partire dall’esercizio 2016

- Regolamento n. 29/15 del 17 dicembre 2014 — IAS 19
e |1AS 19 — Benefici per i dipendenti

Il regolamento prevede alcune modifiche relativamente alle modalita di contabilizzazione dei contributi a

carico dei dipendenti, quando il loro ammontare non & correlato al numero di anni di servizio. La data
obbligatoria di entrata in vigore della modifiche & prevista a partire dall’esercizio 2016.

- Regolamento n. 2173 del 24 novembre 2015 — IFRS 11
e IFRS 11 — Accordi a controllo congiunto

Il regolamento prevede delle integrazioni all’ IFRS 11 che stabiliscono i principi di contabilizzazione per
I'acquisizione di una “joint operation” che costituisce un'attivita aziendale ai sensi dell'lFRS 3.
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La data obbligatoria di entrata in vigore della modifiche & prevista a partire dall’esercizio 2016
- Regolamento n. 2231 del 2 dicembre 2015 — IAS 16,38
e IAS 16 — Immobili, Impianti e macchinari
e 1AS 38 — Attivita immateriali

Il regolamento prevede alcune modifiche/integrazioni allo IAS 16 e allo IAS 38, con le quali vengono
forniti chiarimenti sui metodi di ammortamento considerati accettabili.

La data obbligatoria di entrata in vigore della modifiche & prevista a partire dall’esercizio 2016
- Regolamento n. 2343 del 15 dicembre 2015 — Ciclo annuale miglioramenti “2012 — 2014”
Con il presente Regolamento e stato omologato il ciclo dei miglioramenti 2012-2014 con il quale vengono
forniti una serie di chiarimenti metodologici, volti anche ad eliminare possibili incongruenze. | Principi
contabili interessati sono:
e IFRS 5 — Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita operative cessate;
e IFRS 7 — Strumenti finanziari: informazioni integrative;
e 1AS 19 — Benefici ai dipendenti;
e 1AS 34 — Bilanci Intermedi
La data obbligatoria di entrata in vigore della modifiche & prevista a partire dall’esercizio 2016
- Regolamento n. 2441 del 18 dicembre 2015 — IAS 27
e |1AS 27 — Bilancio separato
Il regolamento prevede alcune modifiche/integrazioni allo IAS 27 con le quali viene introdotta la
possibilita di contabilizzare una partecipazione in societa controllate, collegate e joint venture, anche nel
bilancio separato, secondo il metodo del patrimonio netto descritto nello I1AS 28.
La data obbligatoria di entrata in vigore della modifiche & prevista a partire dall’esercizio 2016
- Regolamento n. 2406 del 18 dicembre 2015 — IAS 1
¢ IAS 1 — Presentazione del bilancio
Il regolamento prevede alcune modifiche/integrazioni allo IAS con I'obiettivo di migliorare I'efficacia, la
comprensione e la comparabilita dell’informativa fornita dal bilancio.
Segnaliamo inoltre i nuovi principi che lo IASB ha gia emanato ma che devono ancora essere omologati
dall’Unione Europea:
e IFRS 9 - Strumenti Finanziari
L'IFRS 9 rappresenta il completamento della prima delle tre fasi del progetto per la sostituzione dello IAS
39 - Strumenti finanziari: Rilevazione e misurazione, avente come principale obiettivo quello di ridurne la
complessita. L'ambito di applicazione dell'lFRS 9 é stato ristretto alle sole attivita finanziarie: per la
classificazione e la valutazione delle passivita finanziarie il riferimento rimane per il momento lo IAS 39.
La data di entrata in vigore dell’ IFRS 9 & prevista per non prima del 1 gennaio 2018.

¢ IFRS 15 — Ricavi generati dai contratti con la clientela

Il principio IFRS 15 e stato emanato con I'obiettivo di dare un quadro di riferimento omogeneo applicabile
a tutti i contratti commerciali, per la rilevazione dei ricavi, ad eccezione dei contratti di leasing, dei
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contratti assicurativi e degli strumenti finanziari. Il nuovo principio andra quindi a sostituire i precedenti
principi di riferimento (IAS 18, IAS 11, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18, SIC 31). Il principio inoltre amplia
I'informativa obbligatoria da fornire nelle note al bilancio, in termini quantitativi e qualitativi. La data di
entrata in vigore dell’ IFRS 15 é prevista a partire dal 1 gennaio 2018.

e IFRS 16 — Leasing

Il principio IFRS 16 introduce un nuovo criterio di contabilizzazione per i contratti di leasing, sia per i
locatori che per i locatari. Il nuovo principio contabile prevede che tutti i contratti di leasing debbano
essere rilevati nello stato patrimoniale come attivita e passivita siano essi "finanziari" o siano essi
operativi. Il nuovo principio andra quindi a sostituire lo IAS 17.

Il nuovo IFRS 16 entrera in vigore dal 1 gennaio 2019, ma l'applicazione anticipata € consentita purché
sia adottato anche I'lFRS 15.

Riclassifiche effettuate in esercizi precedenti ai sensi del principio contabile internazionale 1AS
39

Si evidenzia che nel mese di ottobre 2008 lo IASB aveva apportato alcune modifiche allo IAS 39 con
riferimento alla classificazione degli strumenti finanziari. Le modifiche sono state omologate dalla
Commissione Europea in data 15 ottobre 2008 con Regolamento n.1004/2008.

Tali modifiche consentono la possibilita di riclassificare in presenza di determinate condizioni alcuni
strumenti finanziari dalla categoria strumenti finanziari di negoziazione ad altre categorie previste dallo
IAS 39 nonché dalla categoria attivita finanziarie disponibili per la vendita al comparto crediti e
finanziamenti. Per le riclassifiche operate antecedentemente al 1° Novembre 2008, in Vvirtu
dell’eccezionale situazione di crisi dei mercati finanziari, & stato consentito di utilizzare i valori al 1° luglio
2008.

In relazione alla crisi che aveva colpito i mercati finanziari Banca Profilo aveva ritenuto opportuno
utilizzare tale facolta e, a far data dalla rendicontazione trimestrale al 30 settembre 2008, ha riclassificato
alcuni titoli obbligazionari non governativi non quotati su mercati attivi precedentemente classificati nella
categoria attivita finanziarie detenute per la negoziazione trasferendoli alla categoria “Crediti e
finanziamenti” e conseguentemente valutandoli al costo ammortizzato al netto di eventuali perdite di
valore. Per maggiori informazioni si rimanda alla Sezione A.3 — Informativa sui trasferimenti tra portafogli
di attivita finanziarie.

Sezione 3 - Area e metodi di consolidamento
1. Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva

Nel seguente prospetto sono indicate le partecipazioni inserite nell’area di consolidamento (tutte
consolidate con il metodo integrale):

1. Profilo Real Estate S.r.l. Milano Banca Profilo S.p.A

e

2. Banque Profil de Gestion. S.A. Ginevra Banca Profilo S.p.A 60,41 60,41
3. Arepo Flduciaria S.r.l. Milano 1 Banca Profilo S.p.A 100 100
Legenda

(1) Tipodirapporto: 1 = maggioranza dei diritti di voto nell'assemblea ordinaria

2.Valutazioni e assunzioni significative per determinare I'area di consolidamento

Criteri di redazione e area di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende le risultanze patrimoniali ed economiche della controllante e delle sue
controllate. | bilanci delle controllate sono normalmente redatti adottando per ciascuna chiusura contabile
i medesimi principi contabili della propria controllante. Eventuali rettifiche di consolidamento sono
apportate per rendere omogenee le voci che sono influenzate dall’applicazione di principi contabili
differenti.
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Il valore contabile delle partecipazioni in societa consolidate integralmente, detenute dalla controllante , &
compensato a fronte dell’assunzione delle attivita e passivita delle partecipate - con la corrispondente
frazione di patrimonio netto di pertinenza di Banca Profilo e delle sue controllate, eventualmente
rettificato per I'allineamento ai principi contabili di riferimento. | rapporti patrimoniali attivi e passivi, le
operazioni fuori bilancio, i proventi e gli oneri, nonché i profitti e le perdite significativi, intercorsi tra
societa incluse nell’area di consolidamento sono stati elisi.

I risultati di gestione di una controllata alienata sono inclusi nel conto economico consolidato fino alla
data della cessione, cioe la data alla quale la controllante cessa di avere il controllo della societa
controllata. La differenza tra il corrispettivo di cessione della controllata e il valore contabile delle sue
attivita meno le sue passivita alla data della cessione é rilevata nel conto economico consolidato come
utile o perdita di cessione della controllata.

La quota di pertinenza di terzi € presentata, nello stato patrimoniale consolidato, separatamente dalle
passivita e dal patrimonio netto di pertinenza degli azionisti della capogruppo. Anche nel conto economico
la quota di pertinenza di terzi & presentata separatamente.

Consolidamento integrale

Il consolidamento integrale consiste nell’acquisizione “linea per linea” degli aggregati di stato
patrimoniale e di conto economico delle societa controllate. Dopo I'attribuzione ai terzi, in voce propria,
delle quote di loro pertinenza del patrimonio e del risultato economico, il valore della partecipazione é
annullato in contropartita al valore del residuo patrimonio della controllata. Sono considerate societa
controllate tutte le societa e le entita per le quali la controllante ha il potere di controllare le politiche
finanziarie ed operative della societa; tale circostanza s’intende di norma realizzata, quando si detiene piu
della meta dei diritti di voto.

Al fine di verificare I'esistenza di controllo da parte della controllante sono presi in considerazione i diritti
di voto esistenti o i diritti di voto potenziali esercitabili alla data di redazione del bilancio.

Le societa controllate sono integralmente consolidate a partire dalla data in cui il controllo & stato
effettivamente trasferito alla controllante. Le stesse sono escluse dall’area di consolidamento dalla data in
cui il controllo é trasferito al di fuori del Gruppo. Laddove si riscontri una perdita di controllo di una
societa rientrante nell’area di consolidamento, la relazione consolidata include il risultato d’esercizio in
proporzione al periodo dell’esercizio nel quale la capogruppo ne ha mantenuto il controllo.

Le operazioni d’acquisizione sono rilevate con il metodo dell’acquisto (purchase method) in base al quale
tutte le aggregazioni di imprese, ad eccezione di quelle realizzate fra societa sotto comune controllo,
assumono, sotto il profilo contabile, la configurazione di vera e propria acquisizione di impresa. Il costo di
un’acquisizione & conseguentemente misurato sulla base del fair value delle attivita corrisposte, degli
strumenti di capitale emessi e delle passivita sostenute o assunte alla data di scambio, comprensivi dei
costi direttamente attribuibili all’acquisizione. Le specifiche attivita acquisite, e le relative passivita,
comprese quelle potenziali identificabili e quelle eventuali assunte in una business combination, sono
inizialmente valutate al relativo fair value alla data di acquisizione. La differenza positiva tra il costo
dell’acquisizione e il fair value della quota della controllante delle attivita nette identificabili, & rilevata
come avviamento. Tale avviamento € iscritto alla voce “Attivita immateriali” ed €& assoggettato
annualmente a test di impairment secondo le modalita previste dallo IAS 36. Qualora il costo
dell’acquisizione sia inferiore al fair value delle attivita nette della controllata acquisita, la differenza é

immediatamente contabilizzata nel conto economico dell’esercizio.

I rapporti patrimoniali attivi e passivi, i proventi e gli oneri nonché i profitti e le perdite intercorse tra le
societa incluse nell’area di consolidamento sono stati eliminati.

I bilanci delle partecipate estere, le cui attivita e passivita sono basate o condotte in un paese o in una
moneta differente da quella della controllante sono tradotti in Euro in base alle seguenti procedure:

1) le attivita e le passivita sono convertite applicando il tasso di cambio corrente alla data di riferimento
del bilancio;

2) iricavi e i costi sono convertiti al cambio medio dell’esercizio;

3) le differenze cambio sul patrimonio della partecipata sono rilevate in una specifica riserva di
patrimonio netto consolidato e imputate a conto economico nell’esercizio in cui la partecipata viene
ceduta.
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3. Partecipazioni in societa controllate in via esclusiva con interessenze di terzi significative.

3.1 Interessenze di terzi, disponibilita dei voti dei terzi e dividendi distribuiti ai terzi

1. Banque Profil de Gestion. S.A. 39,59 39,59 -
2. Profilo Real Estate S.r.l. - - -
3. Arepo Flduciaria S.r.l. - - -
(1) Disponibilita voti nell’assemblea ordinaria

3.2 Partecipazioni con interessenze di terzi significative: informazioni contabili

1. Banque Profil de Gestion. S.A. 139.882 22.197 33.545 140 881 54.164 (8.689) air) @3) ) (@3) (1.619) (1.642)
2. Profilo Real Estate S.r.l. 54.064 o o 51.731 o 25.685 1.034 605 588 o 588 o
3. Arepo Flduciaria_S.r.l. 2.229 ) 1 o o 1.294 (742) 451 310 o 310 o 310

5. Altre informazioni
Attivita di direzione e coordinamento

Banca Profilo e le sue controllate sono soggette all’attivita di direzione e coordinamento della Capogruppo
Arepo BP ai sensi dell’art. 2497 e seguenti c.c.

Eventuali rapporti intercorrenti tra la Banca e le altre societa del gruppo con Arepo Bp sono indicati nella
“Parte H — Operazioni con parti correlate” alla quale si rinvia.

Alla data di redazione del presente bilancio non risultano disponibili i dati del bilancio al 31 dicembre 2015
di Arepo BP S.p.A., come richiesto dall’art. 2497 ter c.c., in quanto a tutt’oggi non ancora approvato. Si
allegano pertanto i dati relativi al bilancio al 31 dicembre 2014.

Sezione 4 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo in data 10 marzo 2016 ha preso in esame il presente
progetto di bilancio consolidato e ne ha autorizzato la pubblicazione.

Nel rinviare alla relazione sulla gestione per una trattazione di carattere generale in tema di evoluzione
dopo la chiusura dell’esercizio, si comunica che successivamente al 31 dicembre 2015 e fino alla data di
approvazione della presente relazione non si sono verificati fatti o eventi tali da comportare una rettifica
delle risultanze del bilancio al 31 dicembre 2015.

Sezione 5 - Altri aspetti

La redazione del bilancio consolidato richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sull'informativa relativa alle attivita e passivita potenziali riportate in bilancio. L’elaborazione di tali stime
implica I'utilizzo delle informazioni disponibili e I'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio
e, pertanto, non é da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno
differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali si € reso necessario I'impiego di valutazioni soggettive da parte della
direzione aziendale sono:

I'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati in
mercati attivi;

e la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarie;

la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell’informativa di
bilancio;

e la valutazione della congruita del valore degli avviamenti e delle altre attivita immateriali;
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e la quantificazione dei fondi per rischi e oneri e la valutazione relativa a passivita potenziali;
e le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva;

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli
informativi necessari all’individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella
redazione del bilancio d’esercizio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti la composizione e i
relativi valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle
specifiche sezioni di nota integrativa.

Le modalita per la determinazione del fair value dei titoli sono omogenee con quelle della controllante
Banca Profilo descritte nella Nota Integrativa Parte A.1 Sezione 4 del Bilancio individuale d’esercizio della
stessa al quale si fa rinvio.

Informativa su strumenti finanziari ad alto rischio

In coerenza con quanto raccomandato dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7 aprile 2008
e con gquanto richiesto dalla Banca d’ltalia nella comunicazione n. 671618 del 18.06.2008 in materia di
informativa al mercato, si dichiara che, al 31 dicembre 2014 né la Banca né le societa da questa
controllate hanno in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari considerati ad alto rischio o che
implicano un rischio maggiore di quanto in precedenza comunemente ritenuto, inclusi i Collateralized
Debt Obligations (CDO), i titoli garantiti da ipoteca su immobili (RMBS), i titoli garantiti da ipoteca
commerciale (CMBS), veicoli di tipo Special Purpose ed altri strumenti di finanza a leva (leveraged
finance).

Opzione per il consolidato fiscale

Banca Profilo e le societa controllate, Arepo Fiduciaria Srl e Profilo Real Estate Srl hanno aderito al
cosidetto “consolidato fiscale nazionale” previsto dagli articoli 117-129 del T.U.l.R. del quale la
consolidante in qualita di capogruppo e Arepo BP Spa. Con l'esercizio dell’opzione il reddito complessivo
netto o la perdita fiscale di ciascuna societa partecipante al consolidato fiscale, unitamente alle ritenute
subite, alle detrazioni e ai crediti d’'imposta, sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale &
determinato un unico reddito imponibile o un'unica perdita fiscale riportabile risultanti dalla somma
algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti e, conseguentemente, un unico
debito/credito d'imposta.

Revisione legale

Il bilancio consolidato e stato sottoposto a revisione legale da parte di PricewaterhouseCoopers SpA.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i Principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio consolidato.
1 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
(a) Criteri di classificazione

Sono stati classificati tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione gli strumenti finanziari che
sono detenuti con l'intento di generare profitti nel breve termine derivanti dalle variazioni dei prezzi di tali
strumenti ed i contratti derivati non designati come di copertura, in particolare:

i titoli di debito quotati e non quotati;

i titoli di capitale quotati;

i titoli di capitale non quotati solo qualora il loro fair value sia determinabile in maniera attendibile;

i contratti derivati, fatta eccezione per quelli designati come strumenti di copertura, che presentano
alla data di riferimento del bilancio un fair value positivo; se il fair value di un contratto derivato

diventa successivamente negativo, lo stesso € contabilizzato tra le passivita finanziarie di
negoziazione.

Il derivato € uno strumento finanziario o un altro contratto avente tutte e tre le seguenti caratteristiche:

a) il suo valore cambia in risposta ai cambiamenti di uno specifico tasso di interesse, del prezzo di uno
strumento finanziario, del prezzo di una merce, del tasso di cambio di una valuta estera, di un indice di
prezzi o tassi, di un rating creditizio o di un indice di credito o di altre variabili;

b) non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale inferiore a quello
che sarebbe richiesto da altri tipi di contratti da cui ci si possono aspettare risposte simili al variare dei
fattori di mercato;

¢) sara regolato ad una data futura.

Compongono la categoria i derivati finanziari e quelli creditizi. Tra i primi rientrano i contratti di
compravendita a termine di titoli e di valute, i contratti derivati con titolo sottostante e quelli senza titolo
sottostante collegati a tassi di interesse, a indici o ad altre attivita e i contratti derivati su valute.

Fra i contratti derivati sono inclusi anche quelli eventualmente incorporati in altri strumenti finanziari
complessi e che sono stati oggetto di rilevazione separata rispetto allo strumento ospitante in quanto:

e le caratteristiche economiche e i rischi del derivato incorporato non sono strettamente correlati alle
caratteristiche economiche e ai rischi del contratto primario;

e gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;
gli strumenti ibridi cui appartengono non sono valutati al fair value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore

Nella voce rientrano altresi le partecipazioni sottoposte a influenza notevole o a controllo congiunto che,
rispettivamente, lo IAS 28 e I'lFRS 10 consentono di assegnare a tale portafoglio.

Banca Profilo e le sue controllate hanno classificato in tale categoria (c.d. Fair value Through Profit or
Loss - FVPL) i titoli di debito e di capitale destinati all'attivitd di negoziazione di breve periodo, gli
strumenti finanziari derivati detenuti con finalita di negoziazione, inclusi quelli oggetto di rilevazione
contabile separata dagli strumenti strutturati complessi nei quali sono incorporati. Non possono essere
effettuati trasferimenti dal portafoglio di negoziazione ad altri portafogli e viceversa, fatta eccezione per i
trasferimenti consentiti dal’Amendement allo IAS 39 dell’ottobre 2008.

(b) Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla “data di regolamento”, mentre gli
strumenti derivati sono rilevati alla “data di sottoscrizione”.

Gli strumenti del portafoglio di negoziazione sono rilevati all'atto dell'iscrizione iniziale ad un valore pari al

costo (prezzo di acquisto) inteso come il fair value dello strumento, senza considerare eventuali costi o
proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso che sono registrati a conto
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economico. Eventuali derivati impliciti presenti in contratti complessi non strettamente correlati agli stessi
ed aventi le caratteristiche per soddisfare la definizione di derivato vengono scorporati dal contratto
primario e valutati al fair value, come attivita finanziarie detenute per la negoziazione, mentre al
contratto primario & applicato il criterio contabile proprio di riferimento. Tale separazione avviene se:

e le caratteristiche economiche ed i rischi del derivato incorporato non sono strettamente correlati alle
caratteristiche economiche ed ai rischi del contratto primario;
gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;
gli strumenti ibridi cui appartengono non sono valutati al fair value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore.

(c) Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate
al fair value con imputazione delle variazioni riscontrate a conto economico nella voce 80 “Risultato netto
dell'attivitd di negoziazione”.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono
utilizzate quotazioni di mercato.

Per mercato attivo si intende quello ove le quotazioni, che riflettono normali operazioni di mercato, sono
prontamente e regolarmente disponibili tramite Borse, Mediatori, Intermediari, Societa del settore,
Servizi di quotazione o enti autorizzati ed esprimano il prezzo di effettive e regolari operazioni di mercato
verificatesi in un normale periodo di riferimento.

Per quanto riguarda i titoli, in relazione a cio la Banca ha individuato due condizioni affinché un titolo
possa considerarsi quotato in un mercato attivo e cioe :

e il titolo deve essere trattato su un mercato regolamentato o in un circuito di negoziazione alternativo:
la quotazione in un mercato regolamentato, quindi, non & di per sé condizione né necessaria né
sufficiente affinché si possa parlare di mercato attivo;

e il prezzo espresso da quel mercato deve essere “significativo”, cioé frutto di transazioni regolari ed
effettive tra controparti che decidano liberamente di acquistare e vendere e non siano costrette a
farlo da loro particolari condizioni di stress.

In assenza di un mercato attivo, ai fini della determinazione del fair value dei titoli vengono considerate
tutte le informazioni di mercato rilevanti che siano in qualche modo disponibili privilegiando, laddove
possibile, I'utilizzo di parametri direttamente osservabili sul mercato quali: prezzi di transazioni recenti o
contribuzioni/quotazioni di mercato comunque disponibili alla data di valutazione, anche se relative a un
mercato ritenuto non attivo; valutazioni fornite dall’emittente o da un calculation agent o comunque da
un servizio di valutazione esterno, anche se, non trattandosi di prezzi rivenienti da effettive transazioni di
mercato, vengono considerati con particolare cautela e sottoposti a verifica da parte della Banca;
valutazioni del tipo mark to model, effettuate scontando i flussi futuri attesi del titolo tenendo presente
tutte le informazioni disponibili.

Per quanto riguarda gli altri strumenti finanziari, e cioé i derivati non quotati, il fair value corrisponde al
presumibile costo di sostituzione ottenuto dal prezzo di contratti derivati quotati con caratteristiche
identiche (per sottostante, prezzo d'esercizio e scadenza) oppure attualizzando i flussi finanziari futuri
(certi o stimati) ai tassi di mercato rilevati da circuiti informativi normalmente utilizzati a livello
internazionale e/o applicando modelli valutativi di best practice.

Gli strumenti finanziari per i quali non sia possibile determinare il fair value in modo attendibile secondo
quanto sopra indicato, vengono mantenuti al costo. Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul
rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dalle variazioni del fair value del portafoglio di
negoziazione, sono classificati nel Risultato netto dell’attivita di negoziazione (voce 80 di conto
economico).

(d) Criteri di cancellazione
Le attivita finanziarie di negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali

sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando le attivita finanziarie vengono cedute con
trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.
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Le attivita finanziarie cedute sono cancellate dal bilancio anche quando la banca mantiene il diritto
contrattuale a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume I'obbligazione
contrattuale a pagare i medesimi flussi a soggetti terzi.

| titoli ricevuti nell’ambito di un’operazione che contrattualmente prevede la successiva vendita e i titoli
consegnati nell’lambito di un’operazione che contrattualmente prevede il riacquisto, non vengono
registrati o stornati dal bilancio.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita
(a) Criteri di classificazione

Nella presente categoria sono incluse le attivita finanziarie non derivate non diversamente classificate
come Crediti e finanziamenti, attivita finanziarie detenute sino alla scadenza e attivita finanziarie
detenute per la negoziazione e valutate al fair value rilevato a conto economico.

Ne fanno parte i titoli destinati alla vendita in tempi generalmente meno brevi di quelli dei titoli di
negoziazione o comunque disponibili per la cessione a terzi e le partecipazioni di minoranza diverse da
quelle allocate nel portafoglio di negoziazione. In particolare, vengono incluse in questa voce le
interessenze azionarie non gestite con finalita di negoziazione e non qualificabili di controllo,
collegamento e controllo congiunto.

Banca Profilo ha collocato in questa categoria, oltre ai titoli di debito le partecipazioni di minoranza
possedute (Profilo Holding S.p.A., First Capital S.p.A. e Value Investments SICAR S.C.A.) diverse dai
possessi azionari relativi all'attivita di trading classificati invece nel portafoglio di negoziazione.

(b) Criteri di iscrizione
L'iscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla “data di regolamento”.

Gli strumenti finanziari disponibili per la vendita sono rilevati all'atto dell'iscrizione iniziale ad un valore
pari al fair value generalmente coincidente con il costo (prezzo di acquisto) degli stessi comprensivo degli
eventuali costi o proventi di transazione direttamente attribuibili agli strumenti stessi. Se liscrizione
avviene a seguito di riclassificazione da altre Attivita, il valore di iscrizione € rappresentato dal fair value
al momento del trasferimento.

(c) Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al
fair value con la rilevazione a conto economico della remunerazione dello strumento calcolato in base alla
metodologia dell’'l.R.R., mentre le variazioni di fair value vengono rilevate in una specifica voce di
patrimonio netto denominata "Riserva da valutazione" sino a che l'attivita finanziaria non viene cancellata
0 non viene rilevata una perdita di valore; al momento della dismissione l'utile o la perdita cumulati
vengono quindi riversati a conto economico nella voce 100. "Utili/perdite da cessione o riacquisto”.

Il fair value viene determinato analogamente a quanto gia illustrato per le attivita finanziarie detenute
per la negoziazione; i titoli di capitale per i quali non e possibile definire in maniera attendibile il fair value
vengono mantenuti al costo. Il fair value dei fondi di private equity é rappresentato dall'ultimo “net asset
value” disponibile.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale viene effettuata la verifica dell'esistenza di
obiettive evidenze di riduzione di valore. Per I'accertamento di situazioni che comportino una perdita per
riduzione di valore e la determinazione del relativo ammontare, la Banca, facendo uso della sua
esperienza valutativa, utilizza tutte le informazioni a sua disposizione che si basano su fatti che si sono
gia verificati e su dati osservabili alla data di valutazione.

In relazione ai titoli di debito, le informazioni che si considerano principalmente rilevanti ai fini
dell’accertamento di eventuali perdite per riduzione di valore sono le seguenti:

e esistenza di significative difficolta finanziarie dell’emittente, testimoniate da inadempimenti o mancati
pagamenti di interessi o capitale;
probabilita di apertura di procedure concorsuali;

e scomparsa di un mercato attivo sugli strumenti finanziari;
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e peggioramento delle condizioni economiche che incidono sui flussi finanziari dell’emittente;
e declassamento del merito di credito dell’emittente, quando accompagnato da altre notizie negative
sulla situazione finanziaria di quest’ultimo.

Con riferimento ai titoli di capitale, le informazioni che si ritengono rilevanti ai fini dell’evidenziazione di
perdite per riduzioni di valore includono anche la verifica dei cambiamenti intervenuti nell’lambiente
tecnologico, di mercato, economico o legale in cui 'emittente opera.

Ai fini dell’applicazione del principio IAS 39, paragrafo 61, la Banca ha individuato le seguenti soglie di
impairment, al raggiungimento delle quali la diminuzione di fair value (FV) di uno strumento di capitale
quotato in un mercato attivo classificato in AFS é ritenuta significativa o prolungata e quindi indicativa di
una oggettiva riduzione di valore:

1. riduzione del FV rispetto al costo superiore al 40%;
2. riduzione del FV rispetto al costo, per un periodo superiore ai 18 mesi;

Alla presenza di tali evidenze, le perdite di valore, pari alla differenza negativa fra il valore contabile
dell'attivita e il valore attuale dei futuri flussi finanziari stimati recuperabili, vengono imputate
direttamente a conto economico nella voce “130 Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita” scaricando la variazione cumulata e precedentemente
iscritta a patrimonio nella specifica Riserva gia citata. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi
a seguito di eventi verificatisi successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, vengono
effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico, sempre nella voce 130 sopra citata, nel
caso di titoli di debito o crediti, ed a patrimonio netto nel caso di titoli di capitale. L'ammontare della
ripresa non puo in ogni caso superare il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto in assenza di
precedenti rettifiche.

In relazione ai titoli di debito classificati disponibili per la vendita la rilevazione dei relativi rendimenti in
base alla tecnica del costo ammortizzato € iscritta in bilancio in contropartita del conto economico,
analogamente agli effetti relativi alle variazioni dei cambi. Le variazioni dei cambi relative agli strumenti
di capitale disponibili per la vendita sono invece rilevati nell’lambito della specifica riserva del patrimonio

netto.
(d) Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando le attivita finanziarie vengono cedute con
trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi. Il risultato economico derivante

dalla cessione delle attivita finanziarie “disponibili per la vendita” € imputato a conto economico nella
voce 100 utili (perdite) da cessione o riacquisto di b) attivita finanziarie disponibili per la vendita.

3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
(a) Criteri di classificazione

Nelle attivita finanziarie detenute sino alla scadenza (c.d. Held to maturity — HTM) sono classificati i titoli
di debito con pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, che si ha intenzione e capacita di detenere
sino a scadenza.

(b) e (c) Criteri di iscrizione e valutazione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla “data del regolamento”. All’atto della rilevazione
iniziale, gli strumenti finanziari classificati nella presente categoria sono iscritti ad un valore pari al costo,
comprensivo degli eventuali costi e proventi direttamente attribuibili. Qualora l'iscrizione derivi da
riclassificazione dalle “Attivita disponibili per la vendita” il fair value dell’attivita rilevata al momento del
trasferimento viene assunto come nuova misura del costo ammortizzato dell’attivita stessa.

In seguito alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute sino alla scadenza sono valutate al costo
ammortizzato utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo. Il risultato derivante dall’applicazione
di tale metodologia & imputato a Conto Economico nella Voce 10. Interessi attivi e proventi assimilati.

Gli utili o le perdite riferite a queste attivita sono rilevate nel conto economico nel momento in cui le
attivitd sono cancellate o hanno subito una riduzione di valore.
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In sede di redazione del bilancio o di situazioni infrannuali viene effettuata la verifica dell’esistenza di
obiettive evidenze di riduzione di valore. Alla presenza di tali perdite, la differenza fra il valore contabile
dell’attivitd ed il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati, scontati al tasso d'interesse effettivo
originario, viene imputata a conto economico nella Voce 130. Rettifiche di valore nette per
deterioramento di attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza; nella stessa voce sono iscritte le
eventuali riprese di valore registrate a seguito del venir meno dei motivi che hanno originato le
precedenti rettifiche di valore.

(d) Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie detenute sino alla scadenza vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalla stesse o quando le attivita finanziarie vengono cedute con
trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

4 - Crediti
(a) Criteri di classificazione

I Crediti e finanziamenti sono le attivita finanziarie non quotate verso clientela e banche, sia erogate
direttamente che acquistate da terzi, aventi pagamenti fissi o comunque determinabili e che non state
classificate all'origine tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita, detenute per la negoziazione o
designate al fair value fatta eccezione per le attivita finanziarie riclassificate in tale categoria in relazione
all’lamendement allo IAS 39 dell’ottobre 2008 gia citato nella Sezione 2 della Parte Generale.

I crediti e i finanziamenti sono iscritti nelle voci “60 Crediti verso banche” e “70 Crediti verso clientela”. Vi
rientrano tutti gli impieghi con clientela e con banche ivi comprese le operazioni di pronti contro termine
ed i margini di variazione presso organismi di compensazione a fronte di operazioni su contratti derivati.
Nella voce crediti rientrano inoltre i titoli di debito non quotati acquistati in sottoscrizione o collocamento
privato o riclassificati in tale categoria alla luce di quanto esposto precedentemente, con pagamenti
determinati o determinabili, caratterizzati da una prevalenza dell’aspetto creditizio rispetto a quello
finanziario ed il cui acquisto sia sostanzialmente assimilabile ad un finanziamento concesso.

(b) Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei crediti avviene alla data di erogazione o, nel caso di un titolo di debito, a quella di
regolamento, sulla base del fair value dello strumento finanziario che & pari all'ammontare erogato, o
prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei costi o proventi direttamente riconducibili allo stesso e
determinabili sin dall'origine, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi tutti gli oneri che
sono oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o che sono riconducibili a costi interni di
carattere amministrativo. Per le operazioni creditizie eventualmente concluse a condizioni diverse da
quelle di mercato il fair value é determinato utilizzando apposite tecniche di valutazione; la differenza
rispetto all'importo erogato od al prezzo di sottoscrizione & imputata direttamente a conto economico.

I contratti di riporto e le operazioni di pronti contro termine con obbligo di riacquisto o di rivendita a
termine sono iscritti in bilancio come operazioni di raccolta o impiego. In particolare, le operazioni di
vendita a pronti e riacquisto a termine sono rilevate in bilancio come debiti per I'importo percepito a
pronti, mentre le operazioni di acquisto a pronti e di rivendita a termine sono rilevate come crediti per
I'importo corrisposto a pronti.

Banca Profilo ha deciso di aderire alla facolta concessa dall’emendamento allo IAS 39 precedentemente
citato a far data dalla rendicontazione trimestrale al 30 settembre 2008 cosi come illustrato nella Sezione
2 — Principi generali di redazione. Gli effetti patrimoniali ed economici della riclassifica sono evidenziati
nella Sezione A.3 — Informativa sul Fair value -.

(c) Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti e finanziamenti sono valutati al costo ammortizzato utilizzando il
criterio dell'interesse effettivo.

Il costo ammortizzato € il valore di prima iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle
rettifiche/riprese di valore e dell'ammortamento complessivo, calcolato col metodo del tasso di interesse
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effettivo, di qualsiasi differenza tra I'ammontare erogato e quello rimborsabile a scadenza. Il tasso di
interesse effettivo ¢ il tasso che attualizza i flussi futuri del credito, per capitale e interesse, lungo la vita
attesa del credito tenendo presente tutti i termini contrattuali dello stesso (eventuale pagamento
anticipato o opzioni all'acquisto e/o simili, oneri e punti base pagati/ricevuti, costi di transazione, altri
premi o sconti ecc.). Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di
distribuire I'effetto economico dei costi/proventi lungo la vita residua attesa del credito. Il tasso di
interesse effettivo rilevato inizialmente & quello originario che viene sempre utilizzato per attualizzare i
previsti flussi di cassa e determinare il costo ammortizzato, successivamente alla rilevazione iniziale.

Il criterio del costo ammortizzato non e utilizzato per i crediti la cui breve durata (inferiore a diciotto
mesi) fa si che l'effetto dell'applicazione del processo di attualizzazione sia di importo trascurabile. Tali
crediti sono valorizzati al costo storico pari al valore nominale erogato.

Analogo criterio di valutazione viene adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale viene effettuata una verifica (c.d. impairment test)
per accertare l'eventuale obiettiva evidenza che un credito o un gruppo di crediti abbia subito una
riduzione di valore.

L'impairment test sui crediti prevede la fase delle valutazioni individuali o specifiche (selezione dei singoli
crediti e stima delle relative perdite) e quella delle valutazioni collettive o di portafoglio (selezione del
portafoglio crediti vivi aggregato in classi omogenee di rischio e stima delle relative perdite).

Rientrano nella prima categoria, oggetto di valutazione individuale, i c.d. crediti non performing. Le
informazioni che si considerano principalmente rilevanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

e esistenza di significative difficolta finanziarie del debitore/emittente, testimoniate da inadempimenti o
mancati pagamenti di interessi o capitale;

probabilita di apertura di procedure concorsuali;

peggioramento delle condizioni economiche che incidono sui flussi finanziari del debitore/emittente;
stato di difficolta nel servizio del debito da parte del Paese di residenza del debitore/emittente;
declassamento del merito di credito del debitore/emittente, quando accompagnato da altre notizie
negative sulla situazione finanziaria di quest’ultimo;

e situazione congiunturale di singoli comparti merceologici.

Nella valutazione si tiene altresi conto delle garanzie in essere. Per la classificazione delle esposizioni
deteriorate nelle diverse categorie di rischio (sofferenze, inadempienze probabili, esposizioni scadute e/o
sconfinate deteriorate), la Banca fa riferimento alla normativa emanata in materia dalla Banca d’ltalia.

I crediti deteriorati sono oggetto di un processo di valutazione analitica a prescindere dagli importi.
L'entita della rettifica di valore da apportare ad ogni credito é pari alla differenza tra il valore di bilancio
dello stesso al momento della valutazione (costo ammortizzato) ed il valore attuale dei flussi futuri
finanziari attesi, calcolato applicando il tasso di interesse effettivo originario. | flussi finanziari di cassa
attesi tengono conto delle previsioni di recupero, dei tempi di recupero stimati nonché del presumibile
valore di realizzo delle eventuali garanzie. | flussi di cassa relativi a crediti il cui recupero é previsto entro
breve durata non vengono attualizzati.

Il tasso effettivo originario di ciascun credito rimane invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una
ristrutturazione del rapporto che abbia comportato la variazione del tasso contrattuale ed anche qualora il
rapporto divenga, nella pratica, infruttifero di interessi contrattuali.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico nella voce "130 Rettifiche/riprese di valore
nette per deterioramento di a) crediti".

1l valore originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivi nella misura in cui vengono meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegabile ad un
evento verificatosi successivamente alla rettifica stessa. Le riprese di valore sono iscritte a conto
economico nella voce 130 gia citata e non possono in ognhi caso superare il costo ammortizzato che il
credito avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

I crediti per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita rientrano tra i

c.d. "crediti performing” (posizioni in bonis) e vengono assoggettati alla valutazione collettiva attuata
selezionando il portafoglio in classi omogenee con caratteristiche simili in termini di rischio di credito,
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settore di appartenenza e tipologia di garanzia cui vengono applicati i tassi di perdita desumibili da dati
storici dell'azienda, se disponibili, oppure da dati storici di sistema.

E’ prevista una ulteriore classificazione di dettaglio denominata “Esposizioni oggetto di concessioni”,
riferita a quelle esposizioni creditizie che sono state oggetto di concessioni e che devono essere
ricondotte, a seconda delle loro caratteristiche, o tra i “crediti deteriorati” o tra i “crediti in bonis”
seguendone i rispettivi criteri valutativi. In questa categoria di dettaglio sono ricomprese tutte quelle
esposizioni che hanno subito modifiche rispetto ai termini contrattuali iniziali o che siano state oggetto di
rifinanziamento anche parziale.

Le rettifiche di valore determinate collettivamente sono imputate al conto economico sempre nella voce
130 citata.

Ad ogni chiusura del bilancio e delle situazioni infrannuali le eventuali rettifiche aggiuntive o riprese di
valore vengono ricalcolate in modo differenziale con riferimento all'intero portafoglio crediti in bonis alla
stessa data.

(d) Criteri di cancellazione

I crediti e finanziamenti vengono cancellati dalle attivita in bilancio quando sono considerati
definitivamente irrecuperabili o quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari dagli stessi
derivanti o quando vengono ceduti con sostanziale trasferimento di tutti i rischi ed i benefici derivanti
dalla proprieta. Per contro, qualora siano stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi
continuano ad essere iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia
stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei
rischi e benefici, i crediti vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di
controllo sugli stessi. In caso contrario, la conservazione, anche in parte, di tale controllo comporta il
mantenimento in bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato dall’esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alle variazioni dei flussi finanziari degli stessi.

Il risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti & imputato a conto economico nella voce
"100 Utili (perdite) da cessione o riacquisto di a) crediti”.

5 - Attivita finanziarie valutate al fair value

Al 31 dicembre 2015 Banca Profilo e le sue controllate non hanno in portafoglio titoli strutturati
classificabili in questa categoria.

6 - Operazioni di copertura

Per operazioni di copertura si intende la designazione di uno strumento finanziario atto a neutralizzare, in
tutto o in parte, l'utile o la perdita derivante da una variazione di fair value o dei flussi finanziari dello
strumento coperto. L'intento di copertura deve essere formalmente definito, non retroattivo e coerente
con la strategia di copertura dei rischi enunciata dalla Direzione della banca.

La contabilizzazione dei derivati come strumenti di copertura é permessa dallo IAS 39 solamente in
particolari condizioni ossia quando la relazione di copertura é :

e chiaramente definita e documentata;
e misurabile;
¢ attualmente efficace.

Lo IAS 39 riconosce tre tipi di copertura:

- copertura del fair value di una attivita o passivita gia iscritta in bilancio; in tal caso I'utile o la perdita
derivante dalle variazioni del fair value dello strumento di copertura viene riflessa immediatamente a
conto economico cosi come gli utili o perdite da valutazione dello strumento coperto;

- copertura dei flussi finanziari; in questo caso la porzione efficace di utile o perdita sullo strumento di
copertura é iscritta inizialmente a patrimonio netto (rilevandola a conto economico man mano che lo
strumento coperto riflette a conto economico i flussi correlati); la porzione inefficace dell'utile o
perdita dello strumento di copertura viene invece iscritta direttamente a conto economico;

- copertura di un investimento netto in un'entita estera; la contabilizzazione é la medesima delle
operazioni di copertura di flussi finanziari.
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7 — Partecipazioni
(a) Criteri di classificazione

La voce include le partecipazioni detenute in societa controllate, controllate in modo congiunto, collegate
0 comunque sottoposte ad influenza notevole.

Si definisce controllata la societa nella quale la partecipante possiede direttamente o indirettamente,
attraverso le proprie controllate, piu della meta dei diritti di voto (51%0). Il controllo esiste anche quando
la partecipante possiede la meta, o una quota minore, dei voti esercitabili in assemblea se essa ha:

a) il controllo di piu della meta dei diritti di voto in virtu di un accordo con altri investitori;

b) il potere di determinare le politiche finanziarie e operative della partecipata in virtu di una clausola
statutaria o di un contratto;

c) il potere di nominare o rimuovere la maggioranza dei membri del Consiglio di Amministrazione o
dell’equivalente Organo di governo societario, ed il controllo della partecipata & detenuto da quel
Consiglio od Organo;

d) il potere di esercitare la maggioranza dei diritti di voto nelle sedute del Consiglio di Amministrazione o
dell’equivalente Organo di governo societario, ed il controllo della partecipata € detenuto da quel
Consiglio od Organo.

Si definisce controllata in modo congiunto la societa per la quale sono in essere accordi contrattuali,
parasociali o di altra natura per la gestione paritetica dell'attivita e la nomina degli amministratori.

Si definisce collegata la societa in cui si detiene almeno il 20% dei diritti di voto o su cui la partecipante
esercita influenza notevole anche per particolari legami giuridici, quali la partecipazione a patti di
sindacato; I'influenza notevole € il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e
gestionali della partecipata senza averne il controllo o il controllo congiunto.

(b) e (c) Criteri di iscrizione e valutazione

Tali partecipazioni in base allo IAS 27 par. 10 sono iscritte al costo di acquisizione al netto di eventuali
perdite di valore. Le perdite di valore sono imputate a conto economico nella Voce 240 "Utili/perdite della
partecipazioni”.

I dividendi delle partecipate sono contabilizzate nell’esercizio in cui sono deliberati.
(d) Criteri di cancellazione

Le partecipazioni vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando le partecipazioni vengono cedute con trasferimento sostanziale di tutti i
rischi ed i benefici derivanti dalla loro proprieta.

8 - Attivita materiali
(a) Criteri di classificazione

Si tratta delle attivita materiali (immobili, impianti tecnici, mobili, arredi ed attrezzature di ogni tipo)
detenute ad uso funzionale e che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo. Tra le attivita materiali sono
inclusi anche gli investimenti immobiliari e i costi per migliorie su beni di terzi, allorquando sono
separabili dai beni stessi qualora i suddetti costi non presentano autonoma funzionalita ed utilizzabilita
ma dagli stessi si attendono benefici futuri, sono iscritti tra le "altre attivita" e vengono ammortizzati nel
piu breve periodo tra quello di prevedibile utilizzabilita delle migliorie stesse e quello di durata residua
della locazione.

(b) Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli eventuali oneri accessori
direttamente imputabili all'acquisto e alla messa in funzione del bene. Le spese di manutenzione
straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri, vengono imputate ad
incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a conto
economico.
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(c) Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le attivita materiali sono valutate al costo dedotti gli ammortamenti cumulati e le eventuali perdite
durevoli di valore conformemente a quanto disposto dallo IAS 16. Lo stesso criterio viene adottato anche
per gli investimenti immobiliari avendo optato per la facolta di valutazione successiva al costo.

Le attivita materiali sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, intesa come periodo di
tempo nel quale ci si attende che I'attivita sia utilizzabile dall'azienda, adottando come criterio di
ammortamento il metodo a quote costanti.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche
dell'esistenza di perdite durevoli di valore, si procede al confronto fra il valore recuperabile del cespite,
che corrisponde al maggiore tra il suo valore d'uso (valore attuale delle funzionalita economiche del bene)
e il suo valore di scambio (presumibile valore di cessione al netto dei costi di transazione), ed il suo
valore contabile al netto degli ammortamenti effettuati. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto
economico nella voce 200 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”. Nel caso vengano meno
i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si procede ad una ripresa di valore, che non puo
superare il valore che l'attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti in assenza di precedenti
perdite di valore.

(d) Criteri di cancellazione

Un’attivita materiale € eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione, o quando il bene
€ permanentemente ritirato dall’'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri. Le
plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivita materiali sono
determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene e sono
rilevate nel conto economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabilita.

9 — Attivita immateriali

(a) Criteri di classificazione
Lo IAS 38 definisce le attivita immateriali quali attivita non monetarie, prive di consistenza fisica, ma
comunque identificabili, utilizzate nell'espletamento dell'attivitd sociale e di durata pluriennale. Le
caratteristiche necessarie per soddisfare la definizione di attivita immateriali sono:
e identificabilita
e controllo della risorsa in oggetto

e esistenza di benefici economici futuri.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la stessa internamente

e rilevata come costo nell’esercizio in cui € stata sostenuta. Le attivita immateriali includono il software
ad utilizzazione pluriennale e I'avviamento.

Nelle attivita immateriali € classificato I'avviamento. L'avviamento rappresenta la differenza positiva tra il
costo di acquisto ed il fair value delle attivita e delle passivita acquisite nell'ambito di operazioni di
aggregazione.

Le altre attivita immateriali sono iscritte come tali se sono singolarmente identificabili e trovano origine in
diritti legali e contrattuali.

(b) Criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli eventuali oneri accessori e
aumentato delle spese successive sostenute per accrescerne le iniziali funzionalita economiche.

(c) Criteri di valutazione
Le attivita immateriali di durata limitata formano oggetto di valutazione secondo il principio del costo al

netto degli ammortamenti cosi come disciplinato dallo IAS 38.
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Ad ogni chiusura di bilancio o situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche dell'esistenza
di perdite di valore durevoli, si procede alla stima del valore di recupero dell'attivita con imputazione al
conto economico nella voce 210 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali” della differenza
tra il valore contabile dell'attivita ed il valore recuperabile. Le attivita immateriali aventi vita utile
indefinita, quali I'avviamento, non vengono ammortizzate, ma periodicamente sottoposte al cosiddetto
impairment test.

Tali perdite di valore non potranno piu essere ripristinate nei successivi esercizi.
(d) Criteri di cancellazione

Le attivita immateriali sono cancellate dal bilancio a seguito di dismissioni o quando hanno esaurito
integralmente le loro funzionalita economiche e non siano attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali — Avviamento
(a) Criteri di classificazione

L’avviamento incluso nelle immobilizzazioni immateriali rappresenta la differenza positiva tra il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita e delle passivita acquisite nell’lambito di operazioni di aggregazioni
aziendali (business combination).

(b) e (c¢) Criteri di iscrizione e valutazione

Un’attivita immateriale puo essere iscritta come avviamento quando la differenza positiva tra il fair value
degli elementi patrimoniali acquisiti e il costo di acquisto della partecipazione (comprensivo degli oneri
accessori) sia rappresentativo delle capacita reddituali future della partecipazione (goodwill). Qualora tale
differenza risulti negativa (badwill) o nell’ipotesi in cui il goodwill non trovi capacita reddituali future della
partecipata, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico.

Con periodicita annuale (od ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore) viene effettuato un test di
verifica dell’adeguatezza del valore dell’avviamento. A tal fine viene identificata I'unita generatrice di
flussi finanziari cui attribuire I'avviamento (cash generating unit).

L’ammontare dell’eventuale riduzione di valore & determinato sulla base della differenza tra il valore di
iscrizione dell’avviamento ed il suo valore di recupero, se inferiore. Detto valore di recupero & pari al
maggiore tra il fair value dell’'unitd generatrice di flussi finanziari, al netto degli eventuali costi di vendita,
ed il relativo valore d’'uso. Le conseguenti rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico nella
voce 260 "Rettifiche di valore dell' avviamento". Tali perdite durevoli di valore non potranno piu essere

ripristinate nei successivi esercizi.
(d) Criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione immateriale é eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione e
qualora non siano attesi benefici economici futuri.

10 - Attivita non correnti in via di dismissione

Nella presente voce e in quella del passivo “passivitd associate ad attivita in via di dismissione” devono
essere classificate le attivitd non correnti o i gruppi di attivita e passivita in via di dismissione per i quali
la vendita é ritenuta altamente probabile. Tali attivita\passivita sono valutate al minore tra il valore di
carico e il loro fair value al netto di eventuali costi di cessione. | proventi e gli oneri, al netto dell’effetto
fiscale, riconducibili ad attivita o passivita in via di dismissione sono esposti in conto economico in una
voce separata.

11 - Fiscalita corrente e differita

Le imposte correnti sono determinate applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale vigente e, nella
misura in cui esse non siano state pagate, sono rilevate come passivita. Le imposte sul reddito sono
rilevate nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate od accreditate direttamente
a patrimonio netto. L’accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale
previsione dell’onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito.
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Per quanto riguarda la fiscalita differita si segnala I'adozione del metodo basato sul balance sheet liability
method. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla base delle
differenze temporanee — senza limiti temporali — tra il valore attribuito ad un’attivita o ad una passivita
secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori assunti ai fini fiscali. Le attivita per imposte anticipate
vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la probabilita del loro recupero, valutata sulla base
della capacita della Banca di generare con continuita redditi imponibili positivi. Sono iscritte nella voce
140 b) dell’'attivo. Le passivita per imposte differite sono iscritte nella voce 80 b) del passivo e
rappresentano l'onere fiscale corrispondente a tutte le differenze temporanee tassabili esistenti alla fine
dell'esercizio. Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite sono oggetto di costante
monitoraggio e sono rilevate applicando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili nell'esercizio
nel quale sara realizzata l'attivita fiscale o sara estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali
e della normativa fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. La contropartita contabile delle attivita e
passivita contabili, sia correnti che differite, é costituita di regola dal conto economico nella voce 290
“Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente”.

La consistenza del fondo imposte viene inoltre adeguata per fare fronte agli oneri che potrebbero derivare
da eventuali accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con le autorita fiscali.

Banca Profilo e le societa controllate Arepo Fiduciaria Srl e Profilo Real Estate Srl hanno aderito al
cosidetto “consolidato fiscale nazionale” previsto dagli articoli 117-129 del T.U.l.R. del quale la
consolidante in qualita di capogruppo € Arepo Bp Spa. Con l'esercizio dell’opzione il reddito complessivo
netto o la perdita fiscale di ciascuna societa partecipante al consolidato fiscale, unitamente alle ritenute
subite, alle detrazioni e ai crediti d’'imposta, sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale &
determinato un unico reddito imponibile o un'unica perdita fiscale riportabile risultanti dalla somma
algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti e, conseguentemente un unico
debito/credito d’imposta.

12 - Fondi per rischi ed oneri

Nell'ambito dei fondi rischi ed oneri di cui alla voce 120 del passivo lettera a) sono riportati i fondi di
quiescenza riconducili ad accordi aziendali e che si qualificano come piani a benefici definiti.

I fondi per rischi ed oneri - altri, voce 120 b), comprendono i fondi stanziati a fronte di obblighi gravanti
sull'azienda di cui sia certo o altamente probabile il regolamento, ma per i quali esistano incertezze
sull'ammontare o sul tempo di assolvimento. In particolare essi includono gli accantonamenti relativi ad
obbligazioni attuali originate da un evento passato per le quali sia probabile I'esborso di risorse
economiche per I'adempimento dell'obbligazione stessa, sempre che possa essere effettuata una stima
attendibile del relativo ammontare. Laddove il regolamento € atteso a distanza di oltre dodici mesi, gli
accantonamenti vengono attualizzati utilizzando i tassi correnti di mercato. Gli accantonamenti effettuati
a fronte dei fondi per rischi ed oneri sono rilevati a conto economico nella voce 190 "Accantonamenti netti
a fondi per rischi ed oneri”.

13 - Debiti e titoli in circolazione
(a) Criteri di classificazione

Le passivita qui ricomprese sono i Debiti verso banche, i Debiti verso clientela e i Titoli in circolazione;
essi sono costituiti dai diversi strumenti finanziari mediante i quali la Banca realizza la provvista
interbancaria e con clientela e la raccolta effettuata con titoli obbligazionari in circolazione, al netto,
pertanto, degli eventuali ammontari riacquistati.

Gli interessi passivi vengono registrati a conto economico nella voce 20 “Interessi passivi e oneri
assimilati”.

(b) Criteri di iscrizione

Le passivita in argomento vengono registrate all’atto della ricezione delle somme raccolte o, per i titoli di
debito, all'emissione o nel momento di un nuovo ricollocamento, oppure cancellate, anche nel caso di
riacquisto, in base al principio della "data di regolamento” e non possono essere trasferite nel portafoglio
delle passivita di negoziazione. La prima iscrizione € effettuata sulla base del fair value, normalmente pari
alll'ammontare incassato od al prezzo di emissione, rettificato degli eventuali costi e ricavi aggiuntivi
direttamente attribuibili alle diverse operazioni di provvista o di emissione. Sono esclusi i costi interni di
carattere amministrativo. Il fair value delle passivita finanziarie eventualmente emesse a condizioni
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inferiori a quelle di mercato € oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al valore di mercato &
imputata direttamente a conto economico. | titoli strutturati vengono separati nei loro elementi costitutivi
che sono registrati distintamente, quando le componenti derivate in essi implicite presentano natura
economica e rischi differenti da quelli dei titoli sottostanti e sono configurabili come autonomi strumenti
derivati.

(c) Criteri di valutazione
Dopo la rilevazione iniziale, le valutazioni delle passivita finanziarie si basano sul principio del costo
ammortizzato col metodo del tasso di interesse effettivo, ad eccezione delle passivita a breve termine ove
il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato ed i cui costi
eventualmente imputati sono attribuiti 