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Repertoric n. 23217 Racceclta n. 12474
VERBALE DI ASSEMBLEZA ORDINARIA DI
"BANCA PROFILO S.p.A."

L'anno duemiladiciannove, il giorno diciotto

del mese di aprile
alle ore 15,06.
In Milanc, Via Cerva n. 28.

1i, 18 aprile 2019
A richiesta della "BANCA PROFILO S.p.A.".
Avanti a me Dottor SIMONE CHIANTINI, Notaio in Milano
iscritto nel Ruclc dei Distretti Notarili Riuniti di Milano,
Bustc Arsizio, Lodi, Monza e Varese,

& cocmparsc il signor:

- Prof. GIORGIO DI GIORGIO natc a Roma il 19 marzo 1966 e
domiciliate per la carica in Milano, ove sopra, Presidente
del Consiglioc di Amministrazione della societd della cui
identitd perscnale ic Notaio sono certe, il guale nella sua
qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione della
"BANCA PROFILO S.p.A." con sede in Milano, Via Cerva n. 28,
capitale scciale deliberatc euro 142.294.106,00 scttoscritto
e versate per euro 136.994.027,90, codice fiscale, partita
IVA e numerc di iscrizione nel Registrce delle Imprese di
Milanc Monza Brianza Lodi 09108700155 (di seguitc definita
anche la "Societa” o la "Banca"}, societa soggetta
all'attivitad di direziene e cocordinamento di "AREPO BP
S.p.A.", iscritta all'albec delle Banche e dei Gruppi
Bancari, mi chiede di redigere 1l verbale dell'assemblea
ordinaria della Banca qui riunitasi, in prima convocazione.
Aderisco alla richiesta fattami e dé atto che l'assemblea si
svelge come segue.
Presiede 11 ccmparente, a ncrma dell’art. 12 dello statuto
soclale e nella sua predetta veste da atto che:
- l'Assemblea & stata convocata in prima conveocazione per
oggi 18 aprile 2019% alle ore 15,00 presso la sede legéle di
Banca Profile, Via Cerva n. 28, Milano e in seconda
convocazicne per il giorno 19 aprile 2019, stessi ora e
lucgo, mediante Avviso di Convocaziocne pubblicate in data 19
marzo 2019 ai sensi dell'art. 125-bis del D.Lgs. 24 febbraio
1898 n. 58 (TUF) i) in versicne integrale sul sitc Internet
della Societa e, ii) per estratte, sul gquotidianc "Corriere
della Sera";
- le date di conveocazione dell'odierna Assemblea scnc state
comunicate, unitamente al calendario degli eventi sccietari,
ai sensi della vigente regolamentazione, mediante: diffusione
di appositi Comunicatl Stampa; P
- 1i.dati personali raccelti in sede di accredito per la
partecipazicne ai laveri, saranno trattati ai soli fini del
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regolare svolgimento dell'Assemblea e per la verbalizzazione.
Parte ordinaria
1. Presentazione del bilancio individuale e consolidato di
Banca Profilo S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31.12.2018,
corredati delle relazioni di legge; proposta di destinazione
dell'utile di esercizio. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.
2. Relazione sulla Remunerazione comprensiva della proposta
di revisione della politica di remunerazione e
incentivaziocone del personale e dell'informativa
sull "attuazione della stessa nell'esercizic 2018.
3. Proposta di auterizzazione all'acquistec e all'alienazione
di azioni proprie: deliberazioni inerenti e conseguenti.
- del Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso
Presidente, sono presenti:
Dott. Giacomo Garbuglia -~ Vice Presidente;
. Dott. Fabio Candeli - Amministratore Delegato e Direttore
Generale;
.. Dott. Vladimiro Giacché - Consigliere;
. Cav. Giovanni Maggili - Consigliere indipendente;
.. Dott. Carlo Mazzi - Consigliere indipendente;
Dott.ssa Ezilda Mariconda~ Consigliere;
Prof.ssa Pacla Profeta - Consigliere indipendente;
Dott. Carlo Puri Negri - Consigliere
hanno giustificato la loro assenza i Consiglieri:
.. Dott.ssa Serenella Rossanc - Consigliere indipendente;
.. Dott.ssa Rosa Cipriotti - Consigliere indipendente;
~ del Collegic Sindacale & presente il Presidente Dott.
Nicola Stabile e il Sindaco Effettivo Prof. Andrea Amaduzzi
mentre ha giustificato la propria assenza 1l'altro Sindaco
Effettive Dott.ssa Sonia Ferrero;
- sono stati regolarmente effettuati gli  adempimenti
informativi previsti dal Testce Unico Finanza e dal wvigente
Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggioc 1999;
- con comunicazione in data 9 aprile 2019 la societa di
revisione Delocitte&Touche S.p.A. ha infermato sui
corrispettivi percepiti per l1l'attivitd di revisione, i guali
risultano conformi alla propesta approvata dall'assemblea ad
aprile 2017 In particolare, dalla comunicazione richiamata,
disponibile presso il servizio societario legale della Banca
risulta quanto segue:
Ore Corrispettivi
euro
- Revisione contabile del bilancio
d'esercizio, verifica di coerenza
della relazione sulla gestione e
della relazicne sul governo
societario e gli assetti proprietari
con il bilancio nonché della
conformita alle norme di legge,



verifica della regolare tenuta

della contabilita e della

corretta rilevazione dei

fatti di gestione nelle

scritture contabili 1.386 74.382

- Revisione contabile del

bilancio consoclidato, incluso

il coordinamento del lavcro

di revisione del bilancic

consoclidato e la verifica

del procedimento di consolidamento,

verifica di coerenza della

relazicne sulla gestione e della

relazione sul governo societario

e gli assetti proprietari

con il bilancio nonché della

conformita alle norme di legge 152 10.120

- Revisione contabile limitata

del bilancic semestrale

abbreviatc di Banca Profilo S.p.A. 332 19.734
Totale (oltre spese ed IVA) 1.870 104.236

- Banca Profilo fa parte del Gruppo bancario Banca Profilo.
La capogruppoc Arepoc BP S.p.A,, societa finanziaria, & il
socggetto che esercita l'attivita di direzione e
coordinamentc sulla Banca, al sensi e per gli effetti di cuil
all'articolo 2497 e seguenti del Codice Civile;

- il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta ad eurc
136.994.027,90, suddiviso in 677.997.856 azioni ordinarie
prive del valore nominale;

- 1 nominativi e le percentuali di capitale detenuto da
Azionisti che, secondo le risultanze, a tutt'oggi, del libro
soci, delle comunicazioni ufficiali ricevute o da altre
informazicni a disposizione, partecipano in misura superiore
al 3% del capitale sottoscritto, rappresentato da azioni con
diritti di voto, sono i seguenti:

.. BRrepoc BP S.p.A. detiene alla record date direttamente
423.088.505 azioni Banca Profile S.p.A., pari al 62,403% del
capitale sociale. Arepo BP & controllata al 100% da Sator
Investments S.a r.l., societda integralmente posseduta da
Sator Private Equity Fund "A" L.P.

Alla data odierna la Societa detiene n.8.299.269 azioni
proprie.

L'elenco nominativo degli azionisti partecipanti, in proprio
o per delega, con 1l'indicazione delle Azioni da ciascunc
possedute, nonché gli eventuali nominativi i} del soggetti
votanti ai sensi dell'articolo 118 del Regolamento Emittenti
Consob, 1i}) degli Azionisti che eventualmente -intervenissero
successivamente o© che si allontanassero prima::di ciascuna
votazione, sara allegatc al presente verbale; T

- alla societd non risulta l'esistenza di patti e/c accordi




fra gli azionisti ai sensi dell'art. 122 TUF;

- Banca Profilo ha adottato il Modello di Organizzazione,
Gestione e Controllo ex D.lgs. 231/01 ed ha istituito
1'Organismo di Vigilanza ai sensi del precitato Decreto. Da
gennaio 2014 le funzioni di ODV sono svolte dal Collegio
Sindacale;

- al sensi del Titolo V, capitolo 5 della circolare Banca
d'Italia 263/2006 in data 30 giugno 2012 il Consiglio di
hmministrazione, con il parere favorevole del Comitato
Controlli e Rischi e gquello del Collegio Sindacale ha
recepito la direttiva della Capogruppo Arepo BP S.p.A. in
materia di attivitd di rischio, di conflitti di interesse e
di operazioni «con soggetti «collegati, efficace dal 1°
gennaio 2013 e disponibile sul sito Internet della Banca,
nella versione tempo per tempo vigente, alla sezione
Corporate Governance/Documenti Societari

La Banca si qualifica gquale Piccola Media Impresa {(PMI) ai
sensi e per gli effetti della delibera Consob n. 20621 del
10 ottobre 2018 attuativa dell’art.l, comma 1, lettera
w—quater 1} del D.1lgs 58/98 (TUF).

I1 Presidente comunica ancora e dichiara che:

- come da raccomandazione Consob & stato consentito ad
esperti, analisti finanziari, giornalisti qualificati e
rappresentanti della societa di revisione di assistere alla
riunione;

- sono altresi presenti - per il disbrigo delle occorrenze -
alcuni dipendenti della Banca e di societa dalla stessa
incaricate;

- & stata incaricata una societd esterna per la trascrizione
dei lavori assembleari, al solo fine di agevolare la stesura
del verbale.

Tutto cid premesso, il Presidente:

- comunica che sono al momento presenti in Assemblea, in
proprio o per delega, n. 7 {(sette) azionisti, rappresentanti
complessivamente n. 425.184.741
(quattrocentoventicinquemilionicentottantagquattromilasettecen
toguarantuno) azioni ordinarie sulle numero 677.997.856
(seicentosettantasettemilioninovecentonovantasettemilaottocen
tocinguantasei) azioni ordinarie costituenti il capitale
sociale della Banca, corrispondenti a c¢irca il 62,711812%
(sessantadue virgola settecentoundicimilaottocentododici per
cento) dello stesso.

Ai  sensi dell'art. 13 dello statuto sociale nonché
dell'articolo 2368 c¢.c. l'Assemblea & dungue regolarmente
costituita in prima convocazione per trattare le materie
della parte ordinaria all'ordine del giormno.

I1 Presidente invita gli intervenuti a far constare in sede
di wvotazione l'eventuale loro carenza di legittimazione al
voto, ai sensi della normativa vigente, e, nel limite del
possibile, a non assentarsi, facendo presente che «c¢hi



dovesse abbandonare la sala prima delle votazioni o del
termine dei lavori, é pregato di consegnare il biglietto di
partecipazione all'uscita. Il Presidente raccomanda a coloro
che intendono prendere la parola di essere, per quanto
possibile, sintetici e c¢i® sia come naturale gesto di
cortesia verso tutti i presenti, sia al fine di consentire
al maggior numero di partecipanti di esprimere il loro
avviso. Il Presidente invita a contenere in 5 minuti la
durata di ciascun intervento e comunica «che non sono
pervenute alla societa richieste di integrazione dell'ocrdine
del giorno né proposte di delibera sulle materie gia
all'ordine del giorno ai sensi dell'art. 126-bis comma 1 del
TUF.

I1 Presidente ricorda che, al sensi dell'art. 135-undecies
TUF, la Banca ha designato Computershare S.p.A. quale
soggetto al qguale conferire una delega con istruzioni di
voto su tutte od alcune delle proposte all'ordine del giorno
da parte degli aventi diritto.

Al riguardo informa che al Rappresentante Designato non sono
state conferite deleghe e, pertanto, lo stessc non &
presente in Assemblea.

Il Presidente rammenta infine <c¢he, ai sensi dell'art.
127-ter del TUF, coloro ai quali spetta il diritto di woto
possone porre domande sulle materie all'crdine del giorno
anche prima dell'Assemblea.

L'avviso di convecazione indica il termine entre il quale le
domande poste prima dell'assemblea devono pervenire alla
societa.

Nelle specifico, la Banca ha richiesto nell'avviseo di
convocazione di far pervenire 1le eventuali domande alla
societd entro il 15 aprile 2019 (ovvero entro la fine del 3°
giorno precedente la data dell'Assemblea in prima
convocazione). Alle domande non & dovuta una risposta,
nemmeno in Assemblea, quando le informazieoni richieste sono
gia disponibili in formato "domanda e risposta" in apposita
sezione del sito Internet della Societa.

La Societd pud feornire una rispesta unitaria alle domande
aventi lo stesso contenuto. Al riguarde, il Presidente
segnala che il socio Marco Bava ha fatto pervenire alla
Banca alcune domande in data 14 aprile 2018, pubblicate con
le relative risposte in data 18 aprile 2019 sul sito della
Banca nella sezione dedicata ai lavori assembleari; tale
documentazicone sara allegata al verbale ed & a disposizione
degli intervenuti.

Il Presidente informa  altresi che: (i) il richiesto
nominative dei primi venti azionisti presenti .in sala con le
relative percentualil di possesso, (ii)-: .11 richiesto
nominative dei rappresenfanti con la specifica del tipo di
procura ¢ delega, (iii) il nominativo dei fondi azionisti e
della gquota, (iv) l'indicazione degli eventuali giornalisti




presenti in sala, & a disposizione e sarad messo agli atti
del verbale dell'odierna Assemblea.

I1 Presidente ricorda che la documentazione relativa a tutti
gli argomenti all'ordine del giorno dell'odierna Assemblea &
stata oggetto degli adempimenti pubblicitari previsti dalla
disciplina applicabile. In particolare:

il giorno 27 marzo 2019 sono state pubblicate le
relazioni del Consiglio di Amministrazione concernenti tutti
i punti all'ecrdine del giorno;

.. 11 giorno 3 aprile 2019 & statc messo a disposizione
presso la sede sociale della Banca il prospetto
riepilogativo di cui all'art. 242%, 4° comma c.c.

BAlla luce del fatto che la documentazione relativa a tutti
gli argomenti all'ordine del giorno:

- & stata pubblicata prima dell'Assemblea nei termini di
legge;

- & stata distribuita ail presenti,

il Presidente propone che venga omessa la lettura della
relazione illustrativa di ciascuno dei punti all'ordine del
giorno dell'odierna Assemblea.

Pone qguindi in votazione la suddetta proposta per alzata di
mano.

L'assemblea approva all'unanimita.

Il Presidente proclama il risultato.

Sul primo punto all'ordine del giorno in parte ordinaria

1. Presentazione del bilancio individuale e consolidate di

Banca Profile S.p.A. per l'esercizic chiuseo al 31.12.2018,

corredati delle relazioni di legge; propesta di destinazione

dell’utile di esercizio. Deliberaziconi inerenti e

conseguenti, il Presidente passa alla trattazione relativa

(i) al Bilancio di esercizio 2018, corredato delle relazioni
di legge, ivi compresa la Relazicne sul Governo Societario e
gli Assetti  Proprietari, (ii) alla presentazione del
Bilancioc consoclidato riferito al medesimo esercizie e (iii)
alla proposta di destinazione dell'utile, che viene infra
riformulata per tenere conto dell'intervenuta attribuzione
di azioni proprie nell'ambito del vigente Piano di Stock
Grant, che ha datc luoge ad un incremento del numerc di
azioni aventi il diritto di percepirlo.

I1 Presidente, prima di dare la parcla all'Amministratore
Delegate, ricorda che il 2018 é& stato un anno difficile per
i mercati finanziari e che, comungue, la Banca ha operato
positivamente conseguendo un utile e registrande un aumente
delle masse gestite nell'ordinaria attivitad di private
banking. o
Sottolinea che, coerentemente con 1l piano strategico
triennale, & stata acquisita una societda di asset management
in Svizzera che ha permessc una importante integrazione.

Fa presente gquindi che, pur in un contestc non favorevole,

la Banca & riuscita a continuare con successo la propria



attivita ed a fornire servizi di gualita ai propri clienti.
Terminato il suo intervento, il Presidente chiede
all'Amministratore Delegato di illustrare 1'andamento
consolidate ed individuale della Banca nell'esercizio 2018 e
segnala che, 1in esecuzione della delega conferita dal
Consiglio in sede di approvazione della Relazione
Finanziaria Annuale, sono state apportate al Fasciceolo mere
modifiche di forma rispette alla versione pubblicata in
vista dell'odierna Assemblea.

Prende la parola 1'ABmministratore Delegato il gquale, dopo
aver ringraziato il Presidente, svolge il seguente
intervento:

"In uno scenario di crescita economica nazionale in forte
riduzione e di mercati finanziari tra i pit complicati degli
ultimi anni, Banca Profilo ha chiuso il bilancio conscolidato
al 31 dicembre 2018 con un utile netto di 1,6 milioni di
Euro, 1in riduzione di 3,6 milioni di Euro (-68,7%), rispetto
ai 5,2 milioni di FEuro del 31 dicembre 2017, annho che
evidentemente era stato caratterizzato da uno scenario
alquanto pit benigno. Anche grazie alla confermata scolidita
patrimoniale della Banca, e nonostante il calo dei
risultati, 1'utile netto di capogruppc c¢i permette di
proporvi in guesta assemblea un dividendo di 0,003 Euro, in
crescita rispetto a due anni fa, in leggero calo rispetto ai
0,005 dell'anno scorso.

Evidenzio c¢he nel 2018 c¢’é stato un positive contributo
apportato dalle iniziative previste dal Piano Industriale
2017-2019 e realizzate nel corso degli ultimi due anni, che
ha permessc di ottenere risultati commerciali molteo
soddisfacenti sia nel private banking che nell'investment
banking.

In particolare, come anticipava il Presidente, la Banca ha
registrato nel 2018 una significativa crescita della
raccolta totale da clientela attestandosi a 8,2 miliardi di
Euro rispetto ai 6,3 dell'anno precedente (+29,4%), sia
grazie all'elevata raccolta netta registrata in Italia e 1in
Svizzera sia grazie all'impatto derivante dall'acguisizione
della societd Dynagest 5A, specializzata nella gestione di
patrimoni istituzionali in Svizzera.

I risultati commerciali del 2018, inclusa la raccolta netta
record nel private banking superiore ai 500 milioni di FEuro,
hanno confermato la posizione di 1leader nell'ideazione,
strutturazione e distribuzione di prodeotti di nicchia, non
correlati all'andamento dei mercati, inclusa la costituzione
di club deal industriali, immobiliari e finanziari, prodotti
tra i piu sofisticati e articolati nel panorama del private
:banking e su cul la Banca ha acguisito una visibilita, ma
:soprattutto un impatto a conto economico, oramai
c:significativo rispetto al passato. S
Nel 2018 si e  ulteriormente sviluppata la capacita di




"‘s.‘;ervire i clienti imprenditori nella ricerca di capitali e
"nell'approccio ai mercati finanziari, con diverse operazioni
g1 capital market, quali guotazioni sul mercato AIM ed
‘emissioni di minibond concluse nell‘'anno. Il risultato & di
aver resc oggi la Banca un interlocutore di riferimento per
la clientela privata pid sofisticata ed esigente, per i
family office e per 1'imprenditoria famigliare, tipica del
nostro Paese.

Affrontande le altre aree di business, cltre al private
investment banking, nel 2018 1'area Finanza della Banca,
neonostante 1'andamento sfavorevele dei mercati, ha
confermate risultati positivi e in linea con il budget fino
al terzo trimestre. Nel guarto trimestre, & stata effettuata
una scelta esplicita di massimeo contenimento dei rischi che
ha evitato perdite nel trimestre, che sarebbero state
sostanzialmente inevitabili dato 1'andamento di tutte Ie
asset class 1in tutti 1 mercati e in tutte le geografie, ma
che hanno altresi impedite di raggiungere gquelli che sono i
ricavi ordinari di un trimestre, portandeo al calo del
risultati registrateo annco su anno non visibile fineo ai primi
nove mesi e concretizzato tutto nel guarto trimestre.

Il 2018 e stato, come era previsto, un amno di investimenti
significativi nella quarta area di business, cioce la
controllata svizzera BPDG, che scono culminati con il
perfezionamento dell'acquisto e della fusione della societa
Dynagest, e della sua contrellata Dynamic Asset Management,
che € una management company Ilussemburghese. Dandc al gruppo
la fabbrica preodotto in grado di costituire veicoli che sono
diventati una necessitd nel nucove conteste normative e
competitivo e anche una prassi di mercato per tutti i nostri
competitor nel settore.

L'acquisizione, insieme al rallentamento previsto
nell'attivitd di intermediazione a seguito della perdita del
precedente team sostituito soleo nel quarto trimestre con
17ingressc del team acguisite in Dynagest, ha evidentemente
pesato sui conti della contrellata. Perd 1'acquisizione
permette di completare le competenze gestorie del Gruppe con
un'attivita, quale quella della strategia di copertura deil
rischi (risk overlay), finora non presente e sicuramente
distintiva rispetto alla maggioranza del nostri competitor.
Soprattutto sul mercato di clienti istituzionali.

Infine, guinta area di business, la Banca ha proseguitoc gli
investimenti digitali mirati a sfruttare le sfide e le
opportunitéd offerte dalle innovazioni tecnologiche applicate
ai servizi finanziari. Questi investimenti  si = sono
concretizzati c¢on 1'acgquiste di guote di minoranza nella
societd partner Tinaba e in MdotM, start up attiva
nell'applicazione di tecniche di intelligenza artificiale
alla costruzione di portafogli finanziari. Con questi ultimi
stiamo attivando una partnership commerciale mirata alla



creazione di un  prodotto nella forma di un fondo
lussemburghese la cul gestione & affidata agli algoritmi di
artificial intelligence sviluppati da MdotM. In relazione
alle attivitd in partnership con Tinaba, il  nostro
principale sforzo nel settore digitale, 11 2018 ha visto,
nel gquarto trimestre, il lancio del nuove servizio di
roboadvisor con un prodottoe tra 1 pit dinnovativi del
mercato, hnonché 1'accordo nel settore dei merchant e dei
pagamenti con Alipay, leader mondiale del settore con pit di
700 milioni di clienti. Tutte queste iniziative rendono la
Banca una delle poche realtd quotate con un'esposizione sia
diretta che indiretta al settore fintech, uno degli ambiti a
maggliore crescita attesa nei prossimi anni.

Passando agli aspetti numerici, in termini di risultati di
bilancio, 11 totale dei ricavi netti consolidati & stato
pari a 54,1 milioni di Euro, in riduzicone di 5,8 milioni di
Euro rispette al 31 dicembre del 2017, sostanzialmente
legato ai dati della finanza nel gquarto trimestre, che ho
prima rappresentato, e al mancato apporto dell 'area
intermediazione della controllata svizzera per 1 primi tre
trimestri. Dopo costi di 52,3 milioni di euro,
sostanzialmente stabili rispetto al 2017, il risultato della
gestione operativa & sceso a 1,7 milioni di Euro rispetto
agli 8,2 milioni di Euro dell'anno precedente.

In termini patrimoniali, 1'attivo consolidato si attesta a
2,3 miliardi di Euro, in crescita del 33,4% rispetto ai 1,7
del 2017. I Fondi Propri consolidati, quindi il patrimonico
di Banca Profilec é risultate di 140 milioni di Euro, con un
CET 1 Capital Ratio consolidato del 19,2%, ancora tra i pin
elevati del settore bancarioc nazionale ed europeo.

Passande infine adi risultati individuali, il Bilancio di
esercizio al 31 dicembre 2018 si & chiuso con un utile netto
pari a 2,3 milioni di Euro, in riduzicne di 2,0 milioni di
Euro rispetto al risultato dello scorso anno. Il totale
attivo individuale di Banca Profilo & pari a 2,044 milioni
di Euro, 1l patrimonico nettoc individuale é& pari a 141
milioni di Euro."

Riprende la parcla il Presidente che con riferimento alla
proposta di destinazione dell'utile netto dell'esercizio
2018, infcrma 1 presenti che - nel periodo intercorrente tra
la data di approvazicne della proposta di distribuzione
dell'utile da parte del Consiglic di Amministrazione
{12.03.2018) e l'cdierna Assemblea, in data 15 aprile 2019
sono state attribuite, in attuazione del wvigente Pianc di
Stock Grant, 1.556.462 azioni proprie, ccn conseguente
incremente del numerc di aziceni sul quale pagare il
dividenda.

A fronte di gquanto evidenziate, la proposta di destinazione
dell'utile, pari ad Eurc 2264783, viene ‘come nel seguito
riformulata, tenuti fermi 1'impecrto destinato a Riserva




Legale e l'importo destinato a Dividendo Unitario:

- guanto ad Euro 226478, a Riserva Legale;

- guanto ad Eure 2009096 agli Azionisti a titole di
- Dividendo in ragione di Eurc 0,003 per azione, al lordo
delle ritenute di legge, se applicabili. Il dividendo &
stato calcolato sau un totale di 677.997.856 azioni
costituenti il capitale scociale della Societda, al netto
delle B8.299.262 azionl proprie detenute alla data odierna;

- gquanto all'importo residuo di Euro 29,209 ad Altre Riserve;
con messa in pagamento del dividendo il 2 maggio 2019, con
stacco della cedola n. 20 al 29 aprile 2019, secondo le
risultanze dei conti al termine della giornata contabile del
30 aprile 2019 (record date per il dividendo}.

11 Presidente segnala altresi che la proposta di
destinazicne dell'utile sopra riportata risulta in linea con
le raccomandazioni della Banca Centrale Europea, essendo
assicurato il costante rispetto sia dei requisiti
patrimoniali minimi regolamentari sia dei requisiti
patrimoniali aggiuntivi ad esito della chiusura del processo
di revisione prudenziale, il cosiddetto SREP. Sonoc inoltre
rispettati i limiti della riserva di conservazione prevista.
Il Presidente da gquindi lettura della proposta di delibera:
"Signori Azionisti,

vista la Relazione Finanziaria Annuale 2018, il Consiglioc di
Amministrazione vi propcone:

I) di approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31
dicembre 2018, nel Suo complesso e nelle singole
appostazioni «che lo compongono, nonché 1a Relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla Gestione relativa a tale
esercizio;

II} di destinare 1l'utile netto di esercizio, pari ad Euro
2.264.783 nel seguente modo:

- guanto ad Euro 226.478, a Riserva Legale;

- gquante ad Euro 2.009.0%6 agli Azionisti a titeleo di
Dividendo in ragione di Euro 0,003 per azione, al lordo
delle ritenute di legge, se applicabili. Il dividendo &
stato calcolato su un totale di 677.997.856 azioni
costituenti il «capitale sociale della societd, al netto
delle 8.299.269 azioni proprie detenute alla data del 18
aprile 2018;

- guante all'importo residuo di Euro 2%.20%, ad Altre
Riserve;

e

III) di mettere in pagamento il dividende il 2 maggic 20183,
con stacco della cedola n. 20 al 29 aprile 201%, seconde le
risultanze dei conti al termine della giornata contabile del
30 aprile 2019 (record date per il dividendo}"

I1 Presidente segnala =whe, seppur trattate e discusse. in
maniera unitaria, wverranno effettuate due votazioni distinte
rispettivamente (i) per la proposta di approvazione del



Bilancio dell'esercizio 2018, comprensivo della Relazione y ‘%

sulla Gestione e ({ii) per 1la proposta di destinazione
dell'utile dell'esercizio.

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha dato lettura.

Nessuno prende la parola.

I1 Presidente comunica <che al momento sono presenti in
Assemblea, in proprio o per delega, n. 7 (sette) azionisti,
rappresentanti complessivamente n. 425.184.741
(quattrocentoventicinquemilionicentottantaquattromilasettecen
toquarantuno) azioni ordinarie sulle numero 677.997.856
(seicentosettantasettemilioninovecentonovantasettemilaottocen
tocinquantasei) azioni ordinarie costituenti il capitale
sociale della Banca, corrispondenti a c¢irca il 62,711812%
(sessantadue wvirgola settecentoundicimilaottocentododici per
cento) dello stesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale loro carenza di legittimazione al voto
ai sensi della normativa wvigente.

Il Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano
- la proposta di delibera letta in precedenza relativa
all'approvazione del progetto di bilancio 2018.

L'assemblea approva all'unanimita.

Il Presidente proclama il risultato.

Il Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano
- la proposta di delibera letta in precedenza relativa alla
destinazione dell'utile.

L'assemblea approva all'unanimita.

Il Presidente proclama il risultato.

Passando alla trattazione del secondo punto all'ordine del

giorno:

2. Relazione sulla Remunerazione comprensiva della proposta
di revisione della politica di remunerazione e
incentivazione del personale e dell'informativa

sull'attuazione della stessa nell'esercizic 2018.

I1 Presidente ricorda che trattasi (a) della proposta di
revisione della Poclitica di remunerazione e incentivazione
del personale a wvalere per il corrente 2019 e (b) del
resoconto sull'applicazione della Politica di remunerazione
e incentivazione del persconale nell'esercizio 2018.

Segnala a tal propesito che il quadro normative di
riferimento in materia di remunerazioni & stato innovato ad
ottobre 2018 con l'aggicrnamento delle disposizioni di Banca
d'Italia in materia, in recepimento degli Orientamenti
emanati dall'European Banking Authority ({EBA} in attuazione
della Direttiva CRD IV, nonché di altri recenti indirizzi
definiti nelle sedi internazionali.

I1 proposte interventce sulla Politicar di Remunerazione,
prosegue il Presidente, & quindi prevalentemente finalizzato
ad adeguarne 1 contenuti alle nuove: disposizioni e in
sintesi riguarda:



i. l'aggicrnamento della definizione di "remunerazione" ed
in particolare la previsione di specifici criteri per
distinguere tra remunerazione fissa e variabile;

ii. la disciplina di una specifica ed organica politica
inerente il processo di identificazione del "personale pin
rilevante” (PPR) ; in particolare e previsto che
l'identificazione del perscnale pil rilevante avvenga con
cadenza annuale sulla base dei dati patrimoniali,
organizzativi e di remunerazione registrati al 31 dicembre
dell'esercizio precedente e che 1l'iter coinvolga, ciascuna
per i profili di competenza, la Funzione Risorse Umane, la
Funzione Organizzazione, la Funzione Risk Management, la
Funzicne Compliance. Gli esiti del processo sono sottoposti
dall'Amministratore Delegato al Consiglio di
Amministrazione, <che é& chiamato ad approvarli sentito il
parere del Comitato Remunerazioni. Laddove siano previste
delle esclusioni, le stesse devono essere approvate
specificatamente dal Consiglio di Amministrazione;

iii. il rafforzamento del controlli da porre in essere al
fine di evitare possibili aggiramenti delle disposizioni in
materia di remunerazioni, in particolare inserendo la
previsione (i) di controlli a campione sui conti interni a
custodia e amministrazione, almenoc per il personale piu
rilevante, (ii) di richiedere al personale pil rilevante di
comunicare l'esistenza o© l'accensione di conti a custodia e
amministrazione presso altri intermediari e (iii) di
richiedere al persocnale pil rilevante di comunicare le
operazioni effettuate direttamente o indirettamente che
potrebbero incidere sui meccanismi di allineamento ai rischi
e, pit in generale, sul perseguimentc delle finalita della
disciplina sulle remunerazioni, identificate in quelle
relative alla compravendita del titele azionario Banca
Profilo;

iv. la precisazione di ulteriori dettagli sulle
caratteristiche per il riconoscimento di compensi in caso di
cessazione dalla carica o risoluzione anticipata del
rapporto di lavoro {c.d. golden  parachute), ed in
particolare l'esclusione del calcolo degli stessi dal limite
al rapporto tra remunerazione variabile e fissa, in presenza
di una formula predefinita che ne determina 1'ammontare; a
tale riguardo la Banca utilizza un moltiplicatore fino a 2
mensilita di remunerazione fissa per ogni anno di permanenza
in azienda, 1l tutto nei limiti massimi gia deliberati
dall'Assemblea ed in relazione a diversi fattori;

v. 1l'allineamento delle disposizioni suli retention bonus,
prevedendone il riconoscimento non prima del termine del
periocdo o del verificarsi dell'evento al quale sono legati;

vi. per il personale :pili rilevante, l'individuazione di una

soglia di remunerazione variabile definita come - :

"particolarmente elevata"™ oltre la quale: (a) il



differimento della remunerazicne si protrae per almeno 2,5
anni e (b) per Amministratore Delegato, Direttore Generale e
Risorse Apicali, la componente differita & composta per il
60% da strumenti finanziari. In tal modo trova anche
attuazione la nuova previsione in base alla quale, in
presenza di una quota di strumenti finanziari superiore al
25% della remunerazione variabile complessiva, la parte di
strumenti finanziari da differire deve essere maggiore della
parte in strumenti finanziari pagabile upfront. In base alle
previsiconi normative tale soglia sarebbe pari a 424.000 Euro
tuttavia, in considerazione del limitato vwvalore delle
remunerazioni wvariabili che caratterizza 1la Banca, si &
ritenuto di utilizzare un valore pia conservativo,
infericre, e pari a 300.000 Euro;

vii. la previsione di un pericdo di claw back prolungato a 5
anni per il personale piu rilevante;

viii. la sostituzione del parametro di ICAAP Total Capital
Ratio con 11 Total Capital Ratio tra 1 gate di accesso per
l'ercgazione del bonus pocl e la declinazione a livelleo di
Banca invece che di Gruppo degli indicateri di Leva
Finanziaria e VAR con riferimento alla remunerazione
variabile dell'Bmministratore Delegatc e Direttore Generale,
in coerenza con 11 perimetro dell'attivita svolta da
guest "ultimo.

Ai sensi delle Disposizioni di Banca d'Italia in materia:
(i) la Funzione Compliance ha accertate la rispondenza delle
politiche proposte al gquadro normative di riferimento
verificando, tra l'altro, la coerenza del sistema premiante
aziendale con gli obiettivi di rispetto delle norme, dello
statuto nonché di eventuali codici etici o altri standard di
condotta applicabili alla Banca e, in particolare, del
Codice di Autodisciplina delle Societa Quotate, cosi come
aggicornato a luglic 2018 con riguardo alle remunerazioni
degli amministratori e del dirigenti con responsabilita
strategica. In tale ambite, la Compliance ha altresi
rilevato che la proposta Politica di Remunerazione risulta
coerente con il dovere di servire al meglio gli interessi
dei clienti, in quanto non prevede meccanismi di
valutazione, remunerazione o incentivazione wvolti a spingere
il perscnale a raccomandare determinati prodotti o servizi;
(ii} la Funzione Internal Audit ha accertato, tra lTaltro,
la rispondenza delle effettive prassi di remunerazione alle
pelitiche approvate e alle disposizieoni di wvigilanza. Il
Comitato Remunerazioni ha fornito agli organi aziendali
adeguato riscontro sull'attivita svolta. ’
La relazione in oggetto recepisce gli obblighi di
informativa previsti dalla disciplina specifica di settore
{disciplina della Banca d'Italia) e .delle societa emittenti
strumenti finanziari quotati (disciplina emanata da Consob).
I1 Presidente d& quindi lettura della proposta di delibera




in materia di Remunerazioni:

"Signori Azionisti se d'accordo con la proposta illustrata
Vi invitiamo ad assumere la seguente deliberazione:
L'Assemblea Ordinaria di Banca Profile S.p.A., 1n relazione
a quanto precede, esaminata la Relazione sulla Remunerazione
nelle sue sezioni;

delibera
I. di approvare la prima sezione della Relazione sulla
Remunerazione «che illustra 1a Politica di Remunerazione
della Banca per 1l'esercizio 2019 e
"II. di conferire incarico al Consiglio di Amministrazione,
con facolta di subdelega all'Amministratore Delegato, di
dare attuazione alla delibera assunta, e cosi anche 11
potere di apportare alla nuova Politica di Remunerazione
ogni modifica si rendesse necessaria 1n adeguamento alla
normativa tempo per tempo vigente
prende atto

I. dei contenuti della seconda sezione della Relazione
sulla Remunerazione relativa all'applicazione della Politica
di Remunerazione nell'esercizio 2018."

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha dato lettura.

Nessuno prende la parola.

Il Presidente comunica che sono al momento presenti in
Assemblea, in proprio o per delega, n. 7 ({(sette) azionisti,
rappresentanti complessivamente n. 425.184.741
(quattrocentoventicinguemilionicentottantaquattromilasettecen
togquarantuno) azioni ordinarie sulle numero 677.997.856
(seicentosettantasettemilioninovecentonovantasettemilaottocen
tocinguantasei) azioni ordinarie costituenti il capitale
sociale della Banca, corrispondenti a circa il 62,711812%
(sessantadue virgola settecentoundicimilaottocentododici per
cento) dello stesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale loro carenza di legittimazione al voto
ai sensi della normativa vigente.

Il Presidente pone gquindi in votazione - per alzata di mano
- la proposta di delibera letta in precedenza relativamente
al secondo  punto all'ordine del giorno dell'odierna
assemblea.

L'assemblea approva all'unanimita.

Il Presidente proclama il risultato.

Passando alla trattazione del terzo ed ultime punto
all'ordine del giorno dell'odierna assemblea:

3. Proposta di autorizzazione all'acquisto e all'alienazione

"di azioni proprie: deliberazioni inerenti e conseguenti.

11 Presidente rammenta che 1'ultima autorizzazione
assembleare all'acquisto di azioni proprie & scaduta ad
aprile 2015 con l'approvazione del bilancio dell'esercizic

chiuso al 31 dicembre 2014. L'attuale proposta di acgquisto:

ed alienazicone di azioni proprie & finalizzata a consentire



alla Banca di intervenire, tramite intermediari autorizzati
terzi, in acquisto/vendita sul titoleo Banca Profile per
finalita di supporto agli scambi e/o di sostegno della
liquidita del mercate, nel rispetto e nei limiti di legge e
delle prassi dl mercatc ammesse. Precisa che la richiesta di
autorizzazione all'acquiste di azioni  proprie non &
finalizzata alla riduzione del capitale tramite annullamento
di azioni proprie.

Ltautorizzazione richiesta prevede la facolta di acquistare
un numerco di azioni ordinarie della Banca, prive del wvalore
nominale, non superiore a 10.169.688, pari all'l,5% del
capitale sociale, per un esborso massimo di Euro 2 milioni
che, tenuto conto delle azioni proprie giad in portafoglio,
pari all'l,2% del capitale sociale alla data codierna,
consente di rispettare il limite del 3° comma dell'articolo
2357 del codice civile. La proposta & quella di fissare il
termine di durata dell'autcrizzazione all'acquiste di azioni
alla data di approvazione del bilancio al 31.12.2019 e,
comunque, a data non superiore a 18 mesi dalla delibera
assembleare di autorizzazione. La proposta in discussione
comporta altresi la facclta del Consiglic di Amministrazione
di disporre in ogni tempc delle aziconi in portafoglio.
L'acquisto di azioni proprie, prosegue il Presidente dovra
avvenire nel rispetto delle condizioni stabilite
dall'articele 3, comma 2 del Regclamento Delegato (UE)
2016/1052 dell'8 marzo 2016 e cosi ad un prezzc non
superiore al prezzo pia elevate tra (i) il prezzo
dell'ultima operazione indipendente e (ii) il prezzo
dell'offerta di acquisto indipendente pil elevata corrente
sul Mercatc Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.

In ogni caso, 1l prezzo unitarico di acquisto sara i) non
inferiore del 20% e ii) non superiore del 5% rispetto al
prezzo ufficiale registratec dal titeclo nella seduta di Borsa
del gicrno precedente ogni singola cperazione.

Per quanto riguarda l'alienazicne delle azioni proprie, il
prezzc di vendita sard conforme a quante previsto dalle
prescrizioni regolamentari, tenuto conte delle prassi di
mercato ammesse temnpo per tempo vigenti in quanto
applicabili nei termini eventualmente fissati dal Consiglio
di Amministrazione.

Gli acquisti dovranno essere effettuati ail sensi dell'art.
132 del D.lgs. 58/98, ed in particolare mediante acquisti
suli mercati regolamentati ai sensi dell'art. 144-pis, comma

1}, lett. b) del Regolamento Emittenti, ovvero secondo
modalita cperative, stabilite nei regolamenti - di
organizzazione e gesticne dei mercati stessi, che:1non
consentano - :1'abbinamento diretto delle proposte: ::di

negoziazicné  "in acquisto con predeterminate proposte -di
negoziazicone in vendita. -




Nell'ambito degli acquisti, la Societd terra conto nei
termini eventualmente fissati dal Consiglio di
Amministrazione, delle prassi di mercato tempo per tempo
ammesse dalla Consob ai sensi dell'art. 13 MAR per
l'attivitd di sostegne della liquiditda del mercato (la
"Prassi"). Inoltre, gli ordini non potranne essere immessi
nel corsce di una fase d'asta e gli ordini immessi prima
dell'inizio della fase d'asta non saranno modificati nel
corsc di essa. Il velume giornaliere di acquisti non potra
essere superiore al 25% del veolume medio gicrnaliero.
Le operazioni di alienazione potrannc essere effettuate
esclusivamente sul mercato nei termini eventualmente fissati
dal Consiglic di Amministrazione e nel rispetto della
predetta Prassi.
Il Presidente dd quindi lettura della propesta di delibera
relativa al terzo punto all'ordine del giorno dell’odierna
assemblea:
"I'assemblea Ordinaria degli Azionisti di Banca Profilo
S.p.A., preso atto della relazione del Consiglio di
Amministrazione

delibera
I. di autorizzare 1'attivitd di acgquisteo/alienazione azioni
proprie per consentire alla Scocietd di intervenire, tramite
intermediari autorizzati terzi, in acguiste/vendita sul
titolo Banca Profile per finalitad di supporto agli scambi ai
sensi dell'art. 29, comma 3 del Regolamento delegate (UE)
241/2014 e/o di sostegno della liguidita del mercate, nel
rispetto e nei 1limiti di legge e della relativa Prassi;
Ir. di autorizzare, ai sensi dell'art. 2357 del codice
civile, 1'acguiste 1in una o pia veolte, per un periodo
compreso tra 1a data della presente deliberazione
assembleare e 1'assemblea di approvazione del bilancio al
31.12.2019 e comungue sinc al termine massimo di 18 mesi
dalla presente delibera assembleare, nel rispettc dei 1imiti
di legge, di azioni ordinarie Banca Profiloc, prive del
valore nominale, non superiore a n. 10.169.688 per un
esborso massimo di FEurc 2 milioni, ad un prezzc non
superiore al prezzo pid elevato tra (i) il prezzo
dell'ultima operaziocne  indipendente e (ii) il prezzo
dell'offerta di acguisto indipendente pit elevata corrente
sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestitc da
Borsa Italiana S.p.A. In ogni caso, 1l prezzoc unitario di
acguisto sard 1) non inferiore del 20% e 1ii) non superiore
del 5% rispetto al prezzo ufficiale registratc dal titolo
nella seduta di Borsa del giorno precedente ogni singola
operazione;

ITT. di auvtorizzare il compimento delle operazioni di

acquisto delle azioni proprie (i) ai sensi dell'art. 132.
TUF, secondo - modalitad idonee ad assicurare parita di =

trattamento tra gli azionisti ed in particoclare mediante



acquisti sui mercati regolamentati ai sensi dell’art.
144-bis, comma 1), lett. b) del Regolamento Emittenti,
seconde modalitéd operative, stabilite nei regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessi, che non
consentano 1'abbinamento diretto delle proposte di
negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di
negoziazione in vendita, tenuto altresi conto della Prassi
nei termini eventualmente fissati dal Consiglio di
Amministrazione e (ii) nel rispetto delle previsioni di cui
all'art. 3 del Regolamento Delegato UE 2016/1052;

IV. di autorizzare, ai sensi dell'art. 2357-ter, primo comma
codice civile, la disposizione in tutto o in parte, in una o
pitt velte, senza limiti temporali delle azioni ordinarie
Banca Profilo S.p.A. 1in ogni tempo in portafoglio alla
societa nel rispetto della disciplina vigente, tenuto
altresi conto della Prassi nei termini eventualmente fissati
dal Consiglio di Amministrazione;

V. di conferire espresso mandato al Consiglio di
Amministrazione con facoltd di sub-delega:

. per effettuare gli acquisti e le vendite, come
autorizzati, con faceclta di stabilire di velta in volta, nel
rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari e neil
limiti sopra indicati, termini, modalita e condizioni che
riterrad piua opportuni e, comungue, per dare attuazione alle
deliberazioni che precedono, anche a mezzo di procuratori e
mandatariy

. per effettuare tutte le operazioni, anche finanziarie,
inerenti e conseguenti l'esecuzione delle predette delibere,
nel rispetto delle modalita di legge e regolementari di
volta in volta vigenti, garantendo inoltre, con 1l'attivita
di direzicne, di coordinamento e di controllo esercitatea
sull'attivita delle societé controllate che le stesse
informino preventivamente la Banca gualora intendanoc porre
in essere operazioni di acguisto di azioni ordinarie Banca
Profilo S.p.A.

VI. di delegare il Consiglio di Amministrazione con facolté
di sub-delega per il compimento di ogni ulteriore atto
necessario od opportuno per 1'esecuzicone della presente
delibera e per introdurre nella stessa le modifiche
eventualmente richieste dalle competenti auteorita.”

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha dato lettura.

Wessunc prende la parola.

I1 Presidente comunica che sonc al momento presenti in
Assemblea, in proprio o per delega, n. 7 (sette) azionisti,
rappresentanti complessivamente n. 425.184.741
{quattrocentoventicinquemilionicenteottantaquattromilasettecen
toguarantuno).: azioni ordinarie sulle numero 677.997.,856 .
(seicentosettantasettemilioninovecentonovantasettemilaottoeen
tocinguantasei) azieni ordinarie costituenti 11 capitale




sociale della Banca, corrispendenti. a circa il 62,711812%
(sessantadue virgola settecentoundicimilaottocentododici per
centeo) dello stesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale lorc carenza di legittimazicne al voto
ai sensi della normativa vigente.
Il Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano
— la propeosta di delibera letta in precedenza, relativa al
terzo punto all’ordine del giorno dell’'odierna assemblea.
L'assemblea approva all'unanimita
Il Presidente proclama il risultato.
Il Presidente consegna a me Notaio:
- il bpilancic consclidato e il bilancic individuale di
"Banca Profilce S.p.A." per l'esercizio chiusc al 31 dicembre
2018 corredati dalle relazioni di legge che, riuniti in un
unico fascicolo, al presente verbale si allegano, firmati
dal comparente e da me MNotaio, sotto la lettera "A";
- l'elenco nominativo degli azionisti intervenuti in
assemblea, l'elenco dei primi dieci aziocnisti presenti in
sala con le relative percentuali di possesso, 1l'elenco
nominative dei rappresentanti con la specifica del tipo di
procura © delega e l'elenco dei fondi azionisti e della
quota, che al presente verbale si allegano, riuniti in un
unico fascicolo, firmati dal comparente e da me Notaio,
sotto la lettera "B";
- documento contenente le domande del socico Marco Bava con
le relative risposte pubblicate sul sito della Banca che al
presente verbale si allega, firmatoc dal comparente e da me
Notaio, sotto la lettera "C'".
I1 comparente mi esonera dalla lettura degli allegati.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno avendo chiesto
la parcla, il Presidente, accertato il risultato positive
delle votazioni, dichiara chiusa la presente assemblea
essendo le ore 15,55.
Del presente atto ho dato lettura al comparente, il gquale da
me richiesto lo ha dichiarato conforme alla sua volonta e
con me Notaio lo sottoscrive.
Scritto da perscona di mia fiducia su dieci fogli per pagine
trentasei e fin qui della trentasettesima a macchina ed in
picceola parte a mano da me Notaio.
F.to: Giorgic DI GIORGIO

Simone CHIANTINI notaio
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Signori Azionisti, / ;

In uno scenario di crescita economica nazionale in forte riduzione e di mercati finanziari tra }pi"‘c
degli ultimi anni, la vostra Societa ha chiuso il bilancio al 21 dicembre 2018 con un risulta .op;ég 0!
1,8 milioni di Euro rispetto agli 8,2 milioni di Euro del 2017, anno che era stato caratterizzato:dazirid ™ -
scenario alquanto pill benigno. Anche grazie alla confermata soliditd patrimoniale della vostra ”Ba‘r'x‘éarg””
nonostante il calo dei risultati, I'utile netto di capogruppo ci permette di proporvi un dividendo ‘
Euro,

Giova evidenziare anche nel 2018 il positivo contributo apportato dalle iniziative previste dal Piano
Industriale 2017-2019 e realizzate nel corse degli ultimi due anni, che ha permesso di ottenere risultati
molto soddisfacenti nel private e investment banking.

In particolare la Banca ha registrato nel 2018 una significativa crescita della raccolta totale da clientela
attestandosi a 8,2 miliardi di Euro rispetto ai 6,3 dell’anno precedente, sia grazie all’elevata raccolta netta
registrata in Italia e in Svizzera sia grazie all'impatto derivante dail’acquisizione della societa Dynagest SA,
specializzata nella gestione di patrimoni istituzionali.

I risultati commerciali del 2018, inclusa la raccolta netta record nel private banking superiore ai 500 milioni
di Euro, hanno confermate la posizione di Jeader nazionale nell'ideazione, strutturazione e distribuzione di
prodotti di nicchia, non correlati all’'andamento dei mercati, inclusa la costituzione di club deal industriali,
immobiliari e finanziari, prodotti tra i pil sofisticati e articolati del panorama del private banking. Nel 2018
si & ulteriormente sviluppata la capacita di servire i clienti imprenditori nella ricerca di capitali e
nell’approccio ai mercati finanziari, con diverse operazioni di capital market, quali quotazioni sul mercato
AIM ed emissioni di minibond. 1) risultato & di aver reso oggi la Banca un interlocutore di riferimente per la
clientela privata piu sofisticata ed esigente e per i family office.

Nel 2018 Y'area Finanza della Banca, nonostante I'andamento sfavorevole dei mercati, ha confermato
risultati positivi e in linea con il budget fino al terzo trimestre. Nel quarto trimestre, & stata effettuata una
scelta esplicita di massimo contenimento dei rischi che ha evitato perdite nel trimestre, che sarebbero state
inevitabili dato 'andamento di tutte le asset class in tutti i mercati, ma che ha anche impedito di raggiungere
i ricavi ordinari di un trimestre, portando al calo dei risultati registrato anno su anno.

Il 2018 & stato come previsto un anno di investimenti significativi nella controllata svizzera BPDG, culminati
con il perfezionamento dell’acquisto e della fusione della societa Dynagest. L'acquisizione, che insieme al
rallentamento previsto nell’attivita di intermediazione ha pesato sul conti della controllata, ha permesso di
completare }e competenze gestorie del Gruppo con un‘attivita, quale quella della strategia di copertura dei
rischi (risk overiay), finora non presidiata e sicuramente distintiva rispetto alla maggioranza dei nostri
competitor.

Infine la Banca ha proseguito gli investimenti digitali mirati a sfruttare le sfide e le opportunita offerte dalle
innovazioni tecnologiche applicate ai servizi finanziari, concretizzatesi con 'acquiste di quote di minoranza
hella societd partner Tinaba e in MdotM, start up attiva nell'applicazione di tecniche di intelligenza artificiale
alla costruzione di portafogli finanziari, In relazione alle attivita in partnership con Tinaba, il 2018 ha visto
il lancio del nuove servizio di roboadvisor con un prodotto tra i pill innovativi del mercato, e lI'accordo nel
settore dei merchant con Alipay, leader mondiale del settore con piu di 700 milioni di clienti. Tutte queste
iniziative rendono la vostra Banca una delle poche realtd quotate con un’esposizione diretta e indiretta al
settore fintech, uno degli ambiti a maggiore crescita attesa nei prossimi anni,

I primi mesi del 2019 hanno mostrato un andamento positivo sulle principali posizioni di rischio e una
conferma della crescita commerciale nei principali settori di attivita, predisponendo la Banca a cogliere le
migliori opportunita di crescita.

Continueremo a dedicarci con impegno, e grande responsabilita nei confronti di chi ci affida il proprio
risparmio, per ottenere nuovamente, per i nostri azionisti e per la nostra clientela, risultati all’altezza delle
aspettative riposte nel nostro lavoro,

Giorgio Di Giorgio Fabio Candeli
Presidente - . Amministratore Delegato - -
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Alla data del 31 dicembre 2018 il Gruppo bancario Banca Profilo & composto dalla Capogruppo Arepo
BP S.p.A., societa finanziaria di partecipazioni che non esercita attivita nei confronti del pubblico, e dalle
Societa controllate ai sensi dell’art, 2359 del cedice civile.

Tutte le societd controllate fanno parte del Gruppo bancario Banca Profilo.

Banca Profilo redige il Bilancio Consclidato in base ai principi contabili IAS/IFRS ed in conformita alle
disposizioni della Banca d'Italia, includendo le Societd Controllate come indicato nello schema, tutte
consolidate con il metodo integrale.

In data 2 luglio 2018 Banque Profil de Gestion ha perfezionato I'acquisizione della societd svizzera
Dynagest S.A. e indirettamente di una partecipazione del 65% in Dynamic Asset Management S.A.
(DAM), management company lussemburghese. Dynagest S.A, & stata successivamente (in data 28
settembre 2018) incorporata in Banque Profil de Gestion, mentre la controllata Dynamic Asset Management
S.A. & stata iscritta, con decorrenza 2 luglio 2018, nel Gruppo bancario Banca Profilo,

La Capogruppo Arepo BP non fa parte del perimetro di consolidamento della presente Relazione finanziaria.
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Cariche Sociali ed Organigramma della Banca

Cariche Sociali al 31 dicembre 2018

Consiglio di Amministrazione

Al 31 dicembre 2018

Giorgio di Giorgio Presidente

Giacomo Garbuglia Vice Presidente

Fabio Candeli Amministratore Delegato
Vladimiro Giacché Consiglieri

Giovanni Maggi*
Ezilda Mariconda

Rosa Cipriotti*

Carlo Mazzi*

Pacla Antonia Profeta™*
Carlo Puri Negri
Serenella Rossano*

* Consiglieri Indipendenti

Collegio Sindacale

Nicola Stabile Presidente

Sonia Ferrero Sindaci Effettivi
Amaduzzi Andrea Angelo Aurelio

Beatrice Galli Sindaci Supplenti

Niccla Miglietta

Direzione Generale

Fabio Candeli Direttore Generale
Dirigente Preposto alla Redazione dei Documenti Contabili Societari
Giuseppe Penna **

Societa di Revisione

Deloitte & Touche S.p.A.

** If Dott. Penna Giuseppe & stato nominato Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabiii societari nel
Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo del 7 febbraio 2019
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Organizzazione Territoriale

BANCA PROFILO

Filiale di Milane
Via Cerva, 28
20122 Milano

Tel,: 02 58408.1
Fax.: 02 58301590

Filiale di Genova

Filiale di Brescia
Corso Zanardelli, 32
25100 Brescia

Tel.: 030 296611.1
Fax.: 030 2966320

Filiale di Reggio Emilia*

Salita Santa Caterina, 4 Via Emilia a San Pietro, 35
16123 Genova 42121 Reggio Emilia

Tel.: 010 53137.1 Tel.: 0522 44141.1

Fax.: 010 584018 Fax.: 0522 441445

CONTROLLATE ITALIANE

PROFILO REAL ESTATE Srl
Via Cerva, 28

20122 Milano

Tel.: 02/58408.1

AREPO FIDUCIARIA S5
Via Cerva, 28

20122 Milano

Tel.: 02/58408.1

CONTROLLATE ESTERE

Banque Profil de Gestion S.a.
11, Cours de Rive

CH1204- Genéve

Tel: 0041 22 818 31 31

Fax: 0041 22 818 31 00

Filiale di Torino

Via Davide Bertolotti, 2

10121 Torino
Tel.: 011 551641.1
Fax.: 011 5516404

Filiale di Roma
Via Carissimi, 41
00198 Roma

Tel.: 06 69016.1
Fax.; 06 65202354

Dynamic Asset Management Company {(Luxembourg) S.A.

15, rue du Fort Bourbon
L-1249 Luxembourg

T: (+352) 264 80 264
F: {(+352) 264 B0 265

e lafiliale di Reggio Emilia si & trasferita nella nuova sede in data 26 novembre 2018
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Dati di Sintesi ed Indicatori

Margine d'interesse 17.852 15.116 2.736 181
Totale ricavi nett 54.063 59.893 -5.830 8,7
Risultato della gestione operativa 1.750 8.169 5419 -78,&
Risultato ante imposte 1.621 7.812 =5.190 79,2
Risultato netto 1.635 5.224 ~3.589 -68,7

a Finanziarie valutate 3l Fair Value con impatte 2 conto economico S5897.974

451.815 46.159 10,0
Fmonsare valutate 3l Fair Volue con impatte sufla redditivita D P 440.547 551.636 ~111.089 -20,
jvita Finanziare valutate al coste ammartzzato 1.173.361 553.239 620,122 1121
Derivati di copertura 2.985 3.259 -274 8,4
Tohale Attive 2.255.668 1.691.528 564.140 33,4
Raccolta Diretta 1.375.039 1.053.711 321.329 30,5
Ractolta Indiretta 5.755.172 4,145.074 1.610.099 388
- df euid rispariie it 779.035 922,593 -143.507 -15,6
- g cui rispanmio amministrato 2.577.684 2.586.382 91.361 35
- di cud attivita esters 2.298.453 636.149 1.662.305 261,32
Raccolta complessiva 7.120.212 5.168.784 1.931.4927 37,4
Raccolta Fidudarta neta 1.054.197 1.125.664 -71.4967 6.3
Raccolta lessiva con Fideciaria 8.184.409 6.324.449 1.859.9650 29,4
Patrimonio nette di Gruppo 151.539 161.813 -10.274 -6,3
Totale Fondi Propri [Euro ‘000} 133.614 153.738 -14.124 -3,2
AMtavita di nschio ponderate (Euro *000} 719.630 586.925 132.705 22,6
CET 1 capital ratio% 19,2% 26,0% 58
Total tapital ratio% 19,4% 26,2% 5,8

Numerp dipendenti e collaboraton

Hu 217 200 17 g
- di cui Private Banker 4 45 -2 4
Numero filiali 6 [ a [1]
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Margine interesse/Ricavi net 330 252 78
Commissiont nette/Ricavi netti 51,9 47,2 4,7
Cost/fIncome 96,8 864 104
RO.AE. 1,0 33 2.3
R.C.A. 0.1 g3 0,2

AREBISEATH TRIMONIAEE

Raccolta Diretta/Crediti verso dientela 1734 2814 ~108,0
Crediti verso dientela/Totale Attiva 35,2 22,1 13,0
Atvitd Ainanziarie al fair value fTotale Attivo 42,2 64,1 -17,9
Patrimonio netto/Crediti verso cherntela 19,1 43,2 24,1

Utite per azione (EPS) - su numero medio azoni 0,002 0,008 n.s
Patrimonic netto per azione 0,22 0,24 -8,3
CGuotazione del ttolo Banca Profilo a fine eserdzio 0,18 0,24 8.0
Quotazione del titelo Banca Profilo nell'esercizia:
- media 0,20 G,22 -8,7
- minima 0,16 6,18 -10,3
- massima 0,27 0,29 5,5
Azioni emesse a fine periedo {numero} 677.997.856 677.997.856 0,0

Nota: i dati relativi ali’utite per azione ed a! patrimonio netto per azione sono consolidati.
G indicatori df redditivitd sono calcolati sulle grandezze del conto economice riclossificato
Cost/income = totale costi operativi /tatale ricavi nefti.

R.O.A.E. =risultato dell’esercizio sul patrimonio netto medio di esercizio.

R.0.A. = risultato dell’esercizio sul totale attive medio di esercizio.
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Relazione sulla Gestione Consolidata

Scenario macroeconomico

Nel corso dell'esercizio 2018, la crescita globale ha mostrato andamenti divergenti tra Stati Uniti ed
Eurozona. Negli Stati Uniti, il PIL & aumentato rispetto al 2017 raggiungendo il picco del 4,2% nel secondo
trimestre; il mercato del lavoro ha confermato la sua soliditd con un tasso di disoccupazione inferiore al
4%, a questi andamenti & seguita un’inflazione crescente oltre l'obiettivo della FED che ha, di conseguenza,
rialzato i tassi d’interesse complessivamente di 100bps portandoli al 2,5%. Dal punto di vista commerciale,
il 2018 & stato I'anno della guerra sui dazi fra Cina e Stati Uniti che non si & ancora conclusa. Nell’Area
Euro, la crescita economica si & indebolita durante il 2018 toccando il minimo dei precedenti quattro anni,
assieme ad un‘inflazione vicina all’obiettivo del 2% della BCE, che, pur lasciando i tassi di interessi ai
minimi, nel mese di dicembre ha terminato I'acquisto di titoli obbligazionari.

Dal lato strettamente macroeconomico, l'economia statunitense ha riportato nel primo trimestre una
crescita del PIL del 2,2%, per poi accelerare nel secondo trimestre al 4,2%, rallentare nel terzo trimestre
al 3,4% e chiudere nel quarto trimestre con una crescita attesa del 2,2%. L'economia americana chiude
cosi il 2018 con un’espansione dell’attivitd economica del 2,9%, in ulteriore aumento rispetto al 2,2% del
2017 e all'1,6% del 2016. La crescita ha favorito il miglioramento delle condizioni del mercato del lavoro,
con il tasso di disoccupazione in discesa al 3,9% in dicembre dai 4,1% di fine 2017. Lo scenario sui prezzi
al consumo vede il tasso di inflazione in flessione a partire dal secondo semestre, portandosi all'1,9% a
dicembre, dopo aver toccato il picco vicino al 3% nel mese di luglio. La crescita dei principali indicatori di
mercato ha quindi permesso alla Fed di continuare il processo di armonizzazione della potitica monetaria.
1l tasso ufficiale di riferimento & stato alzato quattro volte nell’anno, per un totale di 100 bps portandolo al
2,5% a fine 2018. Le proiezioni economiche della Banca Centrale per il 2019 indicano una crescita del PIL
del 2,3% con i tassi al 2,9%.

Nell’area euro, i dati pil recenti evidenziano un tasso di crescita dell’economia in contrazione rispetto al
2017, 1l PIL & aumentato dello 0,4% nel primo e nel secondo trimestre, dello 0,2% nel terzo e nel quarto
trimestre, rispetto ad una crescita dello 0,7% durante il 2017, Si tratta della crescita pil bassa registrata
dall’aggregato europeo negli ultimi quattro anni, a causa principalmente de! contributo negativo della
domanda estera. In apprezzabile miglioramento le condizioni del mercato del lavoro con il tasso di
disoccupazione in discesa all’'8,1% a fine 2018 rispetto al 9,1% di fine 2017. A dicembre il tasso di inflazione
si attesta all’'1% dallo 0,9% di dicembre 2017. La debole crescita ed il contenuto livello dei prezzi nell’Area
Euro ha indotto la Banca Centrale Europea a mantenere | tassi di interesse sui minimi, dichiarando
Iintenzione di volerli tenere allo 0% fino ad almeno |'estate del 2019. A dicembre la BCE ha terminato il
programma di quantitative easing interrompendo I"acquisto di titoli obbligazionari. La Banca Centrale indica
una crescita del PIL dell’1,7% nel 2019, un tasso di disoccupazione al 7,5% ed i prezzi al consumo all’'l,7%.

Le differenti politiche monetarie di Stati Uniti e della zona Euro hanno influenzato il cambio euro/dollaro.
La moneta unica ha subito un deciso deprezzamento rispetto alla valuta americana: a fine 2018 il tasso di
cambio era 1,14 dollari contro 1 Euro, in riduzione del 5% rispetto al cambio di fine 2017 a 1,20 dollari
contro 1 Euro.

L’economia italiana

All'interno dell’area euro 'economia italiana ha continuato nel rallentamento della crescita economica gia
iniziato nel 2017; ha mostrato una crescita debole dello 0,3% nei primi tre mesi per poi rallentare
ulteriormente allo 0,2% nel secondo trimestre e girare in negativo a -0,1% nel terzo e quarto trimestre del
2018. Il mercato del lavoro ha visto i tasso di disoccupazione continuare progressivamente il calo dali’'11%
di fine 2017 al 10,5% di fine 2018. Per quanto riguarda l'evoluzione tendenziale dei prezzi, l'inflazione cala
progressivamente in Italia a dicembre al -0,1%, dopo aver raggiunto un picco del 2,3% a marzo.

Mercati finanziari

Oopo un buon 2017, i principali mercati azionari internazionali ha mostrato andamenti negativi nel
2018. L'indice S&P 500 americano ha registrato una performance negativa di oltre il 6%; l'indice europeo
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DJ EuroStoxx 50 & diminuito del 15% circa e lindice italiano FTSE MIB ha seghato una performance
negativa del 16% circa.

Sul versante obbligazionario governativo, il tasso decennale americano & sceso al 2,7% a fine dicembre

dal picco al 3,2% segnato ad agosto. 1l bund tedesce ha toccato | minimi a fine dicembre (0,2%) da i

massimi registrati ad inizio 2018 (0,7%), mentre il BTP decennale italiano ha visto il rendimento passare
dall'1,7% di inizio gennaio al 3,7% di ottobre, per ritornare nell'intorno del 2,7% a fine 2018.

Infine, il mercato delle materie prime, ha visto il prezzo del petrolio Brent proseguire il trend rialzista del
2017, con le quotazioni del greggio che hanno toccate un massime oltre i 75 dollari per barile ad ottobre

":: per poi thiziare un andamento ribassista fino ad un minimo nell’intorno di 45 dollari al barile a fine 2018.

Evoluzione nel Settore del Private Banking

Il Private Banking presenta in |talia caratteristiche di significativa eterogeneita. Le divisioni private dei grandi
gruppi bancari nazionali ed esteri coesistono infatti con boutigue specializzate, caratterizzate da strutture
organizzative e politiche commerciali anche molto distanti tra loro.

Da tempo & comunque in corso il tentativo di analizzare ii settore a livello aggregato e unitario,
principalmente attraverso le attivita di ricerca dell’ Associazione Italiana Private Banking (AIPB). In questo
senso gli sforzi sono orientati a quantificare da un lato le dimensioni del cosiddetioc “mercato private
potenziale”, rappresentato convenzionalmente dallo stock di attivita finanziarie detenute da soggetti con
disponibilita mobiliari superiori ai 500.000 € (cd. “famiglie benestanti”), dall’altro ad analizzare la
penetrazione del mercato potenziale da parte degli operatori focalizzati sull’'erogazione dei servizi di private
banking (il cosiddetto “mercato private servito”).

Per quanto riguarda il primo filone di ricerca, per il 2018 i principali dati diffusi? registrano una lieve flessione
del mercato potenziale rispetto al picco massimo toccato I'anno precedente. | valore della ricchezza
finanziaria delle famiglie benestanti & infatti stimato a fine 2018 in 1.079 miliardi di euro contro i 1.080
miliardi del 2017 {-0,1.%}), variazione imputabile al'andamento sfavorevole dei mercati (-1,3%) compensato
dal contributo positivo della raccolta netta (+1,2%). Tali risorse sono riferibili a 648 mila famiglie.

Nel corso dell’anno & cresciuto anche il valore della ricchezza affidata a strutture focalizzate sul private
banking (cd mercato servito®), che si attesta a settembre 2018 a 804 miliardi di euro. La quota di mercato
potenziale relativa a strutture di private banking si attesta pertanto al 74,5%, sui massimi da quando viene
realizzata la ricerca. Il mercato potenziale di competenza delle strutture generaliste, pari a circa un quarto
del totale, rimane comunque significativo e continua a rappresentare la principale opportunita di sviluppo
per gli istituti focalizzati.

In termini di composizione della raccolta, a fine settembre 20183 nei portafogli private risultano in crescita
rispetto all'anno precedente sia la raccolta assicurativa (dal 20% al 21%) sia la raccolta diretta (dal 14% al
15%), a discapito della raccolta gestita (dal 43% al 41%4). Stabile la raccolta amministrata (al 239%).

Evoluzione nel Settore del Risparmio Gestito

Nonostante le difficolta il settore del risparmio gestito termina il 2018 in territorio positive: secondo i dati
di Assogesticoni la raccolta netta nell’anno appena concluso ha raggiunto i 7,3 miliardi di Euro e il patrimonio
2.002 miliardi di Euro.

Da inizio 2018 le sottoscrizioni nette dei fondi aperti ammontanec a 71 milioni di euro. Queste Interessano
principalmente i predotti bilanciati (+9,9mld), i flessibili {+8,6mld), gli azionari {(+4,1mid) ed i monetari
(+2,2mld}. I fondi obbligazicnari invece perdono in un anno quasi 25 miliardi. Le masse investite nelle

t AIPB & I'associazione di categoria dei player attivi sul mercato italiano del private banking.
2 AIPB-Prometeia, “Rapporto sul mercato del Private Banking”, dicembre 2018.

3 Ufficio Studi AIPB, “Analisi del Mercato Servito dal Private Banking in Italia — Dati al 30/9/2018", dicembre 2018.
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gestioni collettive ammontano a 1.006 mid di euro, pari al 50% del patrimonio gestito com,pfe‘“swo‘te
gestioni di portafoglio rappresentano il restante 50% degli AUM con 995 mid. f«

Nel mese di dicembre 2018 si & registrata una raccolta negativa di 1,5 miliardi di Euro (vs
di Euro a novembre) e un patrimonio di 2,002 miliardi di Euro. r-- . ;
Le asset class di maggiore rilievo relative ai fondi sono rappresentate da: i) fondi obbl:gailona the hanné
masse per 369,7 miliardi di Euro (38,9% del totale) con flussi netti positivi pari a circa 147 m1llont'd|§Eur
ii) fondi flessibili e bilanciati, con un patrimonio complessivo in gestione pari a 332,8 miliardi urof(, 5 0%,
del totale) con deflussi pari a -1,4 miliardi di Euro; iii) fondi azionari che, con una raccolta r%g@twa di- 562
milioni di Euro, si sono attestatl a quota 209,8 miliardi di Euro di patrimonio (22,1% del totaleY=v
di liquidita che hanno registrato flussi positivi pari a 273 milioni di Euro con un patrimonio di 34,3 miliardi
(3,6% del totale) ed infine v) fondi hedge che hanno avuto deflussi per 12 milioni di Euro, attestandosi a
3,8 miliardi di Euro di patrimonio (0,4% del totala).

Il contesto normativo e le principali evoluzioni richieste

Il 2018 & stato caratterizzato da profonde innovazioni normative sul piano europeo e nazionale, di cui si
riepilogano di sequito quelle di maggiore rilevanza per i potenziali impatti pit significativi sul Gruppo.

Sulla Gazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea dell’11.1.2018 sono stati pubblicati alcuni Regolamenti relativi
ail conti di pagamento e ai servizi collegati, a norma o ad integrazione della Direttiva 2014/92/UE
("Direttiva PAD"): Regolamento delegato (UE} 2018/32 della Commissione, del 28 settembre 2017, che
integra la direttiva 2014/92/UE del Parlamento europeo e del Consiglio con riguardo alle norme tecniche di
regolameantazione per la terminologia standardizzata dell'Unione per i servizi pill rappresentativi collegati a
un conto di pagamento; Regolamento delegato (UE) 2018/33 che stabilisce le norme tecniche di attuazione
con riguardo al formato dj presentazione standardizzato del riepilogo delle spese e del suo simbolo comune
a norma della direttiva 2014/92/UE del Parlamento europeo e del Consiglio; Regolamento delegato (UE}
2018/34 che stabilisce le norme tecniche di attuazione con riguardo al formato di presentazione
standardizzato del documento informativo sulle spese e del suo simbolo comune a norma della direttiva
2014/52/UE del Parlamento europeo e del Consiglio.

In data 15.2.2018 & stata pubblicata sul sito della Consob la Delibera n. 20307 del 15.2.2018, relativa
all'adozione nel Nuovo Regolamento Intermediari, che abroga e sostituisce la versione vigente a tale
data. 1l Regolamento & stato aggiornato per recepire nell’ordinamento nazionale le nuove disposizioni
normative previste dalla Direttiva UE 2014/65 (“Direttiva MiFID II"), dal Regolamento UE 600/2014
("Regolamento MIFIR"), dal Regolamento UE 128672014 ("Regolamento PRIIPs"} e dalle successive
integrazioni avvenute a livello europeo. Il citato Regolamento contiene in particolare: le disposizioni per la
tutela deqli investitori, inclusi i requisiti di conoscenza e competenza richiesti al personale degli intermediari
che fornisce informazioni o consulenza ai clienti degli stessi; la nuova disciplina dell’attivita dei consulenti
finanziari e dei nuovi poteri di vigilanza e sanzionatori in capo all'Crganismo di vigilanza e tenuta dell’albo
unico dei consulenti finanziari.

In data 9.3.2018 il Consiglio dell'Unione Europea ha adottato il provvedimento che ha posticipato la data
di applicazione della Direttiva UE 2016/97 ("Direttiva IDD") al 1° ottobre 2018, prorogando inoitre al 1°
luglio 2018 il termine accordato agli Stati membri per recepire le nuove norme nelle diverse legislazioni
nazionali. Sulla Gazzetta Ufficiale n. 138 del 16.6.2018 & stato poi pubblicato il Decreto attuativo della
Direttiva IDD; il provvedimento ha introdotto novita nella vigente disciplina in materia di distribuzione
assicurativa, introducendo modifiche al Codice delle Assicurazioni private (CAP) e al Testo unico
sull’intermediazione finanziaria (TUF). Tra le novita del Decreto vi sono: l'allineamento delle definizioni
di “prodotto di investimento assicurativo” tra CAP e TUF; Vinclusione delle imprese che esercitano
direttamente I'attivita dj distribuzione nelia nozione di “distribuzione” introdotta nel CAP; I'estensione della
disciplina supplementare introdotta dalla IDD a tutti i prodotti assicurativi per quanto riguarda i conflitti di
interesse; il recepimento delle norme previste in materia di requisiti di governo e controllo del prodotto;
I'inserimento di un nuovo capo nel CAP dedicato ai sistemi interhi e .procedure di .segnalazione delle.
violazioni; le modifiche al CAP per quanto concerne il profilo sanzionatorio. Ad integrazione di quanto sopra
e con riferimento alle medesime tematiche, il 2.8.2018 sono stati inoitre pubblicati i Regolamenti IVASS n.
40 e 41,
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Sulla Gazzetta Ufficiale deli'Unione Europea del 13 marzo 2018 & stato pubblicato il Regolamento delegato
(UE) 2018/389 che integra [a Direttiva UE 2015/2366 (“Direttiva PSD2"). I provvedimento stabilisce i
requisiti cui devono conformarsi i prestatori di servizi di pagamento ai fini dell’attuazione di misure di
sicurezza che'consentano loro di: applicare la procedura dell'autenticazione forte del cliente conformemente
all'articolo 97 della Direttiva PSD2; esonerare dall'applicazione dei requisiti di sicurezza dell'autenticazione
forte del cliente, a condizioni specifiche e limitate, sulla base de! livello di rischio, dell'importo e della
frequenza dell'operazione di pagamento e del canale di pagamento utilizzato per [I'esecuzione
dell’'operazione; proteggere la riservatezza e l'integritd delle credenziali di sicurezza personalizzate
dell'utente dei servizi di pagamento; stabilire standard aperti comuni e sicuri per la comunicazione tra i
prestatori di servizi di pagamento.

Con riferimento a tematiche di bilancio e di requisiti di capitale, sulla Gazzetta Ufficiale dell'Unione Europea
del 26.3.2018 & stato pubblicato il Regolamento (UE) 2018/498 che modifica I'allegato del Regolamento
CE n. 1126/2008 per quanto concerne I'IFRS 9. Il provvedimento apporta modifiche sulle seguenti
tematiche: data di entrata in vigore e disposizioni transitorie per elementi di pagamento anticipato con
compensazione negativa; classificazione delle attivitd finanziarie. Sulla Gazzetta Ufficiale dell'Unione
Europea del 18.5.2018 & stato pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2018/728 della Commissione del
24 gennaio 2018 che integra il Regolamento UE 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio
(“*Regolamento CRR") per quanto riguarda le norme tecniche di regolamentazione relative alle procedure
per escludere le operazioni con controparti non finanziarie stabilite in un paese terzo dai requisiti di fondi
propri per il rischio di aggiustamento della valutazione del credito. In ultimo, sulla Gazzetta Ufficiale
dell'Unione Europea del 30.10.2018 & stato pubblicato il Regolamento delegato (UE) 2018/1620 della
Commissione, del 13 luglio 2018, che modifica il Regolamento delegato (UE) 2015/61 della Commissione
che integra il Regolamento CRR. Il provvedimento chiarisce varie disposizioni del Regolamento delegato
(UE) 2015/61, in particolare per quanto riguarda: il rispetto del requisito di copertura della liquidita;
I'ammissibilita alla riserva di attivitd incluse In un aggregato e disponibili per ottenere finanziamenti
nell'ambito di linee di credito revocabili; il calcolo dei deflussi aggiuntivi di liquidita per altri prodotti e
servizi; la concessione di un trattamento preferenziale alle linee di credito e di liquiditd infragruppo; i
trattamento della posizione corta; il riconoscimento di importi dovuti per titoli in scadenza nei successivi
30 giorni di calendario.

In data 4.9.2018 & stato pubblicato in Gazzetta Ufficiale il Decreto Legislativo n. 101 del 10.8.2018 di
armonizzazione della normativa nazionale al Regolamento UE 679/2016 ("Regolamento GDPR” entrato
in vigore il 25.5,2018). La parte generale del Codice Privacy italiano risulta sostituita quasi integralmente
dalle disposizioni del Regolamento, sicché le norme su principi, basi giuridiche del trattamento, informativa
e consenso previgenti sono abrogate e sostituite da quelle europee, Durante il secondo semestre dell’anno
sono inoltre stati progressivamente pubblicati disposizioni normative e documenti attinenti al Regolamento
GDPR, tra cui rientrano le linee guida de! Garante per la protezione dei dati personali.

Sulla Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea del 7.11.2018 & stato pubblicato il Regolamento di esecuzione
(UE) 2018/1624 della Commissione che stabilisce norme tecniche di attuazione che precisano le procedure
e una serie minima di modelli standard per la presentazione alle autorita di risoluzione delle informazioni
necessarie per la preparazione e I'attuazione dei piani individuaii di risoluzione, Sul sito di Banca d'Italia &
stata inoltre pubblicata il 3.12.2018 una comunicazione relativa alla contribuzione 2019 al Fondo di
risoluzione unico.

Per quanto concerne previsioni normative e disposizioni connesse all‘uscita del Regno Unito dall’'Unione
Europea ("Brexit”), nel mese di dicembre 2018 sono stati pubblicati alcuni documenti sulla Gazzetta ufficiale
dell'Unione Europea con diretta applicahilita nei confronti di controparti centrali e depositari centrali di titoli
con sede nel Regno Unito e Irlanda del Nord; sono stati inoltre pubblicati le bozze di Regolamenti Delegati
datate 19.12.2018, relativi alla data di decorrenza dell'obbligo di compensazione per taluni contratti
derivati, alle procedure di gestione del rischio per taluni contratti derivati OTC non compensati mediante
controparte centrale e alla proroga delle date di applicazione differita dell'obbligo di compensazione per
taluni contratti derivati OTC. In data 20.12.2018 I'ESMA ha inoltre richiamato |'attenzione degli intermediart
attivi nella prestazione dei servizi d'investimento, affinché forniscano alia propria. clientela.le.informazioni
relative alle implicazioni che la Brexit pud avere per le relazioni con i clienti stessi. 'ESMA ha altresi
richiamato gli intermediari ad informare la clientela sulle misure correlate alla Brexit che gli operatori hanno
adottato o intendono adottare.
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Nel corso del 2018 sono stati inoltre progressivamente posti in consultazione numerosi docuj ent;»dl Banca
ditalia (non ancora pubblicati nella versione definitiva al 15.1.2019) in consuierazmn{ delréw'inowta»-
normative introdotte dalla Direttiva UE 2015/849 (“IV Direttiva Antiriciclagg 5\,
nell’'ordinamento italiano con il D.Lgs. 90 del 25.5.2017. Nel dettaglio le principali consuit 4l
avuto ad oggetto i seguenti temi: i) disposiziont in materia di adeguata verifica della ¢ hte
disposizioni su organizzazione, procedure e controlli in materia antiriciclaggio (i documenti ai pun
sono entrambi stati posti in consultazione da aprile a giugno 2018); iii) disposizioni specifiche per la
conservazione e l'utilizzo dei dati e delle informazioni a fini antiriciclaggio (poste in consultazione da luglio
ad ottobre 2018); iv) disposizioni in materia di ricircolo del contante e antiriciclaggio (poste in consultazione
da dicembre 2018 a febbraio 2019).
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Criteri di Redaziane

1l Bilancio Consolidato & redatto secondo i principi contabili intermazionali IAS/IFRS emanati
dallInternational Accounting Standards Board (IASB) e le relative interpretazioni dell'/nternational Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) omologati dalla Commissione Europea alla data di bilancio
relativarnente ai quali non sono state effettuate deroghe.

La situazione economica consolidata & riportata nel corpo della relaziene in forma riclassificata sintetica con
I'evidenziazione dei margini reddituali intermedi sino all’utile netto di esercizio. 1 dati economici
dell’esercizio {1° gennaio 2018 - 31 dicembre 2018} sono confrontati con quelli relativi all’esercizio
precedente (1° gennaio 2017 - 31 dicembre 2017} sebbene predisposti con principi contabili non omogenei,
came indicato di seguito,

Le eventuali riclassifiche e aggregazioni effettuate rispetto agli schemi obbligatori di bilancio annuale
previsti dalla Circolare Banca d’Italia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti, sono indicate
in calce allo Stato Patrimoniale ed al Conto Economico consolidati riclassificati.

L‘area di consolidamento & stata determinata facendo riferimento al principio IFRS 10.

A seguito dell’entrata in vigore a partire dal 1° gennaio 2018 del nuovo principio contabile IFRS 9 “Strumenti
Finanziari” che & andato a sostituire lo IAS 39 “Strumenti Finanziari: rilevazione e valutazione”, i dati
patrimoniali ed economici al 31 dicembre 2018 non sono pienamente comparabili con quelli di raffronto. Si
precisa inoltre che ai fini del paragrafo 7.2.15 del principio IFRS 9 non & previsto l'obbligo di
rideterminazione dei dati ai fini comparativi.

Si rimanda comunque a quanto descritto nella “Parte A — Politiche contabili” della Nota Integrativa nella
quale sono riportati gli impatti derfvanti dal nuovo principio contabile IFRS 9 nonché | prospetti di
riconciliazione tra i saldi di Stato Patrimoniale e del Patrimonio Netto consolidato dell’'ultimo bilancio
approvato e il prirmo bilancio redatto in base alle presenti disposizioni sornrmati agli effetti di Misurazione e
Impairment previsti dal nuovo principio e applicati alla data di transizione del 1° gennaio 2018.
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Principali Elementi dell’Esercizio ed Andamento della Gestione f/; ' %

{
In uno scenario macroeconomico nazionale che ha visto dapprima rallentare la crescita per pB: BSEAre

dal terzo trimestre dell’esercizio in una situazione di decrescita, Banca Profilo e le sue contro]l.atg'"?ih" ‘
al 31 dicembre 2018 con un utile netto consolidato di 1,6 milioni di Euro, in riduzione di 3,‘6\ Aifion
Euro (-68,7%) rispetto ai 5,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2017.

Al 31 dicembre 2018 la raccolta totale amministrata e gestita — inclusa la Raccolta Fiduciaria Ne
di Banca Profilo e delle sue controllate si attesta a 8.184 milioni di Euro, in crescita di 1.860 milioni di
Euro rispetto ai 6.324 del 31 dicembre 2017 {+29,4%), anche a seguito di una elevata raccolta netta sia
in Italia sia in Svizzera, oltre all'impatto dell’acquisizione di Dynagest (1,5 miliardi di euro).

La raccolta diretta aumenta di 321 milioni di Euro (+30,5%) passando dai 1.054 milioni di Euro del 31
dicembre 2017 ai 1.375 milioni di Euro del 31 dicembre 2018. La raccolta indiretta sale di 1.610 milioni
di Euro (+38,8%), passando dat 4.145 milioni di Euro de! 31 dicembre 2017 ai 5.755 milioni di Euro del 31
dicembre 2018. Al suo interno diminuisce il risparmio gestito per 143,5 milioni di Euro (-15,6%), mentre
si incrementa il risparmio amministrato per 91 milioni di Euro {+3,5%) e quello derivante dall’attivita estera
per 1.662 milioni di Euro (+261,3%) per | motivi sopra indicati.

Raccolta Diretia 1.375.039 1.053.711 321329 30,5

- dl cu) Italka 1.207.064 887.247 219.816 36,0
- di eui athivia estera 167.976 166,963 i.512 a9
Raccolta Indiretta 5.755.1721 4.145.074 1.610.059 388
- di aul rispgrmic gestito 779.035 8922.593 -143.507 -15,6
- df all risparmio amministrata 2.627.684 2.586.382 81.301 =3
- df cul attivita estera 2.298.453 636,199 1.662.305 2613
Tolale Raceolts Diretta e Indiretta 7.130.212 5.198.7B4 1.931.427 ar.z
Raccoka Fididana netta 1.054.197 1.125.664 -21.467 6,3
Raceclta Complessive Clientela 8.184.409 5.324.449 1.659.960 29,4
Per mermoada - Raccolta Fdudana ke 1.404.000 1.478.868 -74.868 -5,1
Crediti verso clientela 793.057 374.455 418.6D2 1118
~ df cul Impleght viv! alts chentels talla 705.801 308,583 397.217 1287
- di cui impleghi vivl afiy clientels athivitd esterg 872.256 65,872 21.385 325

Il totale dei ricavi netti consolidati & pari 2 54,1 milioni di Euro, in riduzione di 5,8 milioni di Euro
rispetto al 31 dicembre del 2017 (-9,7%). La riduzione & da attribuire principaimente al minore apporto al
risultato dell’area Finanza a seguito delle peggiori condizioni dei mercati registrate nell’'esercizio unito al
mancato apporto dell’area intermediazione di BPdG

Il margine di interesse al 31 dicembre 2018, pari a 17,9 milioni di Euro, & in aumento di 2,7 milioni di
Euro rispetto ai 15,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+18,1%). Lincremento & principalmente da
attribuirsi al portafoglio titoli.

Le commissioni nette sono pari a 28,1 milioni di Euro, scendono di 0,2 milioni di Euro rispetto ai 28,3
milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (-0,7%). Tale riduzione & data dal (/) risultato di Banca Profilo che ha
visto le sue commissioni nette diminuire di 1,3 milioni di Euro a causa principalmente dalla riduzione delle
commissioni di performance e gestione, mentre risultano In crescita nell’esercizio le commissioni di
consulenza e (/i) dall'incremento di 1,1 milioni di Euro delle commissioni di BPdG dovuto al consolidamento
per 6 mesi della societa Dynagest.

Il risultato netto dell’attivita finanziaria e dei dividendi & pari a 7,2 milioni di Euro, in riduzione di
8,7 milioni di Euro (-54,8%) rispetto ai 15,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2017. La riduzione & da
ricondurre ai desk di trading dell'area Finanza di Banca Profilo e di BPdG. Su questiultima, oltre
all'landamento sfavorevole dei mercati, ha pesato l'uscita del desk di intermediazione obbligazionaria,
avvenuta a fine anno 2017, sostituito dal team della acquisizione di Dynagest operativa soltanto neif’ultimo
trimestre dell’esercizio. Il risultato complessivo dell’area Finanza deve -essere comunque correlato al
_positivo risultato del margine di interesse per la quota legata al portafoglio titoli.

Il saldo degli altri proventi e oneri di gestione pari a 0,9 milioni di Euro, &€ in aumento di 0,3 milioni di
Euro rispetto agli 0,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2017, L’incremento & principalmente dovuto a maggiori
recuperi di costi.
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I costi operativi scno pari a 52,3 milioni di Euro, in aumento di 0,6 milicni di Euro rispetto al dato de] 31
dicembre 2017 (+1,1%). Le spese del personale, pari a 29,6 milioni di Euro, sono in riduzicne di 1,2
milioni di Euro (-4,0%) rispetto ai 30,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2017. La riduzione a livello
consolidato deriva dalla riduzione dei costi per il personale avvenuta in Banca Profilo in parte compensata
dall’'aumento dei costi del personale avvenuta in BPAG a seguite dell'ingresso in organico del personale
Dynagest. I minori costi sono legati anche al minor accantonamento sulla quota variabile delle retribuzioni
e alla riduzione dei costi per incentivazione rispetto alla situazione al 31 dicembre dello scarso esercizio. Le
altre spese amministrative, pari a 20,6 milioni di Euro, sono in aumento di 1,7 milioni di Euro (+9,0%),
rispetto ai 18,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2017. L'incremento & dovuto sia a Banca Profilo che alla
cantrollata svizzera. I costi di Banca Profilo aumentano a seguito dei maggiori costi sostenuti per i nuovi
adeguamenti normativi, delle spese pukbblicitarie per il lancio del nuovo prodotto Robo-advisor con Tinaba,
oltre ad un maggior contributo richiesto dal Fondo di Riscluzione Nazionale di 0,2 milioni di Euro, rispetto
all'importo del contributo dello scorso esercizio.

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni sono pari a 2,2 milioni di Euro in leggerc aumento rispetto
ai 2,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2017, anche a seguito degli investimenti in tecnclogia effettuati negli
anni.

Il risultato della gestione operativa & pari a 1,8 milioni di Euro, in riduzione di 6,4 milioni di Euro
(-78,6%) rispetto agli 8,2 milioni di Euro de! 31 dicembre 2017.

Gli accantonamenti netti al fondo rischi ed oneri sono positivi per 135 migliaia di Euro e si riferiscono
a riprese di valore effettuate da Banca Profilo a seguito della riscluzione positiva di pregresse controversie,
unitamente ail’'effetto netto dell impairment di garanzie e impegni. Le rettifiche/riprese nette su rischio
credito relativo ad attivita finanziarie valutate a costo ammortizzato sono pari a 90 migliaia di Euro
di riprese. Il saldo & principalmente dovuto a riprese di valore su paosizioni in sofferenza per Incasso
effettuata dalla controliata BPdG unito all'effetto impairment delle attivita finanziarie, effettuato a seguito
dell’entrata in vigore del nuovo IFRS 9. Le rettifiche e le riprese di valore nette di attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva, sono pari a 353 migliaia di Euro di
costi e si riferiscono agli accantonamenti per I'impairment dell’esercizio sulle posizioni del portafeglio HTCS.

L’'onere per imposte dell’esercizio & di 0,4 milioni di Eurc pari ad un tax rate del 22,5%.

Banca Profilo e |le sue controllate chiudono con un risultato netto di esercizio di 1,6 milioni di Euro, in
riduzione di 3,6 milioni di Euro rispetto ai 5,2 milioni di Euro del 321 dicembre 2017 {-68,7%).
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¢) BancaProfilo

Conto Economico Consolidato Riclassificato

Margine di interesse
Commissioni nette 28.065 28.257

Risuktato netto dell'atiivita finanziaria e dividend (1} 7.203 15.939

Spese per il personale (29.580} (30.824) 1245 -4,0
Altre spese amministrative {3) (20.579) (18.872) -1.706 9.0
Rettifiche di valore su immobilzzarioni immateriali e matesial (2155} {2.027) -127 6,3

Accantonamenti nett ai fondi per rischi ed onen {4} 135 (160} 295 n.s
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di aedito relativo a altivita finanziarie 90 (127) 217 n.s
valutate al costo ammartizzato

Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd finanziane valutate al fair value con {353) (70) 283 .8
impatto sulla reddiivita complassiva (5

Imposte sul reddito dell'operativith corente {366) (2.355) 1.989% -84,5

perdita defl'eserdzio di pertinenza di terzi 379 (233) 613 n.s

1k
(1} comprende le Voo 70.Dividendi @ proventi simili, 80.Risultato netto deliattivith di negoziazione, YU.Risultato netto dell'attivita di copertura, 100. Gtk e
perdite da cessione e riacquisto deghi schemi obbligatori di bilancio annuale {Circ.262 Banca d'ltaliz) e 110. Risultate netto delfe altre attivita e passivita
finanziarie valutate a! fair value con impatto a conto economico
(2} coindde con la Voce 220. Altri onerifproverti di gestione compresa tra i Costi operativi degli schesmi obbligatori di bilando annuale (Circ.262 Banca d'Italia)
al netta dal recupero dei bolli @ carico della Clienteta.
(3} La voce Allre spese ammitstrative & esposta al netto del recupero dei balf a carico defla Chentela.

(4} coincide con la Voce 200. Accantonament netti ai fondi per rischi ed oneri compresa tra t Costi operativi degli schemi obbligaton di bifande annuale (Circ.
262 Banca d'ltalia).

{(5) comprende la Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette per rischio aedito relative a attivit finanzarie valutate al fari value con impatto sulla
redditivid complessiva e 1a Voce 250. Wiljperdite delle partetipazioni degli schemi obbligatori di bilande annuale (Ciec.262 Banca d'ltalia).
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{) BancaProfilo

Conto Economico Consolidato Riclassificato per trimestre

Margine di interesse 5.353 4.725 4.337 3.396
Commissioni nette 7.963 8.835 5.719 5.547
Risultato netto dell'attvita finanziaria e dividendi (1) (2.984) 1.722 2.827 5.638
Altri proventi {oneri) di gestione (2} 281 305 205 154

Spese per il personale (8.587) (7.170) (7.086) (6.337)
Altre spese amminisirative (3) (5.493) {5.151) (4.979) (4.956)
Rettifiche di valore su immobilizzazioni immatenali e materiali (697} (544) (457} {457)

oo e
fondi per rischi

e e sl T A T
Accantonament nett ai

GIREETS

edonedfd) ‘ 15 0 204 77)

Rettifiche/riprese di valore nette di attivita finanziane valutate al costo ammortizzato (161) {250) 226 275
Reltifichefriprese di valore nette su attivita finanziane valutate al fair value con impatto

S0

{1) comprende le Vod 70.Dividendi e proventi simili, 80.Risultato netto deli'attivita di negoziazione, 90.Risuliato netto dell'altivita di copertura e 100,
Utlh e perdite da cessione e riacquisto degli schemi obbligaton di bilando annuale (Circ.262 Banca d'Italia).

(2) toincide con [a Voce 230. Altri oneni/proventi di gestione tompresa tra i Costi operativi degli schemi obbligaton di bilario annuale {Circ. 262 Banca
d'Italia) al netto del recupere deij bolli a canco della Clientela.

{3) La voce Altre spese amministrative & esposta al netto del recupero dei bolli a carico della Clientela.

(4) coincde con1a Voce 200. Accantonament netti ai fondi per rischi ed oneri compresa tra i Costi operativi degli schemi obbligaton di bilancio annuale (t

(5} comprende la Voce 130 b).Rettfiche/riprese di valore nette per rischio credito relativo a atbvita finanziarie valutate al fari value con impatte sulla
redditivia complessiva e la Voce 250. Utili/perdite delle partecipazioni degli schemi obbligaton di bilarxio annuale {Circ.262 Banca d'Italia).
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{) BancaProfilo

Comimento ai Dati Patrimoniali Consolidati

facendo riferimento ai principali aggregati che, elencati nella tabella sottostante, sono confronqa‘ti’\c 111
riferiti allo stesso periodo dellesercizio precedente riesposto. Tutti gli importi nelle tabelle sottoy
sono in migliaia di Euro. :

Attivita

Banca Profilo e le sue controllate presentano un totale attivo consolidato pari a 2.255,7 milioni di Euro,
in aumento del 33,4% rispetto ai 1.691,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017,

AHivita finanziarie valutate al FV con impatto a conto economico 507.974 4561.815 46.159 10,0
Attivitd finanziarie valutate al FY con impatto sulla redditivita complessiva 440.547 551.636 -111.089 -20,1
Altivita finanziarie valutate al costo ammortizzatoe - Crediti verso bandhe 380.304 178.784 201.520 112,7
Abtivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Crediti verso dientela 793.057 374.455 418.602 1118

Derivat di copertura 2.985 3.259 -274 -84

Passivita finanziane valutate al costo ammortizzato - Debiti verso banche 482.196 272,741 209.455 76,8

Passivitd fnanziarie valutake al costo ammortizzato - Debid verso dientela 1.375.039 1.053.711 321.328 30,5
Passivita finanzane di negoziazione 164.404 116.314 48.090 413

Derivats di copertura 29.259 31.137 -1.878 -5,0

Come dettagliato nella tabella sottostante, I'andamento dell’aggregato delle attivita finanziarie e dei derivati
di copertura & in aumento anno su anno di 554,9 milioni di Euro (+35,3%).

1 ; 0N impat ) 61.815 615
Attwita finanziarie detenute per la negoziazione 507.932 461.815 46.117
Altre attivita finanziarie obbligatornamente valutate af far value 43 0 a3
nanziarie wi V con impat jdiit i ‘ 51.636 -.-111.089

‘finanziarie valutate al costo ammortizza|

fiat, 36] {853,239 © 620:12
Crediti verso banche 380.304 178,784 201.520 112,7

Crediti verso dlientela 793,057 374.455 418.602
e e aabs . Sa7A
569.948 554.918

Le attivita finanziarie valutate al FV con impatto a conto economico aumentano di 46,2 milioni di
Euro, passando daj 461,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 507,9 milioni di Euro del 31 dicembre
2018 (+10%).

Le attivita finanziarie valutate al FV con impatto sulla redditivita complessiva diminuiscono di
111,1 milioni di Euro, passando dai 551,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 440,5 milioni di Euro del
31 dicembre 2018 (-20,1%).

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono divise in crediti verso banche che
aumentano di 201,5 milioni di Euro passando dai 178,8 milioni-di-Euro del 31 dicembre 2017 ai 380,3-
milioni di Euro del 31 dicembre 2018 e crediti verso clientela che aumentano di 418,6 milioni di Euro

passando dai 374,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 793,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2018.

I derivati di copertura, pari a 2,9 milioni di Euro, diminuiscono di 0,3 milioni di Euro (-8,4%) rispetto ai
3,2 milioni di Euro registrati al 31 dicembre 2017. L'importo & da riferirsi interamente:a- Banca Profilo.
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{) BancaProfilo

Cont correnti e depositi iber 232,576 89.120 143.456 161,0

Depositi a scadenza 80.319 57.946 22,373 38,6
Pronid contro termine attivi 55.456 31.716 23.750 74,9
Altri fnanziamentd 2.692 - 2.692 n.s.

Titok di debito valutati al costo ammortizzato 9.251 - 9.251 n.s,

I crediti verso banche comprendono: /) conti correnti e depositi liberi pari a 232,6 milioni di Euro; i)
depositi vincolati, pari a 80,3 milioni di Euro, dei quali l'ammontare pil rilevante & dovuto ai depositi
costituiti da Banca Profilo a garanzia dell’'operativita in derivati, in base agli accordi statwiti con controparti
istituzionali; /i7) pronti contro termine pari a 55,5 milioni di Euro; iv) titoli classificati nella categoria degli
Held To Collect per 3,3 milioni di Euro.

L'aggregate crediti verso clientela si attesta a 793,1 milioni di Euro al 31 dicembre 2018, in aumento
di 418,6 milioni di Euro {(+111,8%) rispetto al 31 dicembre 2017.

Cont correnti 252.324 215.622 32.702 14,5
Mutui 50.702 37.442 13.260
AR crediti e inanzament 40,114 41.643 -1.529

151.371 3] 151.371 ns
297.486 221.978 294,0

Aumenta il saldo dei conti correnti a privati che passa dai 219,6 milioni di Euro al 31 dicembre 2017 ai
252,3 milioni di Euro al 31 dicembre 2018 (14,9%); aumenta il saldo dei mutui pari al 31 dicembre 2018
a 50,7 milioni di Euro (+35,4%) rispetto ai 37,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2017. Gli altri crediti e
finanziamenti diminuiscono di 1,5 milioni di Euro, passando dai 41,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2017
ai 40,1 milioni di Euro de) 31 dicembre 2018. I titoli HTC sono pari al 31 dicembre 2018 a 151,4 milioni di
Euro. Gli altri depositi a garanzia, pct e altre operazioni passano dai 75,5 milioni di Euro del 31 dicembre
2017 ai 297,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2018, Le attivitd deteriorate aumentano di 0,8 milioni di
Euro a causa di una posizione in contenzioso di Banca Profilo.

Le Partecipazioni in societd controllate al 31 dicembre 2018 sono state consolidate con il metodo
integrale. I principali dati relativi alle societa consolidate sono di seguito riportati.

A. Imprese consolidate intagralmente

1. Prehlo Real Estate S.r.l Milano 51.072 27.591 660 1 Banca Profife S.p.A 100,00

2. Banque Profil de Géstion S.A. Ginevra 233.5%4 50.430 (969) 1 Banta Profilo S.p.A 40,41

3. Dynagest Asset Management S5.A, Lussemburgo 267 167 5 1 Banque Profil de Gésbon S.A 65,00

4. Arepo Fiduciaria S.r.l. Milano 3162 1.857 204 1 Banca Profilo S.p.A. 100,00
Legenda

(1) Comprensive del risultato dellesercizio.

(2) Tipo dirapporto
1 = maggioranza dei dintti di vote nellassemblea ordinaria
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prevalentemente dovuto dalle attivita fiscali anticipate che ammontano a 12,2 milioni di Euro dncu1'4 g
milioni di Euro sono dovute alle perdite fiscali pregresse. L'incremento registrato di 3,2 milion} dl\‘"Eu‘?‘
principalmente da attribuire alle differenze temporanee legate alla valutazione dei titcli HTCS\lscr
patrimonio netto.

Passivita

Il saldo delle passivita finanziare valutate al costo ammortizzato si incrementa di 530,8 milioni di
Euro {+40,0%) passando dai 1.326,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 1.857,2 milioni di Euro del
31 dicembre 2018. 1l saldo si compone di 482,2 milioni di Euro di crediti verso banche e 1.375 milioni di
Eurc di crediti verso clientela

I debiti verso banche si attestano al 31 dicembre 2018 a 482,2 milioni di Euro in aumento di 209,5
milioni di Euro rispetto ai 272,7 milioni di Euro al 31 dicembre 2017, La variazione & dovuta principalmente
all'incremento delle operazioni di pronti contro termine in essere con controparti bancarie.

Debiti verso banche centrali . 23,712 35.000 - 288 -0,8

Conti correnti e depositi libert 19.429 17.786 1.643 9,2
Depositi a scadenza 36.804 52.054 -15.250 -29,3
9ronti contro Termine 391.251 167.901 223.350

La raccolta da clientela al 31 dicembre 2018 & pari a 1.375 milioni di Euro in aumento di 321,3 milioni
di Furo (+30,5%) rispetto agli 1.053,7 milioni di Euro riferiti al 31 dicembre 2017. L'incremento &
principalmente dovuto ai conti correnti che aumentane di 266,1 milioni di Eurc passando dai 677,6 milioni
di Euro del 31 dicembre 2017 ai 943,7 milioni di Eurc al 31 dicembre 2018 (+39,3%) e deriva altresi dalle
operazioni di “pronti contro termine e altri finanziamenti” passate dai 376,1 milioni di Euro del 31 dicembre
2017 ai 428,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2018.

Cont

608 266.140
Depositi a scadenza 1.950 - 1.950 n.s.
Pronti contro termine ed altri finanziamentd 428.401 376.103 52.298 13,9

Altri debtd 941 - 941 n.s.

Le passivita finanziarie di negoziazione al 31 dicembre 2018 ammontano a 164,4 milioni di Euro, in
aumento di 48,1 milioni di Euro rispetto ai 116,3 milioni di Eurc del 31 dicembre 2017. L'aggregato & da
ricondursi quasi integralmente a Banca Profilo e ricomprende il saldo delle vaiutazioni negative delle
operazioni di negoziazione in derivati oltre al saldo degli “scoperti tecnici”.

I derivati di copertura passano dai 31,1 milioni di Euro al 31 dicembre 2017 ai 29,3 milioni di Euro del
31 dicembre 2018 (-6%). I derivati di copertura si riferiscono unicamente alla controllante Banca Profilo.

Le passivita fiscali al 30 dicembre 2018 sono pari a 2,2 milioni di Euro, in diminuzione di 0,8 milioni di
Euro rispetto all’esercizio precedente.

I| patrimonio netto consolidato di gruppo al 31 dicembre 2018, comprendente |'utile dell’'esercizio pari
a 1,6 milioni di euro e il patrimonio di pertinenza di terzi per 19,7 milioni di Euro, ammonta a 171,2
mlllom di Euro.

La composizione del patrimonio netto & riassunta nella_seguente tabella-
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() BancaProfilo

Capitate . 136.994 136.994 [}] 0,00
Savrapprezzi di emissione 82 82 -0 0,5
Riserve 25.723 23.500 2,223 9,5
Riserve da valutazbone (9.538) (264) -9.274 3.512,7
Azioni praprie (3.2357) (2.723) 366 -.,8

Utile (perdita ) dell'eserdzic 1.635 5.224 -3.589 -68,7

Al 31 dicembre 2018 il CET 1 Capital Ratio consolidato & pari al 19,2%.

Di seguito si riportanc le tabelle dei Fondi Propri nonché la tabella relativa all'adeguatezza patrimoniale
della Banca e delle sue controllate al 31 dicembre 2018 determinate sulla base degli standard normativi
previsti per la vigilanza bancaria.

Fondi propri

Il 1° gennaio 2014 sono entrati in vigore i nuovi standard normativi, definiti dal Comitato di Basilea, per la
vigilanza bancaria (Basilea III). Tali novita sono contenute nel Regolamento (UE} n. 575/2013 (CRR) e
nella Direttiva 2013/36/UE (CRD IV} del 26 giugno 2013. Al fine di rendere applicabili tali disposizioni,
Banca d'Italia ha introdotto due provvedimenti regolamentari per adeguare la normativa interna aile novita
intervenute nel quadro regolamentare internazionale (circolare 285 e circolare 286 del dicembre 2013).
Inoltre, dal 1°¢ gennaio 2018 il principio contabile IFRS9 “Strumenti Finanziari” sostituisce le previsioni dello
IAS 39 “Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione”. A tal riguardo, con riferimento agli impatti sui fondi
propri regolamentari, il Gruppo Bancario Banca Profilo ha optato per I'adesione al regime transitorio previsto
dal Regolamento UE 2017/2395 che modifica il CRR.

1. Capitale primario di classe 1 - Common Equity Tier 1 (CET1}

a) elementi positivi: strumenti di capitale e i relativi sovrapprezzi di emissione, gli utili non distribuiti, le
altre componenti di conto economice, le altre riserve (gueste componenti socno Hmaste Invariate rispetto
alla precedente normativa);

b} elementi negativi: le perdite relative all’esercizio in corso, | beni immateriali con specifiche regole per
la detrazione, gli strumenti del capitale di base di classe 1 detenuti che la banca ha l'obbligo di acquistare,
le attivita fiscali differite che si basano sulla redditivita futura e che non derivano da differenze temporanee.

2. Capitale aggiuntivo di classe 1 - Additional Tier 1 (AT1).

a) elementi positivi: strumenti di capitale e i relativi sovrapprezzi di emissione che non rappresentano
elementi di CET1 e che rispettano determinate condizioni previste dal Regolamento (art. 52 del CRR);

b) elementi negativi: strumenti del capitale aggiuntivo di classe 1 detenuti che la banca ha |'obbligo di
acquistare in virtl di un vincolo contrattuale esistente, gli strumenti aggiuntivi di classe 1 emessi da enti
del settore finanziario a determinate condizioni come indicate dall‘art. 56 del CRR.

3. Capitale di classe 2 - Common Equity Tier 2 (CET2).

a) elementi positivi: strumenti di capitale e i prestiti subordinati con i relativi sovrapprezzi di emissione
secondo le condizioni indicate nell’art. 63 del CRR, le rettifiche per il rischio di credito generale al lordo
degli effetti fiscali fino all’1,25% degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio;

b) elementi negativi: strumenti propri di classe 2 detenuti dall’ente, gli strumenti di classe 2 di enti del
settore finanziario come indicato dall’art. 66 del CRR.
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Capitate primario di classe 1 (Commmon Equity Tier 1 — CET1) prima dellapplicazione dei
filtri prudenziali

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitarie

153.269

B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -1.085
C. CET1 al lordo deglt elementt da dedurre e degll effettl del regime
transitorio {A +/- B) 152.214
D. Elementi da dedurre dal CET1 -15.432 -12.204
E. Regime transiHorio — Impatte su CET1 (+/-) 1.241 676
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) {C - D +/-E} 138.024 152.376
G. Capitale aggiuntive di classe 1 {Additional Tier 1 — AT1) al lordo degli elementi da dedurre
e degli effefti del regime transitorio - -

di cui strumenti di AT1 oggetio di disposizioni transitarie
H. Elementi da dedurre dall’AT1 - -
I. Regime transitoric — Impatto su AT1 (+/-) 666 509
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 -~ AT1) (G-H +/-I) &66 309
M. Capitale di classe 2 {Tier 2 —72) al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti de}
regime transitorio - .

di gui strumenti di T2 oggette di disposizioni transitorie
. Elementi da dedurre dal T2 -
O. Regime transitorio — Impatto su T2 {+/-) 025 853
P, Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) (M- R +/- 0} 925 853
Q. Tatale fondi propri{F + L + P) 139.614 153.738

Adeguatezza patrimoniale

A ATTIVITA" DY RISCHIO

Al RISCHIO DI CREDITO £ DI CONTROPARTE 1.347.365 :  1.143.336 35.463 27.542
1. Metodologia standardizzata 5.347.365 ! 1.143.326 35.463 27.542
2. Metodologia basata sui rating intemi
2.1. diBase
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 RISCHIO DI CREDITO E DI CONTROPARTE 35.463 27.542
B.2 RISCHIO D AGGIUSTAMENTO DI VALUTAZIONE DEL CREDITD 528 048
B3 RISCHIO DI REGOLAMENTO
B.4 RISCHIO DI MERCATO 13.704 10416
1. Metodologia standardizzata 13.704 10.416
2, Modelli interni
3. Rischio di concentrazione
B.S RISCHIO OPERATIVO Z2.776 8.048
1. Metode base 7776 B.048
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato
B.S ALTRI FLEMENTI DI CALCOLO
B.7 TOTALE REQUISITI PRUDENZIALT 57.570 46,954
C. ATTIVITA DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attiita di rischio ponderate 719.630 586.925
c2 Capitale primario di dasse 1 fAHdvita di rischio ponderate (CET1 capital ratio) 19,18% 25,96%
.3 Capitale di classe 1 fAttivita di rischio ponderate (Tier I capital ratio) 19,27% 26,05%
C4 Totale fondi propri/Attivita di rischio ponderate {Total capital ratio) 15,40% 26,19%

Si precisa che la Capogruppo del Gruppo bancario Banca Profilo & Arepo BP S.p.A. ed & |la Societa tenuta a
produrre all’'Organo di Vigilanza le segnalazioni su base consolidata dei Fondi Propri e dei coefficienti

prudenziali secondo le vigenti regole in materia.
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@) BancaProfilo

Commento ai Risultati Economici Consolidati

L'andamento consolidato di Banca Profilo nel corso dell’esercizio 2018 & di sequito illustrato facendo
riferimento ai principali aggregati che sono confrontati con quelli riferiti allo stesso periodo del precedente
esercizio, secondo l'ordine dello schema di conto economico riclassificato.

" Margine di interesse

. Il margine di interesse al 31 dicembre 2018, pari a 17,8 milioni di Euro, in aumento di 2,7 milioni di Euro
rispetto ai 15,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+18,1%). L'incremento netto del margine € da
imputarsi al maggior contributo alla voce del portafoglio titoli di trading.

Interessi attivi & proventi assimilati

Interessi passivi e oneri assimilati {4.020) (2.940) - 1.080 36,7

Altri Ricavi Netti

Gli altri ricavi netti al 31 dicembre 2018 sono pari a 36,2 milioni di Euro, in diminuzione di 8,6 milioni di
Euro rispetto ai 44,8 milioni di Euro del 31 dicembre del 2017 (-19,1%). Le principali componenti
dell’aggregato sono dettagliate e commentate nella tabella sequente.

Commission attive

Commissioni passive

Commissionl nette

Risultato netto dell’attivity finanziaria e dividendi

AltTi proventt (oneni) di gestione
Tp;a!emh}cﬁv!_ﬂgtﬁ iy

Come gia descritto le commissioni nette sono lievemente diminuite rispetto all’esercizio precedente (-
0,7%) per l'effetto combinato del risultato di Banca Profilo che ha visto le sue commissioni nette diminuire
di 1,3 milioni di Euro a causa principalmente dalla riduzione delle commissioni di performance e gestione,
mentre risultano in crescita nell’esercizio le commissioni di consulenza e dall'incremento di 1,1 milioni di
Euro delie commissioni di BPdG dovuto al consolidamento per 6 mesi della societa Dynagest.

La riduzione del risultato netto dell’attivita finanziaria e dei dividendi (-54,8%) rispetto all’'esercizio
precedente & da ricondurre ai desk di trading dell’area Finanza di Banca Profilo e di BPdG. Su quest’ultima,
oltre all'andamento sfavorevole dei mercati, ha pesato Vuscita del desk di intermediazione obbligazionaria,
avvenuta a fine anno 2017, sostituito dal team della acquisizione di Dynagest operativamente soltanto
nell‘ultimo trimestre deli’esercizio. II risultato complessivo dell’area Finanza deve essere comungue
correlato al positivo risultato del margine di interesse per la quota legata at portafoglio titoli.

Costi operativi

I costi operativi sono pari a 52,3 milioni di Euro, in aumento di 0,6 milioni di Euro rispetto ai 51,7 milioni
di Euro del 31 dicembre 2017 (+1,1%).

Spese per 1l personale (29,580} (30.824) 1.245 -4,0
Altre spese amministrative (20.579) (18.872) - 1.706 9,0

Rettifiche di valore nette su attivitd materialf e immateriali (2.155) (2.027) - 127 63
Costi operntivi Hs : 52913 5LT24) Py
Risultmto iellz gestivne operativa

All'interno dell’aggregato le spese per il personale diminuiscono di 1,2 milioni di Euro (-4,0%), passando
dai 30,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 29,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2018, La riduzione &
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nell’esercizio precedente) e dall'aumento dei costi registrato in BPAG (a seguito dell'ingresso i -
del personale Dynagest). Le altre spese amministrative, pari a 20,6 milioni di Euro, sono ir]{ ,al{QEﬁtd"..
di 1,7 milioni di Euro rispetto l'esercizio precedente. L'incremento & dovuto sia a Banca Profilo (a ‘j.‘;"iag?qil;q -
dei maggiori costi sostenuti per gli adeguamenti normativi e spese pubblicitarie per il lancio el\q_l;lidjlro“ g
prodotto Robo-advisor con Tinaba) che alla controllata svizzera. : .

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali ¢ immateriali sono pari a 2,2 milioni di Eurge -
sono sostanzialmente in linea con il dato dell’'esercizio precedente.

1l risultato della gestione operativa & pari a 1,7 milioni di Euro, in diminuzione di 6,4 milioni di Euro (-
78,6%) rispetto agli 8,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2017,

Accantonamenti e rettifiche

1l totale degli accantonamenti e delle rettifiche &, al 31 dicembre 2018, negativo per 0,1 milioni di
Euro rispetto agli 0,4 milioni di Euro di rettifiche del 31 dicembre 2017.

Accantonamenti nett ai fondE per rischi ed oneri 135 (160) 295 -184,.2
Rettifiche/friprese di valore nette per rischio di credito relativo a attivita B
finanziarie valtate at costo ammortizzate 90 (127) 217 1707

Rettifiche/riprese di valore nette su attivita inanziarie vatutate al fair value con

impatto sulla redditivith complessiva (353) (70) - 283 404,0

Nell’'esercizio gli accantonamenti al fondo rischi ed oneri sono positivi per 0,1 milioni di Euro e sono
principalmente relativi a riprese di valore effettuate da Banca Profilo.

Le rettifiche/riprese nette su rischio credito relativo ad attivita finanziarie valutate a costo
ammortizzato sono pari a 0,1 milioni di Euro di riprese. Il saldo netto positivo & principalmente dovuto a
riprese di valore per incassi su posizioni in sofferenza effettuata dalla controllata BPdG.

Le rettifiche e le riprese di valore nette di attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva, sono pari a 0,4 milioni di Euro di costi e si riferiscono agli accantonamenti
per Iimpairment del periodo sulle posizioni del portafoglio HTCS.

1! bilancio consolidato di Banca Profilo evidenzia al 31 dicembre 2018 un utile ante imposte di 1,6 milioni
di Euro, in riduzione di 6,2 milioni di Euro (-79,3%) rispetto ai 7,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2017.

Utile di esercizio consolidato

Le imposte dell’esercizio sono pari a 0,4 milioni di Euro, pari ad un tax rate consolidato del 22,5%.

Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita cormente {366) {2.333) 1.989 -84.5

(Utite)/perdita dell'esercizio di pertinenza di terzd 379 (233) 513 -262,5
Utile netto dell'esercizio di pertiienza della capogrupno. - ' ; 224 . 589,

* 1.635 - B2aq

Banca Profilo e le sue controllate chiudono 'esercizio 2018 con un utile netto consolidato pari a 1,6
milioni di Euro, in diminuzione di 3,6 milioni di Euro rispetto ai 5,2 milioni di Euro registrati a dicembre
2017 (-68,7%). Il risultato dell'esercizio di pertinenza di terzi & una perdita di 379 migliala di Euro.
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Nella tabella che segue si riporta il raccordo tra il patrimonio netto e l‘utile di esercizio di Banca Profilo ed
i corrispondenti dati a livello consolidato.

Importo in migliaia di Euro

Saldi al 31.12.2018 come da Bilancio di Banca Profilo

141.502 2 265

Rettifica def vafore df carico delle partecipazioni consofidate :

- Risultat pro-quota delle partecipate consolidate con il metodo integrale 274 274

- Altre riserve per effetto del consolidamento 22.478 -
Ammoartamento delle differenze positive di consolidamento :

- relative all'anno in corse - -

- relative agli anni precedent (11.740) -
Rettifiche dividendi incassati nel periodo (on1) {e01)
Aftre rettifiche di consolidamento @

- eliminazione degii utili/perdite infragruppo - -

- altre (78) (3)

Saldi al 31.12.2018 come da Bilancio consolidato 151.539 1.635
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Risultati per Settori di Attivita

La rappresentazione per settori di attivitd & stata scelta quale informativa primaria, sulla base gy
richiesto dalle disposizioni dell'IFRS 8, in quanto riflette le responsabilita per I'assunzione d ie‘
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo.

I settori di attivitd definiti sono:

e Private Banking & Investment banking relativo all’attivita dell’Area Private Banking con la clientela
privata e istituzionale italiana amministrata e gestita, ed alle attivitéa di Investment Banking e alle
attivitad della controllata Arepo Fiduciaria;

+ Finanza, relativo alla gestione e sviluppo delle attivita di negoziazione in contro proprio e conto terzi
di strumenti finanziari e servizi connessi all’'emissione e al collocamento degli stessi;

» Canali digitali, relativo alle attivita svolte in partnership con Tinaba su piattaforma digitale;

» Attivitd Estera, include le attivitd sul mercato estero in cui il Gruppo & attualmente presente
(Svizzera), in tale settore ricade I'attivita della controllata Banque Profil de Gestion S.a.;

+« Corporate Center, relativo alle attivita di presidio delle funzioni di indirizzo, coordinamento e controllo
dell'intero Gruppo; in tale settore ricadono i costi di struttura, le elisioni infragruppo e le attivita della
controliata Profilo Real Estate.

Margine Interesse a.048 2,275 13.025 12.794 2.300 1.850 1 Q (523} _}_
7.49.

An ncaw netti 11

Tmploghi 282177 260,257 423.523 41.689 87,256 63.901

Raccolta diretta 774048 507.117 430,997 379.945 167.976 166.463
Raccolta Indiretta 4.423.423 4.548.359 83.072 86.230 2.298.453 635,149
(*) = Alcuni dati del 2017 sono stati ridassificati per una mighore comparazione cen i dati del 2018

A) Private Banking & Investment banking

L'area chiude con un risultato della gestione operativa pari a 7,4 milioni di Euro contro i 7,3 milioni di
Euro dello stesso periodo dell’esercizio precedente (+0,7%), sostenuta dalla crescita delle attivitd di
collocamento dei nuovi prodotti destinati alla clientela professional e di advisory a pagamento e delle
attivita di Investment Banking.

Le masse complessive del Private Banking sono pari a 5,2 miliardi di Euro, in aumento del 2,8% con
flussi di raccolta netta nei dodici mesi positivi per 526 milioni di Euro. La raccolta fiduciaria, effettuata
tramite la controllata Arepo Fiduciaria si riduce a 1,0 miliardi di Euro rispetto ai 1,1 miliardi di Euro del 31
dicembre 2017 (-6,3%).

1l Private Banking ricomprende i servizi di consulenza specialistica e gestione personalizzata del patrimonio
complessivo della clientela italiana. Tale modello prevede un‘offerta integrata di servizi per la gestione di
tutte le componenti del patrimonio dei clienti, passando quindi dalla tradizionale logica di prodotto
focalizzata principalmente sulla gestione della componente finanziaria ad un modello di Banca per la
gestione del patrimonio finanziario, aziendale, immobiliare e familiare.

Di seguito le principali attivitad in dettaglio.

Attivita di Raccolta

Le masse complessive del Private Banking sono pari a 5,2 miliardi di Euro in crescita del 2,8 % anno su
anno.

Aumento nell’esercizio ia raccolta diretta, che si attesta al 31 dicembre 2018 a 774 milioni di Euro rispetto
ai 507,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+52,6%), mentre diminuisce la raccolta’indiretta che
passa dai 4.548;4 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 4.423,4 milioni di Euro del 31-dicembre 2018 (-
2,7%). Al¥interno di quest’ultima diminuisce il totale del risparmic gestito per 147 milioni di Euro {-16%)
e cresce anche la quota di risparmio amministrato per 93,4 milioni (+3,7%). Le masse di raccolta della
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fiduciaria netta si riducono di 71 milioni di Euro (-6,3%) passando dai 1.126 milioni di Euro de} 31 dicembre
2017 ai 1,054 milioni di Euro del 31 dicembre 2018.

_Raccolta diretta 774.048 507.117 266.5932 52,6
Raccolta Indiretia 3.369.226 3.422.695 -53.468 -1.6
- di cui risparmio gestito 768.875 915.752 -146.877 -16,0
- di cuj risparnio amministrato 2.600.351 2.506.542 93.409 3,7

Raccolta Fiduciaria netta 1.054.197 1.125.664 -71.467 -6.3

Attivita Creditizia

I crediti si incrementano, passando dai 260,3 milioni di impieghi del 31 dicembre 2017 ai 282,2 milioni di
Euro del 31 dicembre 2018 (+8,4%).

L'attivita creditizia & strumentale allattivita di Private Banking, in linea con la logica di servizio prevista dal
modello di business della Banca. Si tratta in particolar modo di finanziamenti garantiti. Nella tabella
sottostante sono riportati i valori degli aggregati per forma tecnica.

ConH correnti a breve termine 260.474 241.219 15.256 8,0
Mutui 21.703 19.038 2.665 14,0
Totale Impieghi vivi alla clientela 282177 260.257 21.921 8.4

Attivita Fiduciaria

L'attivita fiduciaria viene svolta per il tramite della societa Arepo Fiduciaria Srl, che offre una serie di
servizi qualificati, quali il Reporting consolidato, la pianificazione societaria e successoria e | trust.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 [a societa ha visto diminuire la massa fiduciaria di 74,9
milioni di Euro (-5,1%).
B) Finanza

I ricavi netti ammontano a 20,7 milioni di Euro in riduzione del 24,3% rispetto ai 27,3 milioni del 2017.
In crescita il banking book (+20%) grazie all’'ottimizzazione delle strategie di vendita in corso d’anno,
mentre risultano in calo le attivita di trading, in particolare nel 4° trimestre 2018 a seguito del generalizzato
andamento negativo dei mercati obbligazionari e azionari.

L'area Finanza chiude i dodici mesi del 2018 con un risultato della gestione operativa pari a 11,2 milioni
di Euro in riduzione del 32,1% rispetto ai 16,4 milioni di euro del 31 dicembre 2017.

C) Attivita Estera
L'attivita estera viene svolta per il tramite di Banque Profil de Gestion S.A. e la sua controllata Dynamic
Asset Management S.A..

L'area chiude con un risuitato della gestione operativa pari a -1,6 milioni di Euro, in peggloramento
rispetto ad un risultato-positivo-di 75 migliaia di Euro al 31 dicembre 2017. -~ — w—— s

Si evidenzia che a partire dal 2 luglio 2018 il dato dell‘attivita estera risente della contribuzione al risultato
e alla raccolta da parte di Dynagest S.A. a seguito dell’'operazione di acquisizione.
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Dynagest

Raccolta diretia 167.976 166.464 1,512 09
Raccolta Indiretta 2,298,453 £36.149 1,662.305 261,32

Gli impieghi aumentano di 23,3 milioni di Euro (+36,5%), passando dai 63,9 milioni di Euro del 2017 ai
87,3 milioni di Euro del 2018,

Conti correnti a breve termine 30.771 5.538 25.234 455,7
Mutui 16.371 18.691 -2.320 -12.4
Altri crediti 40.114 41.643 -1.529 -3,7

D) Canali digitali

Nel corso del 2018 1 costi per lo sviluppo dell’Area Canali Digitali, in collaborazione con Tinaba S.r.l., sono
pari a 2,4 milioni di Euro. Prosegue Yo sviluppo dell’ecosistema digitale in partnership con Tinaba per la
gestione dei servizi di investimento, che prevede lo sviluppo del servizio di Robogestioni, il lancio di nuovi
servizi finanziari e dell’accordo con Alipay.

E) Corporate Center

Il Corporate Center chiude i primi dodici mesi del 2018 con un risultato della gestione operativa
negativo per 12,6 milioni di Euro rispetto ai 13,4 milioni di perdita del 31 dicembre 2017.
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Risultati delle Societa del Gruppo

" Di seguito i risultati per societa del gruppo presentati per raffronto con quelli dell'esercizio 2017. I dati scno
esposti in migliaia di Euro.

Banca Profilo 5.p.A.

Per i risultati di Banca Prefilo S.p.A. si rimanda alle Relazione sulla Gestione Individuale.

Banqgue Profil de Gestion S.a. {(BPdG)

Banque Profil de Gestion & una Banca Svizzera con sede a Ginevra quotata alla Borsa di Zurigo, partecipata
al 60,4% da Banca Profilo.

La Banca & focalizzata sull'attivitd di Private Banking ed & specializzata in servizi ed attivita di
intermediazione ed amministrazione di patrimoni in favore di clientela di fascia elevata.

In data 2 luglio 2018 Banque Profil de Gestion ha perfezionato I'acquisizione della societa svizzera
Dynagest S.A, e indirettamente di una partecipazione del 65% in Dynamic Asset Management S.A,
(DAM), management company lussemburghese, Dynagest S.A. & stata successivamente (in data 28
settembre 2018) Incorporata in Bangue Profile de Gestion, mentre la controllata Dynamic Asset
Management S.A. & stata iscritta, con decorrenza 2 luglio 2018, nel Gruppo bancario Banca Profilo.

I dati riportati nella suddetta tabella si riferiscono alla situazione economica consolidata di BPAG controllante
di DAM.

La societd chiude l'esercizio con una perdita di 968,7 migliaia di Euro, calcolato in base ai principi
IAS/IFRS. Tale ammontare comprende il risultato economico dell’entita acquisita Dynagest SA a decorrere
dal 2 luglio 2018.

Profilo Real Estate S.r.1.

Profilo Real Estate & controflata al 100% da Banca Profilo ed & soggetta alla direzione ed al coordinamento
della capogruppo Arepo BP ai sensi dell’articolo 2497 e seguenti del codice civile.

La societa chiude l'esercizio 2018 con un risultato positivo di 660 migliaia di Euro.

Il Consiglic di Amministrazione ha deliberato di sottoporre all’Assemblea la seguente proposta di
destinazione dell'utile:

= peril 5% a Riserva Legale, pari a 32,982 Euro.
+ per il residuo, pari a 626.662 Euro a nuovo.

Arepo Fiduciaria S.r.I.

Arepo Fiduciaria S.r.l. & controllata al 100% da Banca Profilo ed & soggetta alla direzione ed al
coordinamento della capogruppo Arepo BP ai sensi dell’articolo 2497 e seguenti del codice civile,

La societa offre servizi fiduciari alla clientela sia della Banca sia di terzi ed ha masse in amministrazione
fiduciaria pari a 1.054 milioni di Euro. Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 la societa ha visto
diminuire la massa fiduciaria di 71 milioni di Euro (-6,3%).

La societa chiude con un utile netto di 204 migliaia di Euro. - T TTT T e

Il Consiglio di Aﬁ'nrﬁ?ﬁistrézirorhé Ha deliberato di sottoporre all'Assemblea la prdposta di rii:ortaire a nuovo
l'utile dell’esercizio.
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Principali Rischi ed Incertezze

-
'f-/\q.

Le informazioni sui rischi e sulle incertezze cui il Gruppo & esposto sono dettagliate nella parﬁézE’d Ha Not?ﬂ*— '

Integrativa. 1

\
\
Dei rischi connessi al contesto economico nazionale ed internazionale e all'andamento dei mercats fin

si & trattato nell’apposito paragrafo “Scenario Macroeconomico di Riferimente e Commento ai Mqrcatl L /

~. ™

N-"'-n_.._._.‘
Le informazioni sui rischi finanziari ed operativi, ed i relativi strumenti e politiche di copertura, sono
dettagliate nella sezione E della Nota Integrativa.

Nella parte E della Nota Integrativa al punto 1.2 sezione “Altre informazioni sui rischi finanziari” & inoltre
riportata una tabella rappresentante I'esposizione al rischio sovrane di Banca Profilo e delle sue contrellate.

Rapporto Sociale

Governance

Per quanto riguarda le informazioni di cui all’articolo 123 bis del Testo Unico della Finanza relative al sistema
di Corporate Governance si rimanda all’apposito documento *Relazione sul Governo Societario e gli
Assetti Proprietari” approvate e pubblicato, congiuntamente al presente bilancio, alla sezione Corporate
Governance del sito internet della Banca all’indirizzo: www.bancaprofilo.it,

Risorse Umane

Nel corso dell’anno 2018 Banca Profilo e le sue controllate hanno proseguito J'attivita di recruiting finalizzata
a consolidare le proprie strutture. In Italia sono state assunte 25 risorse; in particolare sono state inserite
i)} 8 risorse presso le Aree di Business e ii) 17 risorse presso le Aree Operative e di Staff, quest’ultime
principalmente per sostituzione di personale. Per quanto riguarda Banque Profil de Gestion, a seguite
dell’acquisizione della societa svizzera Dynagest S.A e indirettamente della partecipazione in Dynamic Asset
Management S.A. {(DAM) management company lussemburghese, si regista Vinserimento di 22 risorse,
principalmente nell’ambito delle strutture di business.

L'organico del Gruppo Banca Profilo al 31 dicembre 2018 & pari a n. 217 unita, di cui 175 in Italia, 41 in
Svizzera e 1 in Lussemburgo, e con la distribuzione per inquadramento come specificato nelfa tabella di
seguito riportata, tenuto anche conto dei passaggi di qualifica intercorsi durante I'anno.

Personale dipendente:

a) dirigenti 50 51
b) quadri direttivi 94 98

c)‘

estante personale dipendente 56 68

La popolazione & infine distribuita fra 136 uomini e 81 donne, con un‘eta media complessiva pari a 45 anni.

Per quanto concerne la formazione, linvestimento a supporto dell’attivita e dello sviluppo professionale
delle risorse € stato significative, comprendendo interventi a contenuto trasversale per tutto il personale e
attivita pil specifiche a consolidamento di competenze tecnico-specialistiche delle diverse strutture. Anche
tramite il finanziamento dei fondi interprofessionali per la formazione continua, i dipendenti hanno
partecipato, in aula efo online, a complessive 4,300 ore formative.

Iniziative Benefiche

Anche guest’anno, in linea con i suoi valori e la sua cultura aziendale, Banca Profilo ha sostenute diversi

organismi operanti nei settori-sociali e-del-sostegno e dell’ assrstenza sanitaria e psicologica-attraverso----

I'erogazione di contributi,
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Sicurezza

. Nel corso dell'anno 2018 si & operato per mantenere gli standard tecnologici dei sistemi di sicurezza
informatica e per eliminare eventuali fattori di rischio presenti nell'esecuzione delle attivita lavorative dei
collaboratori del Gruppo; sono stati mantenuti i meccanismi di controllo sulla modifica del software, sia nel
caso di codice sviluppato internamente sia in quello esterno,

Organizzazione e Sistemi Informatici

Nel corso del 2018 la Banca, tramite I’Area Canali Digitali ed il partner Tinaba S.r.l., ha portato avanti il
progetto di sviluppare e commercializzare un servizio digitale ad alto valore aggiunto, integrabile con
prodotti e servizi bancari e finanziari tradizionali e innovativi.

In particolare, durante il 2018 le attivita dell’Area Canali Digitali si sono focalizzate sullo sviluppo e messa
in opera dell"applicazione di Robo Advisor, che fornisce un servizio di gestioni patrimoniali accessibile a
chiungue {2.000 euro per entrare), conijugando l'eccellenza della Banca nel mondo del risparmio gestito
con le esigenze della Clientela dei Canali Digitali.

Si evidenzia, inoltre, che in ottemperanza alla IV Direttiva Antiriciclaggio & stato abolito il livello che
prevedeva un on-boarding semplificato (livello B); tutti i clienti hanno ora sia un wa/let di moneta elettronica
sia un conto corrente bancario.

La Banca valuterd, successivamente, l'eventuale ampliamento della gamma di offerta, in particolare
nell'ambito dei finanziamenti, in ragione delle esigenze deila clientela.

In vista deif’entrata in vigore della Direttiva MIiFID II, Banca Profilo ha completato un progetto finalizzato
ali'adeguamento al nuovo quadro normativo, che ha comportate interventi all'ambito mercati finanziari e
nell'ambito relativo alla tutela degli investitori.

Per quanto riguarda i Sistemi Informativi si segnala che le attivitad si sono concentrate sulla messa a punto
dei processi di conservazione e di trasmissione dei dati, come da dettato normativo MIiFID II. Tali attivita
hanno impattato vari sistemi, sia dell’Area Finanza che dell’Area Private Banking, e sono in corso di
affinamento.

Qltre a cio, & stata sostituita 'applicazione di front-end delle Gestioni Patrimoniali, migrando la precedente
ad una versione completamente rifatta, piu fruibile e pid sicura.

Azionariato, Andamento del Titolo e Altre Informazioni di mercato

L’ Azjonariato

Alla data de] 31 dicembre 2018, sulla base delle evidenze del libro soci e di altre informazieni in possesso
dell’'Emittente, gli azienisti di Banca Profilo titolari di quote superiore al 3%, erano i seguenti:

Arepo BP S.p.A.* 423.088.505

Mercato 254.909.351

*Societo contralloto of 100% do Sotor Investments 5.4 r.i., integralmente posseduto da Sotor Private Equity Fund "A", L.P. (SPEF) o "Fando
Sotar®, fondo gestite do Sotor Capital Limited.

I dati riportati nella precedente tabella sono al fordo delle azioni Banca Profilo detenute dalla stessa, Nei
dati riportati sono ricomprese le n, 9,855,731 azioni Banca Profilo S.p.A. detenute dalla Banca in proprio al
31 dicembre 2018, pari all'1,45% del capitale sociale,

L’ Andamento del Titolo

Nel corso del 2018, l'indice europeo Stoxx Europe 600 & sceso del 13;6% mentre l'indice italiang, iI'FTSE -~~~
Italia A/l Shares, & sceso del 16,2%,._Relativamente .ai comparti settoriali, {'indice bancario Europeo, lo.._____ . _._
Stoxx 600 Banks, ha registrato nell’esercizio una performance negativa dell’33,5%.
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quella dell’indice settorlale di riferimento sia italiano che europeo. 1l titole ha ch:uso I'anno 20}18f', D
Euro, rispetto ad una quotazuone di 0 2378 Euro del 29 dlcembre 2017 e ad una media di 0‘20£¥?rz ‘r(ﬂ»

sOno statl trattati volumi medi giornalieri per 613.568 unita.

Performance relativa del titolo Banca Profilo (base 100)
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——BentaProfilo ———FTSEITALIA BANKS

Informativa su strumenti finanziari ad alto rischio

In coerenza con quanto raccomandate dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7 aprile 2008
e con quante richiesto dalla Banca d’Italia nella comunicazione n, 671618 del 18.06.2008 in materia di
informativa al mercato, si dichiara che al 31 dicembre 2018 né la Banca né le societa da questa controllate
hanno in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari considerati ad alto rischio o che implicane un
rischio maggiore di quanto in precedenza comunemente ritenuto, incluse le Coflateralized Debt Obligations
(CDO), i titoli garantiti da ipoteca su immuobili (RMBS), i titoli garantiti da ipoteca commerciale (CMBS),
veicoli di tipo Special Purpose ed altri strumenti di finanza a leva (leveraged finance).

Altre Informazioni di mercato

Attestazione, ai sensi dell’art. 2.6.2 del Regolamento di Borsa Italiana, in ordine
all'adeguamento alle condizioni di cui all'art. 15 del Regolamento Mercati

Banca Profilo, in qualita di societa quotata controllante una societa avente sede in uno Stato non
appartenente all'lUnione Europea — Banque Profil de Gestion S.A. - che riveste significativa rilevanza ai
sensi dell’articolo 36 del Regolamento Mercati Consob, ha istituito una specifica procedura che assicura il
rispetto delle previsioni di cui alla citata disciplina in materia di presidi di controllo e di flussi informativi tra
la societd controllata non comunitaria e la societa quotata italiana.

Attestazione ai sensi dell’articolo 2.6.2, del! Regolamento di Borsa circa l'esistenza delle
condizioni di cui all’articolo 16 del Regolamento Mercati Consob

Banca Profilo S.p.A. & soggetta alla direzione ed al coordinamento della- capogruppo Arepo BP -S.p.A. ai
sensi dell’art. 2497 e seguenti del c.c..

Con riferimento a quanto prescritto dall’articolo 16 del Regolamento Mercati Consob risultano sussistenti
le condizioni di cui al comma 1, lettere a), b), c) e d) per il mantenimento della quotazione. Con particolare
riferimento al comma 1 lett, d) del Regolamento Mercati Consob, si segnala che Banca Profilo ha istituito |
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comitati intérhi_ consiliari, composti esclusivamente da Amministrateri Indipendenti. In particolare, la Banca
ha istituito il Comitato Controllo e Rischi, il Comitato Remunerazioni e il Comitato Nomine.

Informativa sull’attivita di acquisto/alienazione azioni proprie

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di acquisto o vendita di azioni proprie. Le uniche

. movimentazioni intervenute scno legati agli utilizzi fatti al servizio del piano di stock option e di stock grant

della Banca,

Partecipazioni di Amministratori, Sindaci e Dirigenti con Responsabilita strategiche in Banca
Profilo e nelle sue controllate

Le partecipazioni detenute direttamente o indirettamente in Banca Profilo S.p.A. e nelle societd da questa
controllate, in otternperanza alle disposizioni di cui al Regelamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999,
sono riportate nella Relazione sulla Remunerazione pubblicata sul sito della Banca nei tempi e nei modi
previsti dalla normativa. Nella parte H della Nota Integrativa al Bilancio sono riportate le indicazioni circa i
compensi corrisposti ai componenti degli organi di amministrazione, controllo, al Direttore Generale e ai
dirigenti con responsabilita strategiche.

Altre Informazioni rilevanti

Attivita di Direzione e Coordinamento ed Operazioni con Parti Correlate

Banca Profilo & soggetta all‘attivita di direzione e coordinamento delia capogruppo Arepo BP S.p.A. ai sensi
dell’art. 2497 e seguenti del c.c.

1l coordinamento e controllo sulla Banca sono esercitati sulla base del Regolamento del Gruppo bancario
Banca Profilo emanato da Arepo BP e recepito da tutte le societa controllate.

L'eventuale attivita posta in essere con Parti Correlate, direttamente o per il tramite di societa controllate,
tiene conto della normativa e della procedura interna in materia di operazioni con parti correlate e connessi
obblighi informativi, vigenti alla data di riferimento. In merito si segnala che nel Consiglio di Banca Profilo
del 28 giugno 2012 & stata recepita la Direttiva di Capogruppo in materia di attivita di rischio, di conflitti di
interesse e di operazioni con soggetti collegati, che & entrata in vigore il 1 gennajo 2013 ai sensi del °
aggiornamento della Circolare della Banca d'Italia n.263 del 27 dicembre 2006. La Direttiva & destinata a
tutte le societd del gruppo bancario Banca Profilo. In attuazicne della stessa, la Banca ha adottato
un'apposita procedura per la gestione delle operazioni (i} con parti correlate, (i) in conflitto di interesse,
(iii} nelle quali & presente un interesse dell’Amministratore. Tale procedura & stata da ultimo aggiornata
con delibera del Consiglio di Amministrazione de] 24 gennaio 2019,

Fermo il rispetto del principio di cui all'articolo 2391 del c.c. in tema di interesse dell'amministratore,
trovano applicazione il dettato dell’articolo 136 e la nuova formulazione dell’art. 53 comma 4, dei D.lgs
385/93 (Testo Unico Bancario o TUB), relativamente alle obbligazioni degli esponenti bancari. Le operazioni
infragruppo sono poste in essere sulla base di valutazicnl di reciproca convenienza e fa definizione delle
condizioni da applicare avviene nel rispetto dei criteri di correttezza sostanziale, con 'obiettivo di creare
valore per \'intero Gruppo.

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere alcune operazioni con parti correlate (PC), le cui
informazioni sono riportate nella sezione H ove si fornisce un prospetto riepilogativo dei rapporti a carattere
economico-finanziario del Gruppo in essere al 31 dicembre 2018 con le partecipate non consolidate e con
le altre parti correlate.

Informativa sui Piani di Stock Option e Stock Grant

L'assembiea del 24 aprile 2015 di Banca Profilo ha approvato un nuovo piano (Plano di Stock Grant 2015 -
2017). Tale piano oltre a rispondere agli obiettivi di cui sopra ha la finalita di allinearsi a quanto richiesto

-dagli enti regolatori per V'erogazione della componente variabile della-remunerazione del “personale pill
P

_rilevante”, cosi come alla definizione prevista dalla Banca d'Italia in_materia di remunerazioni (cfr Circolare
285/2013 -25° Aggiornamento del 23 ottobre 2018} .

1l Piano approvato & un piano di stock grant a favore dei dipendenti.
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della Banca tempo per tempo vigente - cfr Relazione sulla Remunerazione disponibile al seguente ma.
www_.bancaprofilo.it/CorporateGovernace/Documenti Societari/Remunerazioni) ed in assenza &1\ s:‘tuaz

di malus individuale e (ii) l'attribuzione delle stesse, superati i periodi di retention, in costanza dhm)\ﬂf
ed assenza di situazioni di mafus individuali.

I Beneficiari del Piano sono I'Amministratore Delegato, il Direttore Generale e gli altri dipendenti della Banca
e delle societa dalla stessa controllate che abbiano aderito al Piano, ovvero gli amministratori esecutivi di
queste ultime; le modalita operative del Piano sono differenziate in base all’appartenenza o meno delle
risorse alla categoria del “personale pil rilevante”,

In particolare per il “personale pi( rilevante” valgono i periodi di retention e differimento previsti dalla
Politica di Remunerazione defla Banca tempo per tempo vigente.

Nell’'ambito del piano di stock grant in essere, sono state attribuite nel mese di aprile 2018 n. 820.479
azioni di Banca Profilo e 252.196 nel mese di novembre 2018; in entrambi i casi sono stati utilizzate come
previsto le azioni proprie che Banca Profilo detiene in portafoglio.

Nel corso dell’esercizio 2016 anche la controllata svizzera ha approvato un piano di stock option a favore
del personale pil rilevante al fine di focalizzarne Iimpegno per il raggiungimento di importanti obiettivi
strategici, al raggiungimento dei quali & tra l'altro & collegate l'esercizio delle opzioni stesse. Il piano attivo
dal novembre 2016, prevede I'attribuzione di 1.800.000 opzioni esercitabili per I'acquisto di altrettante
azioni BPAG., Il prezzo di esercizio & determinato sulia base dei corsi di borsa del titolo alla data di assunzione
del beneficiario. Al servizio del piano & stato altresi approvato un aumento di capitale per 1.800.000 azioni
del valore nominale di 1 CHF. Il piano si protrarra per S anni, con la prima finestra di esercizio il 1° novembre
2018. Da tale data fino al novembre 2022, sulla base dei risultati raggiunti diventeranno esercitabili ogni
anno, ogni primo novembre, opzioni per l'acquisto di 360.000 azioni BPAG per un totale complessivo, alla
fine del piano, di 1.800.000 opzioni. Il fair value del piano viene poi periodicamente rivisto sulla base delle
probabilita di raggiungimento degli obiettivi prefissati. Relativamente alla prima finestra, fissata per il 1°
novembre 2018, si precisa che non vi & stata alcuna assegnazione.

Altre informazioni

Si evidenzia inoltre che in data 2 fugiic 2018 BPdG ha perfezionato I'acquisizione della societa svizzera
Dynagest S.A. e indirettamente di una partecipazione del 65% in Dynamic Asset Management S.A.,
management company lussemburghese. L'operazione rientra nel contesto del Piano Industriaie 2017-2019
con l'obiettivo di aumentare le masse in gestione. Oltre alle numerose sinergie sviluppabili con il Gruppo,
I'operazione permette di rafforzare le competenze nellfasset management istituzionale e nella
negoziazione di strumenti finanziari, oltre a dotare il Gruppo di una fabbrica prodotto per la gestione
di fondi e veicoli proprietari, In particolare, I'operazione ha consentito a BPdG di incrementare le masse in
gestione sino a 3 miliardi di Franchi svizzeri.

La societa di gestione Jussemburghese & stata iscritta con decorrenza 2 luglio 2018 nel Gruppo bancario
Banca Profilo.

Successivamente, in data 28 settembre 2018, si é perfezionato con decorrenza retroattiva in Svizzera al 1
aprile 2018, la fusione per incorporazione di Dynagest S.A, in Banque Profil de Gestion S.A..

1l Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo, in data 2 agosto 2018 ha deliberato di acquisire una quota
del 6% {5% al termine dell’'aumento di capitale in corso) di Tinaba S.p.a., societa di fintech con cui la Banca
sta operando in partnership per lo sviluppe di un innovativo ecosistema digitale. L'acquisizione fa sequito
a quanto previsto dagli accordi stipulati nel 2016 e risponde alla diversificazione del business del Gruppo
mediante lo sviluppo del comparto dei Canali Digitali, cosi come previsto dal Piano Industriale. Tinaba &
controllata da Sator Private Equity Fund “A" L.P., fondo promosso da Sator $.p.A., e azionista di controllo
di Banca Profilo stessa.

Sempre in data 2 agosto 2018 il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo ha deliberato I'acquisizione
di una quota del 5% di MDOTM S.r.l., societa attiva nello sviluppo di algoritmi-basati su tecniche di artificial

intelligence e machine learning per il sistema finanziario finalizzati allo sviluppo di strategie di investimento

automatizzate ed algoritmi di trading. L'acquisizione rientra nefl’'ambito della strategia di diversificazione
del business det Gruppo nel settore fintech in ragione degli sviluppi sinergici che MDOTM apporterebbe sia
alle attivita della Banca che al progetto Canali Digitali in partnership con Tinaba, con parttcolare focus sulla
gestione degli attivi clientela attraverso lo sviluppo delle Robo Gestioni. . z

¢
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Fatti di Rilievo Avvenuti dopo la Chiusura dell’Esercizio
Non si segnalanc fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio.
Prevedibile Evoluzione della Gestione

Banca Profilo e le sue controllate nel corso dei prossimi mesi proseguirannc il loro percorso di
consolidamento del proprio core business in un‘ottica di differenziazione dell'offerta e paralielamente
procederanno all‘implementazione e allo sviluppo dei nuovi progetti volti a rafforzare ed integrare i servizi
offerti nell’lambito dei canali digitali, sulla base di quanto delineato nel Piano Industriale 2017-2019.

40



§) BancaProfile

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI
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Stato Patrimoniale Consolidato

.__ 10 Cassa e disponibilta’ liguide 393523 32649
20 Advita finanzane valutate al Fair Value con impatto a conto economico 507.974 461.815
2) Attivita finanziane detenute per la negaziazione 507,932 461.815
b) Attivith finanziane designate al fair value - -
¢} Altre attnvita finanziare ohbligatoriamente valutate al fair value 43 -
30 Artivita finanziare valutate al far value con impatto sulla reddtivied complessiva 440.547 551.636
40  Artivita finanziarie valutate al costo ammortizzate 1.173.361 553.2329
a) Credii verso banche 380.304 178.784
b) Crediti verso dientefa 793.057 374.455
S0 Derivati df copertura 2985 3.25¢
90  Attivita material 50.874 51.491
100  Atbvitd immateriali 10.001 5.559
di cui:
- avwiamento 6.028 3.047
110 Attivitd fiscali 14.250 11323
a) correnB 2.023 2.261
b} anticipate 12.227 9.062
130__ Altre attivita 16.154 20.558

10 Passivita finanzdare valutate al costo ammortizzato
a) Debiti verso bandhe 482.196 272,741

1.B57.23% 1.326.452

b) Debiti verso dienteta 1.375.039 1.053.711
c} Titoli in droolazione -
20  Passhita inanziarie di negoziazione 164.404 116.314
40 Derivati di copertura 29759 31.137
60 Passivita fiscali 2.233 3.023
a) Correnti 115 463
b) Differite 2.117 2.560
BO __Alye passivita 25.893 26.169
90 Trattamento di fine rapporto del personale 1.701 1.832
100 Fondi per rischi ed onen 3.624 4,702
&) Impegni e garanzie Mascate 19
b} Quiescenza e obblighi simili 2,237 4.204
€] Attri fondi per rischi e oneni 368 4498
120 _Riserve da valutazione {9.538) {264)
150 _Riserve 25.723 23.500
160 Sovrapprezzi di emissione 82 82
170 Capitale 136.994 136.994
180 Arzioni proprie (-} {3.357) {2.723)
120 _Pawjmonio di pertinenza o terzi (+/} 19.781 20.086
200 _Utile (Perdita} d'esercizio [+f-] 1,635 5.224

poh oL

1 dati al 31 dicembre 2017 sont riesposti secondo e modalita riportate nei criteri di redazione.
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Conto Economico Consolidato

interessi attivi & provent assimilat
o cuir interessi attivi calcolati con B mebodo deltinteresse effeltive 14.7¢3
i vi & aneri assimilat

(3.789)

70 Dividends e proventi simili 14.257 s 10,184
80 Risuliato netto dell'attivita di negoziazione {15.644) 1.846
90 Risulato netto dell'attivitd di copertura (311) (433)
100 tte/perdita da cessione o riacquisto dit 5.018 4,341

a) attivita finanzarie valutate al costo ammortizzato - 38

b) Attivita finanzarie valutate al fair value con impatto sulla red dtivicd

complessiva 5.018 4,303
110 Risultato netto delle atre attivita e passwita inanzarie vahitate al fair value con
impatto a conto econamico (18] -
a) attivitd e passivitd finanziarie designate al fair value - -

Bb) altre attivitd finanziarie abh mente valutate al f valua

T30 Reftiche/niprese di valore nette per rischio di credite di: 263] (107)
) Altivitd finanzare valutate al costo ammortizzato S0 (127}
b) Altivita finandane valutate al fair value con impatte sulla redditivita (353) {70)
complessiva

: 0 ; - L 2 L
190 Spese ammmisirative: {33.552) (53.504)
a) Spese per il personale {29.580) [30.824)
b) altre spese amnministrative {24.373) {22.679)
200  Acantanament netti ai fondi per rschi e oner 135 (160}
a) [mpegni € garanzie riascate 91 -
b) Altri accantonamenti netti a4 {160)
210 Rettifiche/rprese di valore nette su atthata matedali (964) (991)
220 Rettifiche/riprese di valore nette su attivtd immaterali {1191} {1.036)

3 4.738 89
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Prospetto della Redditivita Complessiva Consolidata

10.

20,
30.
40.
50.
60.
70.
80.
90.

100.
110,
120,
130.
140.
130,
160.
170.
180.

150.

Utile {Perdita) d'ecerdrio

1.256
Altre componenti redditvali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico

Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (29)
Passivita finanziare designate a fair value con impatte a conto econemice (varnazion del proprio merito crediizio)
Copertura di titali di capitale designat al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva

Attivita materiali

Attivita immateriali

Piani a benefid definki

Attvita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Quota della riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al neito delle imposte con rigiro a conto economice

Capertura di invesdmenti esteri

Differenze df cambio

Copertura dei flussi inanzian

Strumenti di copertura (elementi non dasignati)

Athvita finanziarie (diverse dai tikoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva {12.561)
Attvita non correnti e gruppi di ablivita in via di dismissione

Quota delle riserve da valutazione delle partedpazioni valutate a patnmenio netto
Totale altre componenti reddituall al netto delle imposte

1.176

{11.414)
{10.158)

Redditivitd complessiva {Voce 10+170)
Redd]tmta cunsolidata complesswa di peﬂmenza ditera
i AR H.mm‘x 3

A '.'-N:‘R'Cp 'ﬂw'ﬁ’.i B

5.457

129

227

4.114

I dati al 31 dicambre 2017 sono riespost secando le modalita nportate nel criteri di redabone,
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Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto Consolidato

135,994

PROSPETTO DELLE VARIAZIONT DEL PATHIMORIQ HETTO CONSOLIDATO 2018

188

@) BancaProfilo

20 35 136904 5.015
2) anoni ordinane X1 4.829 136594 188 136.994 55
b) ahtre azion - -

Sourapprezri b emigsione &2 a7 [’

Riserve 27.380  I5.t9 22.631 2523 - 1.609 - - - - - 25,723 15,3850 _
) B AR 23380 15.191 - 548 - 60 22.831 1533 TE0Y 25723 £5.380
b atve - -

Reserve da vzhranone “F44 187 LS4O 1 1,296 iR 9,538 338,

‘Stument & captale -

Azicrd propte -3.723 -3.223 366 - 3357

tnilo (Perdiva} defescidzio 5.204 233 5224 2118 3339 2,256 ~378

PROSPETTO OELLE YARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTD CONSOLIDATO 2017

L Ry % - S v
o 8F ‘ % 5 RO
% aF g’ 2 3 3 R |
da- 7 0s b 3 M 2.4
Gow a B 55 2 E o T & R
-Ea " ey s = g = E.
oo o R 2 F A 8 C =
a3 - - - B A LoMe
"gg -] £3 § 2 3 = gnN
2EG  §E 8% o 538 ] -
nE CE 2w N . B . L
L ER EE 29 -] N ¥ i a
2 1,. - = i > :
- LR 4 R 3- B 3 Y
¥ CH 2 s & L
Capitale 136.994 5320 %1 136.994 4.829
n) azloni ordinarie 135,594 5370 136.954 4.529
b} aktre azkonl - -
Sovrapprer;| dl emissione &2 B2
Riserve 24.368 _ 15.537  1.77% - 3.981 - - - - - 133 - 23,380 15191
) dl et 24368 16537 1779 3.981 -133 23,380 15,191
b} altre - -
Rlserve da valutazione ~4.245 538 4,470 ~144 167
Strumenti di capitale -
Azioni proprie 4,485 139 - 3.72%
Utile (Perdita) deWesercizic 2.238 209 -1.779 5.457 5.224
154944 R - Ll 9.326  ig3.é13 <L
‘Patrimonio netto di terzd ’ 21530 S iE s 3 dngee

* Akune voci gel 2016 3ona state riclassificate per una migliore comparaziene con quelle de1 2017,
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Rendiconto Finanziario Consolidato (metodo diretto)

A. ATTIVITA' OPERATIVA

_L. Gestione 986 8.515
- interessi athivi incassat 21.872 18.056
- interessi passivi pagati (4.020) (2.940)
- dividendi e proventi simili 14.157 10.184
- commissioni nette 28.065 28.257
- spese per il personale (28.720) {29.49451)
- altri costi [43.893) (22.839}
- altri ricavi 13.891 10.143
- imposte e tasse (3686) (2.355)

2. Liquidita generata/assorhita dalle attivita finanziarie (415.974) 129.345
- athivita finanziarie detenute per la negoziazione (42.569) 145.114
- altre attivita finanziarie valutate obbfigatonamente al fir value (43}
- attivits inanziane valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva 101.463 (9.872}
- ativita inanziarie valutate al costo ammortizzato (476.576) (25.591})
- altre attivita 1.751 19.694

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 572.216 (106.298)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 529.140 75.979
- passivita finanziane di negoziazione 48.090 (190.014)
- passivita finanziane designate al fair value
- altre passivita (5.014) 7.737

Liguiditd generata fassorbita dall’ atiivitd operativa 157.228 31.562

8. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liguiditd generata da - -

2. Liquiditd assorbita da {5.980) (1.715)
- acquish di attivita maternal (347) (275)
- acquish di attivita immaterial (4.448) (1.440)
- acguist di sodieta controllate e di rami d'azienda (1.185)

_Liquidita generata/assorbita dall'attivita d'investimento (5.580) (1.715)

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA {2.562) (33)
- emissionifacquist di azioni propne 265 766
- emissionifacquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita : (2.527) (799}

_Liguidita netta generata/assorbita_dallattivita di provvista (2.562) (33)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 148.686 29.814

Cassa e disponibilita liguide all'mizio dell'esercizio 103.983 74.168
Liquidita totale netta generatafassorhita nell'esercizio 148.686 29.814
Cassa e disponibilitd liquide alla chiusura dell'esercizio 252.669 103.983

La voce “cassa e disponibilita liquide” & composta dalla voce 10 di stato patrimoniale unita al saldo netto dei conti correnti
e dei depositi liberi con banche.
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NOTA INTEGRATIVA CONSOLIDATA
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PARTE A - Politiche Contabili

A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio consolidato del Gruppo Banca Profilo & stato redatto in base ai principi contabili IAS/IFRS*
emanati dall'international Accounting Standards Board (IASB) ed alle relative interpretazioni
dell’'International Financial Reporting Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea ed in
vigore al 31 dicembre 2018, recepiti dal nostro ordinamento con il D.Lgs. n.38 del 28 febbraio 2005 che ha
esercitato 'opzione prevista dal regolamento CE n, 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali.
1l bilancio & inoltre redatto in conformita alle disposizioni della Banca d'Italia dettate con circolare n. 262
del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti >,

Sezione 2 - Principi generali di redazione

I bilancio consolidato & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla
nota integrativa ed & corredato dalla relazione degli amministratori sull'andamento della gestione, dei
risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata.

In conformita a quanto disposto dall’art, 5, comma 2, del Decreto Legislative n. 38 del 28 febbraio 2005, il
bilancioc consolidato & redatto utilizzando I'Euro come moneta di conto. In particolare, in linea con le
istruzioni emanate dalla Banca d'Italia, tutti i dati esposti negli schemi di bilancio e nella nota integrativa

sono espressi in migliaia di Euro.

Al fine di tenere conto delle modifiche intervenute nelle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio
a seguito dell’entrata in vigore della riforma del diritto societario (D.Lgs. n. 6 del 17 gennaio 2003 e
provvedimenti delegati a valere sulla legge n. 366 del 3 ottobre 2001}, le informazioni di Nota Integrativa,
ove non diversamente disposto dalla normativa speciale della Banca d'Italia, sono state adeguatamente e
conformemente integrate.

Nella Relazione sull’andamento della gestione consolidata e nella Mota integrativa sono fornite le
informazioni richieste dai principi contabili internazionali, dalle Leggi, dalla Banca dItalia e dalla
Commissione Nazicnale per le Societa e la Borsa — Consob, oltre ad altre informazioni non obbligatorie ma
ritenute ugualmente necessarie ai fini di una rappresentazione corretta e veritiera della situazione
patrimoniale, della situazione finanziaria e del risultato economico del Gruppo.

Con particolare riferimento agli schemi di bilancio e di Nota Integrativa, in virtd dell’art. @ del Decreto
Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, la Banca ha applicato le disposizioni di cui alla Circolare della Banca
d'Ttalia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti, integrando le informazioni ove previsto
dai principi contabili internazionali o ritenuto opportuno sotto il profilo della rilevanza o significativita.

Riesposizione saldi 5° aggiornamento circolare 262/2005 e IFRS 9

A seguito della prima applicazione del principio IFRS 9 si sottolinea che i saldi patrimoniali ed economici
relativi all’esercizic precedente, pur riesposti come indicato nel seguito della presente sezione, essendo
redatti in conformita al previgente principio IAS 39 non sono pienamente comparabili con le nuove categorie
contabili e con i relativi criteri di valutazione introdotti dal nuovo principio. La riesposizione delle voci di
bilancio pubblicate ne! Bilancio Consolidate al 31 dicembre 2017 secondo il nuovo Schema introdotto dal
5° aggiornamento detla Circolare Banca d’Italia n. 262/2005 & stata infatti effettuata a parita di valori
contabili ex IAS 39, nel rispetto del Business Model identificato dal Gruppo n applicazione del principio
IFRS 9. Nell’'eseguire tale riesposizione si sono pertanto osservate le disposizioni del nuovo principio in
termini di classificazione degli strumenti finanziari, tenendo anche in considerazione il risuitato del c.d.
"SPPI test” che costituisce parte integrante del processo di classificazione, Si precisa peraltro che ai fini del
paragrafo 7.2.15 del principio IFRS 9 non & previsto l'obbligo di rideterminazione dei dati ai-fini comparativi.
Tuttavia anche con riferimento alla Nota Integrativa sono stati riesposti, ove applicabile, i dati comparativi

4 Tali principi, nonché le relative interpretazioni, sono applicati in funzione del verificarsi degli eventi da questi
disciplinati a far tempo dalla data di applicazione obbligatoria dei medesimi, se non diversamente specificato.

5 1n particolare si fa riferimento al 5° aggiornamento de! 22 dicemhre 2017.
48 :



ne if-si .
inziale tiene conto di tutti gli effetti derivanti dall’ appllcazmne del principio contabile |nterna2|oﬁqlé\IFBS“9, i3

[Ty

I criteri di valutazione sono adottati nell’ottica della continuitd dell‘attivitd aziendale e rlspondonozl\pﬂng j
di competenza, di rilevanza e significativita dell'informazione contabile e di prevalenza della sostanza
economica sulla forma giuridica.

Dando seguito a quanto previsto dal Documento congiunto Banca d'Italia/Consob/Isvap n. 2 del 6 febbraio
2009 in tema di informativa sulla continuitd aziendale e in ottemperanza a quanto richiesto per lo stesso
tema dallo IAS 1 revised, gli Amministratori non hanno ravvisato incertezze che possano generare dubbi
sulla continuita aziendale nel futuro prossimo prevedibile e conseguentemente hanno preparato il presente
bilancio consolidato nel presupposto della continuita aziendale.

Come sopra evidenziato, rispetto ai criten utilizzati in sede di bilancio di esercizio consolidato al 31 dicembre
2017 si segnala Mentrata in vigore, a partire dal 1 gennaio 2018 i due nuovi principi contabili internazionali,
per i quali nei paragrafi successivi sono illustrati i principali elementi di novita e gli impatti per il Gruppo.

IFRS 15 — Revenue from Contracts with Customers

In data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 15 — Revenue from Contracts with
Customers che, unitamente ad ultertori chiarimenti pubblicati in data 12 aprile 2016, sostituisce i principi
IAS 18 - Revenue e IAS 11 - Construction Contracts, nonché le interpretazioni IFRIC 13 — Customer Loyalty
Programmes, IFRIC 15 - Agreements for the Construction of Real Estate, IFRIC 18 - Transfers of Assets
from Customers e SIC 31 - Revenues-Barter Transactions Involving Advertising Services, 1l principio
stabilisce un nuovo modello di riconoscimento dei ricavi, che si applichera a tutti i contratti stipulati con i
clienti ad eccezione di quelli che rientrano nell'ambito di applicazione di altri principi TAS/IFRS come i
leasing, i contratti d’assicurazione e gli strumenti finanziari. I passaggi fondamentali per la contabilizzazione
dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

l'identificazione de} contratto con il cliente;
I'identificazione delle performance obligations contenute nel contratto;
la determinazione del prezzo;
I'allocazione del prezzo alle performance obligations contenute nel contratto;

o i criteri di iscrizione del ricave quando 'entita soddisfa ciascuna performance obligation.
In merito all’entrata in vigore dellIFRS 15, in considerazione dell'operativita del Gruppo, per la quale
diverse componenti reddituali non rientrano nell’'ambito di applicazione dell'IFRS 15 in quanto regolate da
quanto previsto dall'IFRS 9 e sulla base del’analisi dei flussi reddituali residui, l'introduzione del nuovo
principio contabile IFRS 15 non ha prodotto impatti sul patrimonio netto del Gruppo. A seguito
dell'introduzione del nuove principio sono stati individuati impatti marginali, esclusivamente
sull'informativa.

c O OO0

IFRS 9 - Financial Instruments

In data 24 luglio 2014 lo IASB ha pubbticato la versione finale dell’IFRS 9 - Financial Instruments:
recognition and measurement. 1l documento accoglie i risultati del progetto dello IASB volto alla
sostituzione dello IAS 39. 1l nuovo principio € stato applicato a partire dal 1° gennaio 2018,

Il nuovo principio ha introdotto elementi di novita significativi rispetto al principio IAS 39 in merito alta
classificazione e alla valutazione degli strumenti finanziari. Secondo il nuovo principio, la “classificazione e
misurazione” degli strumenti finanziari deve essere guidata da:

o il business model della societa (BM);
o la struttura di cash flows dello strumento (SPPI test).

Sulla base di queste due discriminanti gli attivi finanziari possono essere classiftcati.in: ......... .
« Attivitd finanziarie acquistate per essere mantenute (hold to collect - HTC) che sono
contabilizzate al costo ammortizzato;
+ attivita finanziarie acquistate per essere mantenute o vendute (hold to collect and sell-
HTC&S o FVTOCI) che sono contabilizzate al FV con le variazioni registrate a Patrimonio Netto; -
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+ attivita finanziarie acquistate per essere rivendute nel breve periodo (hold to seli-HTS o
FVTPL) che sono contabilizzate al FV con |e variazioni registrate a conto economico.

Per i titoli di capitale non detenuti con finalita di negoziazione & possibile classificare tali titoli nelle attivita
finanziarie al fair value con impatto a patrimonio netto. La corrispondente riserva non transitera mai a
conto economico, nemmeno in caso di cessione dell’asset.

Per le passivita finanziarie, invece, la principale modifica avvenuta riguarda il trattamento contabile delle
variazioni di fair value di una passivita finanziaria designata come passivita finanziaria valutata al fair value
attraverso il conto economico, nel caso in cui queste variazioni siano dovute alla variazione del merito
creditizio dell’emittente della passivita stessa. Secondo il nuovo principio tali variazioni devono essere
rilevate nel prospetto “Other comprehensive income” e non pit nel conto economico. Inoltre, nelle
modifiche di passivita finanziarie definite come non sostanziali non & pill consentito spalmare gli effetti
economici della rinegoziazione sulla durata residua del debito modificando il tasso di interesse effettivo a
quella data, ma occorrera rilevarne a conto economico il relativo effetto.

Il principio ha inoltre introdotto elementi di novita nel processo di impairment. 1| principio IFRS 9 prevede
infatti che tutte le attivita finanziarie debbano, ad ogni data di reporting (trimestrale), essere sottoposte al
processo di valutazione. I principio richiede che la stima delle perdite su crediti venga effettuata sulla base
del meodello delle expected losses (e non sul modello delle incurred fosses utilizzato dallo IAS 39) utilizzando
informazioni supportabili, disponibili senza oneri o sforzi irragionevoli che includano dati storici, attuali e
prospettici. Il principio prevede che tale impairment model si applichi a tutti gli strumenti finanziari, ossia
alle attivita finanziarie valutate a costo ammortizzato, a quelle valutate a fair value through other
comprehensive income, ai crediti derivanti da contratti di affitto e ai crediti commerciali.

E prevista |‘allocazione dei crediti in tre differenti classi (stage):

1) attivita con performance in linea con |e aspettative (stage 1 assegnato in data di origination);

2) attivita con performance significativamente sotto le aspettative (stage 2);

3) attivita non performing (stage 3 o NP).
La classificazione deve avvenire sulla base dell'andamento del merito di credito della controparte. Il merito
di credito alla data in cui & sorto il credito deve essere confrontato con il merito di credito alla data di
valutazione. Per le attivita rientranti nella prima classe di merito si deve applicare un processo valutativo
sulle perdite attese su di un orizzonte temporale di 12 mesi. Per le attivita rientranti nelle classi due e tre

il processo di valutazione deve essere applicato sull'intera vita dello strumento. It processo per le classi 1
e 2 & di tipo generico mentre & analitico per le posizioni NP (3).

Infine, il principio introduce un nuovo modello di hedge accounting allo scopo di adeguare i requisiti previsti
dall’attuale IAS 39 che talvolta sono stati considerati troppo stringenti e non idonei a riflettere le politiche
di risk management delle societa, Le principali novita del documento riguardano:

o lincremento delle tipologie di transazioni eleggibili per Vhedge accounting, includendo
anche i rischi di attivita/passivitd non finanziarie eleqgqgibili per essere gestiti in hedge
accounting;

o il cambiamento della modalitd di contabilizzazione dei contratti forward e delle opzioni
quando inclusi in una relazione di hedge accounting a} fine di ridurre la volatilita del conto
economico;

o le modifiche al test di efficacia mediante la sostituzione delle attuali modalita basate sul
parametro dell'80-125% con il principio della “relazione economica” tra voce coperta e
strumento di copertura; inoltre, non sard pidy richiesta una valutazione dell’efficacia
retrospettica della relazione di copertura.

A riguardo si sottolinea il principio concede la facolta di applicare i requisiti preesistenti dettati dallo IAS 39
in merito all’hedge accounting, in relazione al fatto che lo IASB non ha ancora completato la completa
definizione delle regole-per la contabilizzazione delle coperture cc.dd. - macro-hedging. -(coperture. di

portafogli di strumenti finanziari). I} Gruppo ha deciso di non appiicare le nuove regole di hedge accounting
con riferimento all’'esercizio 2018.
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Il principio & stato applicato a partire dal 1° gennaio 2018. Al fine di garantire la transizione
principio nei modi e nei tempi richiesti dalla normativa per l'intero Gruppo, Banca Profilo ha crea;o\ai.
interno un gruppo di lavoro composto da componenti interni e consulenti esterni. E stato quindi d‘efmte

i
approvato dal Consiglio di Amministrazione della Banca il business model (novembre 2017) relative.alia 7"\

gestione delle attivita finanziarie unitamente ad uno specifico regolamento (approvato nel dicembre 201
nel quale vengono definite anche le soglie operative relative alla movimentazione del portafoglio al fine di
considerare coerenti le vendite con il business model “Hold to collect”. In data 8 marzo 2018 & stato inoltre
approvato il Regolamento sui criteri di valutazione delle attivita aziendali aggiornato a seguito appunto
dell’entrata in vigore del nuovo principio.

Sulla base del processo ora menzionato, e alla luce del rilascio del V aggiernamento della circolare n. 262
di Banca d‘Ttalia, il Gruppo ha effettuato la riclassificazione delle attivita e passivita finanziarie detenute al
31 dicembre 2017 secondo le nuove categorie contabili previste dal nuovo principio, in coerenza con il
relativo business model e a completamento del test sui flussi contrattuali delle singole attivita e passivita
(c.d. "SPPI test”).

Sono stati definiti internamente i parametri che comportane il passaggio dal primo al secondo stadio. Le
transfer logic relative al mondo titoli prevedono come evidenza di un peggioramento del merito creditizio
deilo strumento il peggioramento dei rating attribuito da societa di rating esterne unitamente ad un rating
finale speculative grade, mentre relativamente al mondo dei crediti possono considerarsi peggioramenti del
merito creditizio dello strumento i peggioramenti del rating interno attribuito alla posizione. Ai fini
deliimpairment, sia per quanto riguarda il mondo dei titoli, sia per quanto riguarda il mondo deij crediti, il
Gruppo ha fatto ricorso al suo provider esternc CSE (gia fornitore del sistema contabile/gestionale) per la
fornitura dei modelli per il calcolo della 12 mesi expected credit loss e della lifetime credit loss. Sempre in
capo al provider esterno & l'aggiornamento dei parametri di probabilita di default (*PD"), perdita dato il
default ("LGD”")} e esposizione alla data di default (*EAD") con adeguati correttivi per introdurre
adeguamenti “point-in-time” a data chiusura del bilancio e per includere informazioni prospettiche
(“forward looking™). Ai fini della determinazione della componente prospettica forward looking, il provider
esterno ha identificato tre scenari macroeconomici: uno scenario base, uno scenario positive ed uno
scenario avverso. Lo scenario base & lo scenario centrale di riferimento ed & quindi ritenuto {a realizzazione
pill probabile. Gli scenari positivo ed avverso rappresentano delle realizzazioni alternative, rispettivamente
migliore e peggiore rispetto a quello base in termini di evoluzione delle economie dei paesi in cui opera il
Gruppo.

Mentre relativamente al mondo titoli il processo di impairment viene recepito nella totaiita delle sue
risultanze, relativamente al mondo crediti, data la tipicita del portafoglio crediti, composto principalmente
da crediti lombard, ai fini di una corretta valutazicne del rischio, vengono effettuate delle modifiche al
parametro LGD per tener conto delle garanzie ricevute. Tale correttivo & applicato ai dati contabili ricevuti
dal provider esterno ed & oggetto di apposita approvazione da parte del Comitato crediti e validazione dal
responsabile dell’'ufficio Risk Management. Data l'elevata qualita del portafoglio crediti, supportata da track
record storici, e rilevato che il portafoglio titoli di banking book conteneva solo titoli di rating pari o superiore
a investment grade, in sede di prima applicazione & stata applicata per entrambe le categorie la “low credit
risk exemption” in base alla quale le esposizioni sono state considerate in stadio 1.

Come gia richiamato, il Gruppo ha provveduto alla riesposizione dei saldi di bilancio del 31 dicembre 2017
e dei dati economici 2017, al fine di permettere una migliore comparazione con i dati dell’esercizio 2018,
in particolare il Gruppo ha utilizzate 1 nuovi schemi previsti dal 5° aggiornamento della circolare 262 di
Banca d'Italia del 22 dicembre 2005.

La riesposizione delle voci dell'attive dello Schema patrimoniale pubblicato nel Bilancio Consolidato al 31
dicembre 2017 secondo il nuovo Schema introdotto dal 5° aggiernamento della Circolare Banca d’Italia n.
262/2005 & stata effettuata, come di seguito indicato, a parita di valori contabili ex IAS 39, ne! rispetto del
Business Model identificato dal Gruppo in applicazione del principio IFRS 9, Nell’'esequire tale riesposizione
si sono pertanto osservate le disposizioni del nuovo principio in termini di classificazione degli strumenti
finanziari, tenendo anche in considerazione il risultato del c.d. *SPPI test” che costituisce parte integrante
del processo di classificazione.
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10 Cassa e disponibita” bquide

) R 10 Cassa e disponibiita’ Fquide e
20 Attivit fmanzianie detenute per la negoziazions
Altivitd finanriarie vaktate al Fair vahie con ifpatin a oonts etanaascn ~ 461.815
. 20b) ) artivith iane detenude per la negozixoone
40  Attivith fmanziarie dispardbil per la vendita 4£41.521
30 Attrvitd fnannane vabstate al far vatue on mpatto sulla redditivith I
50  Aupvitd fnangarie detenute sino afla scadenza 110,115
30 afvith Enanziarie valutate at fair value con impatio sulla reddtivith complessiva
60  Crediti verso bandhe: 178.784
A p} Attt finanziarie vahtate & costo ammortizzabe - 2} Crediti verso banche
70 Credti verso dientela 374.455
40 b)Y Amthatd finanziarie vahtate al costo ammortirzato - b) Credit verso cientela
80  Derwati di copertira o 3.259
50 Derivati di copedtina
120  Ativith materah » 51.491
90 AHivith materah
130 Aativich immatenab 5.559
100 Althith immateriali
140 a) Avita fscal - &) eTenti 2261
110 o) Attihvitd Gscali - a) coment
140 b) Atvzd fiseali - b} anticipate 9,062
110 b) Amtivitd fscali - b) antic,
160 Alre attrvitd 20,558

30 Allre atthath

Totale defl'aftivo

Debiti verso banche

10 a5) Pasaivith fmanziana vahtate al aisto anmortizzato - a) Debh vedsa bandha 7.
20  Debiti verso chentela 1.053.711
10b) Passivitd Fnanriarie valdate al costo ammortizzato - b) Debiti verso chentela
A0 Passivitd fmanziane di negozazione ) o . 116.91a
20 Passivita R a1 i negoriazione
&0 Darivats di copertura ) 31.137
40 Devivati di copartura
808} Passwitd Necali - 2) corent a63
&0 a) Passiitd fiscoh - a) corenti
BOb) Passivitd fiscak - b) diferite 2,360
60 b) Passwith frscafl - b)dferite
100 Akve passivitd
80  Alre passiitd 26,169
110 Tramamento dhi fine rapporta del personale 1.632
20  Trattaments i fine rapporto del personale
120 a) Fond per cischi ed oner - a} quiescertza e chblighi simil 4.208
100 b} Foad per rschi ed onen - b) quiestenza & obblighi simii
120 b) Fondi per rischi ed oneri - b} aln fondi 458
100 c) Fomd per rischi ed oneri - ¢} Altr ferxdf per risch @ oneri
140 Riserve da valutazione ) . (264)
120 Enerve da valutaziona
170 Riserve ] 23.500
150 Riserve
180  Savrapprexzi 4 eruasione 82
160 Sowvrapprerd df emassione
190 Capiale . 136.994
170 Capiale
200  Anor propeie (-) o ) 2723
180 Agiomi proprie {-}
210 Patimonic di petinenza di terai {(+/) 20.086
190 Patrimonio dl pertinenra di terzi (+/-)
230 Utle (Perdita) d esertimo {+/-) 5.224
200 Ude (Perdita) desercao (+/-)
Tolzle del pessivo ¢ ded patrimonio netto 5% g iy e i aSi G R 1691518 :

Di seguito le regole utilizzate per la riesposizione delle voci di Conto Economico al 31,12,2017 secondo lo
schema introdotto dal 5° aggiornamento della circolare Banca d'Italia n.262/2005:
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3 attivi € proventi
30 Intereysi attivi e peoventi

0 [nteressi passivi 8 onen assimilati:

20  Interessi passivi e oneri assimdat

40 Commission attive L 32.046
40 G W attive

50  CoMmmissicn passive

70 Dividendi € praventi simill

70 Dividendi e provent sandi
an Riguitato netto del attivich di negoraziane 3,856
B0 Risultato netto deffattivitd di negoziazione
90  RisuRato netto del'attivith di coperra (433)
90 Risultatu netio defattivitd d&i copertura
100 8) UGh {Perdze) da cessione o nacquisto i Creddi ag
104 o) Uil (Pecdite) da cessicne o riacquists di: a) Altivita finanziarie vahitate al coste ammortizzata
MG (Perdite) da i ork icto di: b) atthvika fi Aarie
100b) disponibi perla vendia 4.303

Uble/perdita da cessione o riaomista di; b) Altivita fnanziarie vakiate 3l fair value con impatto

100 b)) g 5 redditivich complestiva
= P ey

C D - Margieg dt

130 a) Rettfche/rorese & valore nette per deterioramento di: a) oredit
Retihche/riprese di valore nette per rischio di oredo & a) Atwtd finanziarie valutate al costn {1271
130 8) ammartizzato.

Rettifiche/nprese ¢ valore netta per detericramente d: b) attrds
130 b) Fnarzane disponbifi per la vendita
Rettfiche/friprese di valore nette per deterioramento dic b) Atvith finahgiane vakate 3l fair value “n
130B) con impatto suks redditvith complessiva

5 feita gestions fiasnrionin & o5

taria o

i e a |
180 a) Spese avennistrative: a) spese per 3 personale (30.824)

190 a) Spese inmtrative: a) spese per @ perscnale
1B0 %) Spese ameninistrative: b) Alre spese amminisrative (22.670)
190b) Spese dnistrative: b) Altre spese Enistrabive
190  Accantonarnent] netti i ford per rischi @ onan (160)
200 b) i netti ai fondi per fschi e oneri - b} Al atcamoriamenti nefti
200 Retthche/riprese di valore nette su attnid materab (9919
210 Retbifiche/riprese & valora nefte su attvicd materal
210  Retthche/riprese ti valore nette su althatd immaterial (L036)
220 Rethiichefriprese divalora nefte su attivich immateriab
220 ARy operyprovent di gesbione 1389

290 [mpeste sud reddito delfesertizia de¥operativitd corrente

300 sul reddto dell io gell d corrente

Astile {Perdin) deliz dperativith correnta ol netto delle Imposte

o (Pertin) G asercizio.

330 (Wde) / Perdita d'esercizio o pertinenza di terzi

pertmenza di berzi

_]{Pe;dh)d‘mrﬁzhﬂumddhﬁm_r@m . T T . :
a0 s P Lalle/ (Perfin) d'esercizio di pertivente delln @ poprupps .

Vengono di seguito forniti, nel paragrafo Prospetti di ricondiliazione — Prima applicazione del principio
contabile IFRS 9 — i prospetti di riconciliazione dei dati patrimoniali consolidati di Banca Profilo al 31
dicembre 2017, ex IAS 39, con quelli determinati al 1° gennaio 2018 in sede di prima applicazione del
nuovo principio contabile IFRS 9. L'impatto sul Patrimonio Netto Consolidato comprendente il patrimonio di
terzi, conseguente all’entrata in vigore del nuovo principio IFRS 9, & al primo gennaio 2018 positivo per
1,3 milioni di Euro {importo al netto imposte).

Prospetti di riconciliazione - Prima applicazione del principio contabile IFRS 9

Nell'atto di emanazione del 5° aggiornamento della Circolare di Banca d'Italia 262/2005 “il bilancio
bancario: schemi e regole di compilazione” Banca d’Italia dispone -che, con riferimento alle informazioni
comparative (T-1)}, & stato precisato che le banche che faranno ricorso all’esenzione dali‘obbligo di
. rideterminazione dei valori comparativi prevista dai paragrafi.El e E2 dell’IFRS 1 “First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards” dovranno includere, nel primo bilancio redatto in base al

"~ presente aggiornamento, un prospetto di raccordo che evidenzi la metodologia utilizzata e fornisca una

riconciliazione tra i dati dell’'ultimo bilancio approvato e il primo bilancio redatto:in base alle presenti
disposizioni. Sono rimesse all'autonomia dei competenti organi aziendali la forma e i} contenuto di tale
informativa.
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In ottemperanza a quanto richiesto, la tabella seguente mostra la riconciliazione dei saldi di Stato
Patrimoniale e del Fatrimonio Netto consolidato partendo dalla base dei raccordi sopra esposti in tema di
classificazione e sommati agli effetti di Misurazione e Impairment previsti dal nuovo principic e applicati
alla data di transizione del 1° gennaio 2018.

10  Cassa e dispomibifita’ iquide 32.649 32,649
20 Attivitd inanziane valutate al Far Value corr impatto a conto econcmico 457.393 4.447 461.840
30 Athvita knapziane vakutate al fair value con mpatto suka redditivita complassiva 442.138 112,222 554.360
40 Altivitd Fnanziare vakntate al costo ammortizzate 567.159 (113.918) (512 552.628
50 Derivati di copertura 3.25% .259
60 Adeguamento di valere delle attnits fnareiarie oggetto di copertura generica (+/-) - -
70 Padecuazioni - :
B0  Rizerve tecniche a carico dei nassicuratoln - -
90 Afivith matenali 51.491 51,491
100  Amhvita immatenah 5.559 5.550
110 fiscal 11.323 223 11.548

120  AtHvith nan corenti e gruppi di attivita in via di dismissione -
130 Altre attivitd
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20 116.314 116,314
30 avita finanziarie dess - -
40 Denvali di copertura 31.137 31,137
S50  Adeguamento di valore defle passivitd finanziarie oggetto df copertura generica {+/-) * -

60  Passvith hiscal 3.023 910 3933
70 Passivich assodate ad attivith m via di digmissione - -

80  Altre passivith 26,169 26.169
S0  Trattamento difine rapporto dof personala 1.832 1.832
100 i

Fond: per rischi ed onen 4.7202 189 ____4.811

170 Captaie 136.804 136,594
160 Sovrappreza i emissions 82 82
150 Riserve 23.380 137 {586] 22.831
120 Riserve di valutazione (144) 1.708 238 1.798
180 Azioni propna [} 3.723) (3.72),
200 Utile di eserazia 5.224 5.224
Patrimonio netto di gruppo 161.813 1.841 {347} 163.207

190 Palrimanio di pertinenza di terzi
&

In particolare:

» nella colonna “Classificazione e Misurazione” sono riportate le variazioni di valore, per le singole
voci patrimoniali, dovute ad un diverso criterio di classificazione e valutativo, al netto del relativo
effetto fiscale;

+ nella colonna “Impairment” sono rilevate le variazioni di valore, per le singocle voci patrimoniali,
dovute atl’adozione del nuovo modello di impairment introdotto dal principlo contabile IFRS 9, al
netto del refativo effetto fiscale.

In ossequic alle previsioni dello IAS 8 “Principl contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori”, gli
effetti derivanti dalla prima applicazione di un nuovo prindipio contabile sono imputati nel Patrimonio netto.

In particolare, la voce “120, Riserve da valutazione” recepisce principalmente gli effetti derivanti:
- dalliscrizione al fair vafue di titoli di debito precedenternente classificati tra le attivita finanziarie
HTM e pertanto valutate al costo ammortizzato;
- dallimpairment effettuato sul portafoglio titoli valutati a fair value con impatte sulla redditivita
complessiva al netto del corrispondente effetto fiscale,

Nella voce “150. Riserve” & rilevato ogni altro effetto dovuto all'introduzione dell’IFRS 9.
Gli impatti esposti nel prospetto sono dettagliabili nel seguenti paragrafi

4.1 Classificazione e Misurazione

La riclassificazione delle attivita finanziarie del Gruppo secondo il principic IFRS 9 ha portato ad un impatto
complessivo pari a 2.751 migliaia di Euro in termini di incremento del valore dell’attivo.
Come meglic esplicitato anche nella seguente tabella sonc state effettuate talune riclassificazioni, in
particolare:
~ « - riclassificazione delle attivita finanziarie detenute sino-alla scadenza; rappresentate-in via quasi °

. — .. . esclusiva da titoli di stato, per un controvalore af costo ammortizzato di Euro 110,1 milioni di Euro,

tra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatte sulla redditivitd complessiva {cc.dd Hold

to collect and sell); la riclassificazione ha implicato inoltre la rilevazione del fair value dei suddetti
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nella misurazione;

« riclassificazione di un titolo obbligazionario precedentemente classificato tra i crediti verso ban‘che._..

nelle attivita finanziarie detenute in coerenza con il business model; tale impatto rileva per un
controvalore di 3.805 migliaia di Euro, cui si aggiungono Euro 25 mila riferibili alla valutazione al
fair value del suddetto titolo, precedentemente valutato al costo ammortizzato.

Le attivita finanziarie precedentemente classificate nelle Attivitd Finanziarie detenute per la negoziazione
sono state interamente classificate, secondo il nuovo principio, nellanaloga voce prevista.
Conseguentemente, dato il medesimo trattamento contabile previsto dai principi IAS 39 e IFRS 9 per tale
categoria, nessun impatto valutativo & emerso.

Per guanto riguarda le attivita classificate in ottemperanza allo IAS 39 nelle Attivita finanziarie disponibili
per la vendita, ad eccezione di quanto riportato sopra con riferimento a taluni titoli, esse sono tate
interamente classificate nell’analoga voce Attivita finanziarie valutate al fair vafue con impatto sulla
redditivitad complessiva.

Le attivita finanziarie precedentemente classificate tra i crediti verso banche e i crediti verso clientela, ad
eccezione del titolo obbligazionario emesso da controparte bancaria sopra menzionato ed oggetto di
riclassifica, sono state classificate nelle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, evidenziando
quindi continuita di trattamento contabile.

Con riferimento alle passivita finanziarie, si evidenzia che i dehiti verso banche e verso clientela sono stati
interamente classificati tra le passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, mentre le passivita
classificate precedentemente tra le passivita finanziarie di negoziazione sono state classificate nell’analoga
voce prevista dal nuovo principio contabile e dal V aggiornamento della circolare n. 262 di Banca d'Ttalia.
Conseguentemente, non si riscontrano discontinuita nel trattamento contabile delle passivita finanziarie.

HUDVA CATEGCOREA IFRSD
ATTIVITA FINAMZIARTE VALMVATE AL
FAIR VALUE CON IMPATTO SULLA
REDOTITVITA COMPLESSTVA

CATEGORTA TASHS A [} c{a+B} A B cfa+8) A B CiA + B) A B C{A+B)
STEIVITA FINANETARIE
DETERUTE PER LA
RECOZIAZIONE

ATTIVITA FIHANZIARTE DETENUTE
PER LA MECOELAZIONE

ATTIVITA FINANTIAREE VALUTATE AL

VALORE CONTABILE COSTO AMMORTIZZATO

21.12.20127 IASQ9

TOTALE

457.393 A57.393 - 457,393 . - - - hd - 457.393 - 457.323

ATTIVITA FINANZIARIE
DISPONIBILT PER LA

VENDTTA 442,138 617 . $17 | 441.5m - 441521 - . - as2.133 - 242,138

ATTIVITA FINANZEARIE
CETEMUTE FING ALLA
SCADEMIA

CREDITI VERSO
BARCHE 182,599 3.805 25 3.830 - - - 178.7684 - 178,784 132.589 25 192.614
CREDTTL VERSO
CLIEHTELA 374.455 h - - - - * 374455 - 374,458 374455 - 174.45%
A: Riclagsificazione del valors ok biancio ex 1AS3% Torale 461840 Totola 554.360 Totale 553.23%

B Camhizmenito nedd misunitions

& Huarvo valors b biancg ex IFRSQ (A+B)

110.124 - - - 110.124 2.7 112.83% - - -, 110,114 2.725 112.93%

Ad esito delle suddette riclassificazioni e conseguenti modificazioni nei criter! di valutazione, si registra un
incremento del patrimonio netto del Gruppo, al netto degli effetti fiscali, per un importo complessivo pari a
1.841 migliaia di Euro, da ascriversi ad un incremento delle riserve da valutazione per 1.705 migliaia di
Euro e delfe riserve per 137 migliaia di Euro.

4.2 Impairment

L'applicazione dei nuovi criteri in merito alle rettifiche di valore previsti dal principio IFRS 9 hanno richiesto,
sul Gruppo, maggiori svalutazioni per complessivi 1.147 migliaia di Euro, come di seguito dettagliato:

+ -1.038 migliaia di euro riferibile ad /mpairment di attivita finanziarie, in particofare:
- o TMAttivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”: maggiori-rettifiche di valore -su.
___posizioni performing convenzionalmente classificate a stage 1 e stage 2 per 612 mila Euro;

o “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva”
{portafoglio HTC&S): rettifiche iscritte secondo guanto previsto dal nuovo principio IFRS 9:
in merito ai titoli di debito. Tale impairment & pari a 426 mila Euro e viene iscritto a riserva

'
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di patrimonio netto anziché a direttc decremento della voce 30 dello stato patrimoniale
attivo;
e  -109 migliaia di euro a garanzie e impegni per maggiori rettifiche di valore su posizioni performing
convenzionalmente classificate a stage 1 e stage 2; tale impairment viene iscritto nella voce Fondi
perrischi ed cneri;

Di seqguito la ‘tab,ella che riepiloga gli impatti sulle “Rettifiche di Valore” registrate in sede di First Time
Application rispetto al portafoglio contabile di provenienza ex Ias 39 in considerazione del nuovo portafoglio
IFRS 9 di destinazione.

ATFIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FALR
ATTIITA :]:;‘u:?r?ﬁ l::fnl:’s‘tmmnzm VALLIE CON IMPATTO SULLA REDDITIVITA ATTIVITA nm:uz:..:n‘: ‘N'%'n AL COSTO
COMPLESSIVA £
CATEGORIA IAS39 A B C{A+B} A ] C{A+8B) A [ C{A+B)
20. Attivita fw Fa perlar T3t - - - - - - - -
30, Attivith fmanzianie vahutate of fzir valus - - - - - -
40. Aftivith finanziare disponibili per t vendita - - - - a 228
50, Attivith fnanzisre detenute sino alla scadenza - - - - - - . .
&0. Credit verso bancha - - - - - - - 196 195
70. Croditi vergy cBantela - + - - - - S9E Al5 1,009
Totale ~ - - - 436 426 591 G612 1.204
As Rattifiche & valora complassive (ax TAS 39)
B: Cambismento nefiz miRsazione
Gz Rectfiche & vakme compleasiva {ax IFRS 9)

Gli importi esposti sono al lordo degli effetti fiscali, complessivamente pari a 225 migliaia di Euro di attivita
fiscali, dl cui 363 migliaia riferibili alia riserva di prima applicazione del principic IFRS 9 mentre ~ 138
migliaia sono stati iscritti in contropartita della riserva da valutazione che accoglie [a rettifica sui titoli
HTCB8S.

La contropartita dei suddetti impatti & stata iscritta nelfe riserve di patrimonio netto per complessivi 496
migliaia di Euro, di cui la quota di spettanza dei terzi rivenienti dal consolidamento di Bangque Profil de
Gestion & pari a 49 migliaia di Euro.

Gli importi relativi all'impairment delle “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” sopra riportati
sono da intendersi incrementali rispetto ai fondi rettificativi presenti nel bilancio consolidato al 31 dicembre
2017 (ex IAS 39) per 591 migliaia di Euro.

Lintroduzione del nuovo principio non ha avuto effetti in merito alle posizioni classificate come “non
performing” (stadio 3).

Come gia richiamato precedentemente, lintroduzione del nuovo principio non ha avuto effetti in merito alle
passivita finanziarie iscritte nel bilancio del Gruppo.

Si riepilogano di seguito gli effetti sul patrimonio netto di Gruppo e di Terzi rivenienti dalle modifiche ora
illustrate con riferimento alla Classificazione e misurazione e all'Impairment.

Gruppo Terzi Totale

Patrimonio netto al 31.12.2017 161.513 20.086 181.899
Incremento riserva da valutazione per classificazione titoli HTCAS 1.705 - 1.705
Iscrizicne riserva FTA ad esito classificazicne e misurazione 137 - 137
Impairment del portafoglio titol - - -

Impairment del portafoglio crediti - 379 - 42 - 421
Impairment dei crediti di firma - 8 - 7 - 76
Patrimonio netfo al 01.01.2018 163.207 20,037 183.244

Come gia evidenziato, I'impairment dei titoli classificati nel portafoglio HTC&S non ha rilevato effetti sui
patrimonio netto dal momento che la contropartita della rettifica di valore (iscritta a patrimonio netto in
sede di FTA) risulta essere un‘altra posta di patrimonio netto.

A livello di ratio patrimoniali gli impatti sopra illustrati derivanti dal nuove modello di impairment, al lordo
degli effetti fiscali, comportano una riduzione di 20 bps del CET 1 ratio fully phased che passa dal 25,96%
del 1° gennaio 2018 anteriormente alla prima applicazione del nuovo standard contabile al 25,76%. Tali
impatti non tengono conto dell'opzione esercitata dal Gruppo per l'applicazione integrale della disciplina
transitoria introdotta dal nuovo articolo 473 bis del Regolamento UE n. 575/2013 che dilaziona ("phase in™)
nel tempo l'impatto sui fondi propri derivante dall'applicazione del nuove modello di impairment introdotto
dal nuovo standard contabile. o o
Sempre a partire dal-1-gennaio-2018 sono entrati in vigore: e
¢ Documento “Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts”
{pubblicato in data 12 settembre 2018). Per le entita il cui business & costituito in misura
predominante dall’attivita di assicurazione, le modifiche hanno lobiettivo di chiarire le

56

B



IFRS 17 Insurance Contracts, sulia base del quale sono invece valutate le passivita ﬂna_ﬁ‘z_iéf'ie‘.’-"h 3

s Emendamento allIFRS 2 “Classification and measurement of share-based \payniemt
transactions” (pubblicato in data 20 giugno 2016). Contiene alcuni chiarimenti in rel\a‘zf‘dh‘e‘:‘é'tl'é’_
contabilizzazione degli effetti delle vesting conditions in presenza di cash-settled shatebazed
payments, alla classificazione di share-based payments con caratteristiche di net settlemer?é‘an‘a"
contabilizzazione delle modifiche ai termini e condizioni di uno share-based payment che ne
modificano la classificazione da cash-settled a equity-settled.

* Documento “Annual Improvements to IFRSs: 2014-2016 Cycle”, pubblicato in data 8
dicembre 2016 che integra parzialmente i principi preesistenti nell’'ambito del processo annuale di
miglioramento degli stessi (tra cui IFRS 1 First-Time Adoption of International Financial Reporting
Standards - Deletion of short-term exemptions for first-time adopters, IAS 28 Investments in
Associates and Joint Ventures — Measuring investees at fair value through profit or loss: an
investment-by-investment cholce or a consistent policy choice, IFRS 12 Disclosure of Interests in
Other Entitles - Clarification of the scope of the Standard).

+ Interpretazione IFRIC 22 “Foreign Currency Transactions and Advance Consideration”
{pubblicata in data 8 dicembre 2016). L'interpretazione ha J’'obiettivo di fornire delle linee guida per
transazioni effettuate in valuta estera ove siano rilevati in bilancio degli anticipi o accenti non
monetari, prima della rilevazione della relativa attivita, costo o ricave. Tale documento fornisce le
indicazioni su come un'entitd deve determinare la data di una transazione, e di conseguenza, il
tasso di cambio a pronti da utilizzare quando si verificano operazioni in valuta estera nelle quali il
pagamento viene effettuato o ricevuto in anticipo.

» Emendamento allo IAS 40 “Transfers of Investment Property” (pubblicato in data 8 dicembre
2016). Tali modifiche chiariscano i trasferimenti di un immobile ad, o da, investimento immobiliare.
In particolare, un‘entitd deve riclassificare un immobile tra, o da, gli investimenti immabiliari
solamente quando c’&¢ l'evidenza che si sia verificato un cambiamente d’uso dell'immobile, Tale
cambiamento deve essere ricondotto ad un evento specifico che & accaduto e non deve dunque
limitarsi ad un cambiamento delle intenzioni da parte della Direzione di un’entita.

Stante 'operativitd del Gruppe l'entrata in vigore dei documenti sopra citati non ha determinato effett
significativi per lo stesso.

A partire dal 1 gennaio 2019 entrerannc invece in vigore i seguenti nuovi principi intemazionali.
» IFRS 16 - Lease

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubbilicato il principio IFRS 16 — Leases che & destinato a sostituire il
principic IAS 17 — Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains
a Lease, SIC-15 Operating Leases—Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving
the Legal Form of a Lease. In data 31 ottobre 2017 il Parlamento Europeo ha omologato il principio, che
risultera applicabile per j reporting period successivi all'l gennaio 2019, Tale Principio medifica I'attuale
perimetro di principi contabili e interpretazioni sul leasing e, in particolare, 1o TAS17.

L’IFRS16 infatti, pur confermando I'attuale distinzione tra le due tipologie di leasing {operative e finanziario)
con riferimento al modello contabile che il locatore deve applicare introduce significative novita sul bilancio
del locatario. Per quest'ultimo, il nuovo principio prevede infatti che, per ogni tipelogia di contratto di leasing
{operativo e finanziario), debba essere rilevata in bilancio un‘attivita, che rappresenta il diritto di utilizzo
(c.d. right of use) del bene oggetto di locazione e, contestualmente nel passivo il debito relativo ai canoni
futuri previsti dal contratto di leasing {c.d. lease liability).

Al momento delliscrizione Iniziale detta attivita viene quindi valutata sulla base dei flussi finanziari associati
al contratto di leasing, mentre successivamente alliscrizione iniziale verrd valutata in base a quanto
previsto per le immobilizzazioni materiali e immateriali dai principi ad esse applicabili {IAS38, IAS16 o
1IA540). :

In tale ambito, il Gruppo sta conducendo le attivita finalizzate a garantire la piena conformita.con.il nuovo .
principic contabile, in particolar modo con riferimento al calcolo e alla contabilizzazione del diritto d'uso e
dell’associata lease liability, aspetti che rappresentano la principale discontinuitd rispetto al ‘modelio
contabile previsto dallo IAS17. Alla data di chiusura dell’esercizio, le attivitad propedeutiche, relativamente
alla definizione e sviluppo delle regole e dei principi atti a garantire la corretta determinazione del right of

use e della lease liabilities legate ai contratti che rientrano nel perimetro di applicazione del nuovo principio
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sono state sostanzialmente finalizzate. Per quanto invece riguarda la misurazione successiva e la
determinazione dei correlati effetti a conto economico di tali poste patrimoniali, sono in corso gli opportuni
affinamenti con il centro servizi CSE al fine di procedere alla corretta implementazione dei nuovi requisiti
introdotti dall'IFRS 16.

Il Gruppo ha inoltre deciso, in conformitd con le regole e le semplificazioni previste dal principio, di non
applicare le regole di IFRS16 al leasing di attivita immateriali, al leasing di breve termine, inferiore a 12
mesi, e al leasing di beni aventi un modico valore unitario {c.d. low value).

Al fini della stima del debito per i contratti di leasing in essere al 1 gennaio 2019 e dell’associato “diritto
d’uso”, il Gruppe ha proceduto all’attualizzazione dei canoni futuri ad un appropriato tasso di interesse. Si
precisa che in tale ambito i futuri canoni da attualizzare sono stati determinati alla luce delle previsioni del
contratto di locazione e calcolati al netto della componente IVA in virtd della circostanza che I'obbligazione
al pagamento di tale imposta sorgera al momento dell‘emissione della fattura da parte del locatore e non
gia alla data di decorrenza del contratto di leasing medesimo. Tali flussi sono quindi attualizzati ad un tasso
pari al tasse di interesse implicito del leasing oppure, gqualora quest’ultimo non fosse disponibile, al tasso
di finanziamento marginale. Quest'ultimo & determinato sulla base del costo del funding per passivita di
durata e garanzie simili a quelle implicite nel contratto di leasing.

Ai fini di determinazione della durata del leasing viene considerato il periodo non annullabile, stabilito dai
contratto, durante il quale il locatario ha il diritto di utilizzare I'attivita sottostante tenendo conto anche di
eventuali opzioni di rinnovo laddove il [ocatario abbia la ragionevole certezza di procedere al rinnovo. In
particolare, con riferimento ai contratti che prevedono la facoltd da parte del locatario di rinnovare
tacitamente la locazione al termine di un primo periedo, la durata del leasing & determinata considerando
elementi quali la durata del primo periodo, V'esistenza di eventuali piani aziendali di dismissione dell’attivita
locata nonché ogni altra circostanza indicativa dell’esistenza della ragionevole certezza del rinnovo.

Infine, la Banca ha deciso di non rappresentare i comparativi ed ha scelto, per finalita di First Time Adoption,
di applicare il c.d. metodo retrospettivo integrale modificato, che prevede che il valore del diritto d'uso sia
assunto uguale alla lease liability,

Per quanto riguarda la stima preliminare di impatto a livello di Gruppo, essa & stata determinata pari in un
range presumibile pari a circa 19-22 bps di CET 1, in ragione degli ultimi affinamenti metodologici tutt'ora
in corso.

+ Emendamento all'IFRS 9 “Prepayment Features with Negative Compensation” (pubblicato
in data 12 ottobre 2017).

Tale documento specifica che gli strumenti che prevedono un rimborso anticipato potrebbero rispettare il
test “SPPI” anche nel caso in cui la “reasonable additional compensation” da corrispondere in caso di
rimborso anticipato sia una “negative compensation” per il soggetto finanziatore. La modifica si applica dal
1° gennaio 2019, ma & consentita un’applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendono effetti
significativi a seguito dell’entrata in vigore del nuovo emendamento.

¢ Intepretazione “Uncertainty over Income Tax Treatments (IFRIC Interpretation 23)"
{pubblicata in data 7 giugno 2017).

L'interpretazione affronta il tema delle incertezze sul trattamento fiscale da adottare in materia di imposte
sul reddito. In particolare, Finterpretazione richiede ad un’entitd di analizzare gli uncertain tax treatments
(individualmente o nel loro insieme, a seconda delle caratteristiche) assumendo sempre che l'autorita
fiscale esamini la posizione fiscale in oggetto, avendo piena conoscenza di tutte le informazioni rilevanti.
Nel caso in cui 'entitd ritenga non probabile che I"autoritd fiscale accetti il trattamento fiscale seguito,
I'entitd deve riflettere 'effetto dell’incertezza nella misurazione delle proprie imposte sul reddito correnti e
differite. Inoitre, il documento non contiene alcun nuovo obbligo d'informativa ma sottolinea che l'entita
dovra stabilire se sarad necessario fornire informazioni sulle considerazioni fatte dal management e relative
allincertezza inerente alla contabilizzazione delle imposte, in accordo con quanto prevede lo IAS 1:-Al
momento gli amministratori stanno valutando i possibili effetti dell’introduzione di questa mterpretazmne
sul bilancio consolidato del Gruppo.. .  _. C e P,

Come richiesto dallo IAS 8 - Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori, vengono di
seguito indicati, e brevemente illustrati i nuovi principi e le interpretazioni gia emessi ma non ancora entrati
in vigore oppure non ancora omologati dall’Unione Europea e pertanto:on ancora applicabili.
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L'obiettivo del nuove principic & quello di garantire che un'entitd fornisca informazioni p\é i‘hér,l_ftlﬂchq,; “
rappresentanc fedelmente i diritti e gli obblighi derivanti dai contratti assicurativi emessi. Lo‘@_ha,
sviluppato lo standard per eliminare incongruenze e debolezze delle politiche contabili esistenti, fornendo
un quadro unico principle-based per tenere conto di tutti i tipi di contratti di assicurazione, inclusi i contratti
di riassicurazione che un assicuratore detiene. II nuovo principic prevede incltre dei requisiti di
presentazione e di informativa per migliorare la comparabilita tra le entita appartenenti a questo settore.
Il principio si applica a partire dal 1° gennaic 2021 ma & consentita un’applicazione anticipata, solo per le
entita che applicano I'IFRS 9 — Financial Instruments e 'IFRS 15 — Revenue from Contracts with Customers.

« Emendamento allo IAS 28 “Long-term Interests in Associates and Joint Ventures”
(pubblicato in data 12 ottobre 2017)".

Tale documento chiarisce la necessita di applicare ['TFRS 9, inclusi i requisiti legati all’impairment, alle altre
interessenze a lungo termine in societa collegate e joint venture per le quali non si applica il metodo del
patrimonio netto. La modifica si applica dal 1° gennaio 2019, ma & consentita un‘applicazione anticipata.
Si ritiene che I'entrata in vigore del presente emendamento non produrra effetti per il Gruppo.

e Documente “Annual Improvements to IFRSs 2015-2017 Cycle” (pubblicato in data 12
dicembre 2017)

I} documento recepisce le modifiche ad alcuni principi nell’ambito del processo annuale di miglioramento
degli stessi {tra cui IFRS 3 Business Combinations e IFRS 11 Joint Arrangements - Remeasurement of
previously held interest in a joint operation, IAS 12 Income Taxes — Income tax consequences of payments
on financia! instruments classified as equity, IAS 23 Borrowing costs Disclosure of Interests in Other Entities
- Borrowing costs eligible for capitalisation). Le modifiche si applicano dal 1° gennaio 2019, ma & consentita
un‘applicazione anticipata., Al momento gli amministrateri stanno valutando i possibili  effetti
dellintroduzione di questi emendamenti sul bilancio consolidato del Gruppo.

» Emendamento allo IAS 19 "Plant Amendment, Curtailment or Settlement” (pubblicato in data
7 febbraio 2018).

1l documento chiarisce come un‘entita debba rilevare una modifica (i.e. un curtailment o un settlement) di
un piano a benefici definiti. Le modifiche richiedono all’entita di aggiornare le proprie ipotesi e rimisurare
la passivita o I'attivita netta riveniente dal piano. Gli emendamenti chiariscono che dopo it verificarsi di tale
evento, un’entita utilizzi ipotesi aggiornate per misurare il current service cost e gli interessi per il resto del
periode di riferimento successivo all’evento. Le modifiche si applicano dal 1° gennaio 2019, ma & consentita
un‘applicazione anticipata. Al momento gli Amministratori stanno valutando | possibili effetti
dell'introduzione di questi emendamenti sul bilancio consolidate del Gruppo.

e Documento "Definition of a Business (Amendments to IFRS 3)" (pubblicato in data 22 ottobre
2018),

Il documento fornisce alcuni chiarimenti in merito alla definizione di business ai fini della corretta
applicazione del principio IFRS 3. In particolare, I'emendamento chiarisce che mentre un business
solitamente produce un output, la presenza di un output non & strettamente necessaria per individuare in
business in presenza di un insieme integrato di attivita/processi e beni. Tuttavia, per soddisfare la

definizione di business, un insieme integrato.di attivita/processi-e beni-deve includere, come minimo,-un.. ... -.... ...

output. A tal fine, lo IASB ha sostituito il termine "capacita di creare output” con "capacita di contribuire
alla creazione di output” per chiarire che un business pud esistere anche senza la presenza di tutti gli input
e processi hecessari per creare un output. . SN
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L'emendamento ha inoltre introdotto un test (“concentration test”), opzionale per Fentita, per determinare
se un insieme di attivitd/processi e beni acquistati non sia un business. Qualora il test fornisca un esito
positivo, I'insieme di attivita/processi e beni acquistato non costituisce un business e il principio non richiede
ulteriori verifiche. Nel caso in cui il test fornisca un esito negativo, V'entitd dovra svolgere ulteriori analisi

~ sulle attivita/processi e beni acquistati per identificare la presenza di un business, Le modifiche si applicano

a tutte le business combination e acquisizioni di attivitd successive al 1® gennaio 2020, ma & consentita
un'applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendono effetti sul bilancio consolidato del Gruppo
dall’'adozione di tale emendamento,

» Documento "Definition of Material (Amendments to IAS 1 and IAS 8)” (pubblicato in data 31
ottobre 2018)

Il documento ha introdotto una modifica nella definizione di “rilevante” contenuta nei principi IAS 1 -
Presentation of Financial Statements e IAS 8 —~ Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and
Errors. Tale emendamento ha l'obiettivo di rendere pill specifica la definizione di “rilevante” e introdotto i
concetto di “ohscured information” accanto ai concetti di infformazione omessa o errata gia presenti nei due
principi oggetto di modifica. L’'emendamento chiarisce che un’informazione & “obscured” qualora sia stata
descritta in modo tale da produrre per i primari lettori di un bilancio un effetto simile a quello che si sarebbe
prodotto qualora tale informazione fosse stata omessa o errata. Gli amministratori non si attendono un
effetto significativo nel bilancio consolidato del Gruppo dall’adozione di tale emendamento,

+ Emendamento all'ITFRS 10 e IAS 28 “Sales or Contribution of Assets between an Investor
and its Associate or Joint Venture” (pubblicato in data 11 settembre 2014).

Il documento & stato pubblicato al fine di risolvere I'attuale conflitto tra lo IAS 28 e I'IFRS 10 relativo alla
valutazione dell’utile o della perdita risultante dalla cessione o conferimento di un non-monetary asset ad
una joint venture o collegata in cambio di una quota nel capitale di quest'ultima. Al momento lo IASB ha
sospeso l'applicazione di questo emendamento. Al momento non sono previsti effetti dall'introduzione di
questi emendamenti suf bilancio consolidato del Gruppo.
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Sezione 3 = Area e metodi di consolidamento

controllate, dirette ed indirette, secondo quanto previsto dal principio contabile IFRS 10, che pri vede il
requisito del controllo alla base del consolidamento di tutti i tipi di entita. Tale requisito si realizza quando
la Capogruppo rispetta tutti i seguenti requisiti:
= potere di decidere sulle attivita rilevanti dell’entita;
+» esposizione ai rendimenti variabili derivanti dal rapporto con l'entita;
+ capacita di esercitare il proprio potere per influenzare sulllammontare dei suoi rendimenti
(collegamento tra potere e rendimenti).

Il requisito del controllo implica quindi che la Capogruppo deve avere la capacita di dirigere I'entita
controllata, in virtl di un diritto giuridico oppure per una mera situazione di fatto, ed essere altresi esposto
alla variabilita dei risultati che derivano da tale potere. Conseguentemente, la determinazione dell’area di
consolidamento richiede di considerare tutti i fattori e le circostanze che conferiscono all‘investitore la
capacita pratica di condurre unilateralmente le attivita rilevanti dell’entita (controllo di fatto).

1. Partecipazioni in societa controflate in via esclusiva

Nel seguente prospetto sono indicate le partecipazioni inserite nellarea di consolidamento (tutte
consolidate con il metodo integraie):

Wit

¥ TR ot T L
i M . - — lﬂ A - -
_. . _Dynoamic Asset Management SA. Lussemburgo 1 Bangue Prohl de Geston S.A 65% :E

Lependa
{1} Tipo di rapporto
1 = maggicranza dei dirtti di vato neltassamblea srdinaria.

{2) Disponiiits voli nelfassernbiea ordinaria, distinguendp tra effeltir] e poteneiali

Si sottolinea che in data 2 luglio & stato firmato e perfezionato il contratte di acquisizione, da parte di
Banque Profil de Gestion (“"BpdG”), della societa Dynagest SA, societa operante nel campo detla gestione
di patrimoni istituzionali, e controllante di Dynamic Asset Management SA, management company
lussemburghese. Successivamente, in data 2 ottobre 2018, & stata perfezionata la fusione per
incorporazione di Dynagest SA in BPdG. Ad esito degli accadimenti ora descritti, I'area di consolidamento
del bilancio consolidato di Banca Profilo evidenzia, rispetto al 31 dicembre 2017, I'ingresso dell’entita
Dynamic Asset Management SA. Non si registrano ulteriori variazioni nell’area di consolidamento.

2. Valutazioni e assunzioni significative per determinare l'area di consolidamento
Criteri di redazione e area di consolidamento

Il bilancio consolidato comprende le risultanze patrimoniali ed economiche della controllante e delle sue
controllate, I bilanci delle controllate sono redatti adottando per ciascuna chiusura contabile i medesimi
principi contabili della propria controllante. Eventuali rettifiche di consolidamento sono apportate per
rendere omogenee le voci che sono influenzate dall’applicazione di principi contabili differenti.

1l valore contabile delle partecipazioni in societd consolidate integraimente, detenute dalla controliante, &
compensato a fronte dell’assunzione delle attivita e passivita-delle partecipate - con la- corrispondente-
. frazione di.patrimonio netto di pertinenza di Banca Profilo e delle sue confroflate, eventualmente rettificato
per l'allineamento ai principi contabili di riferimento. I rapporti patrimoniali attivi e passivi, le operazioni
fuori bilancio, i proventi e gli oneri, nonché i profitti e le perdite significativi, intercorsi tra societa incluse
nell’area di consolidamento sono stati elisi. T
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I risultati di gestione di una controllata alienata sono inclusi nel conto economico consolidato fino alla data
della cessione, cioé la data alla quale la controllante cessa di avere il controllo della societd controllata. La
differenza tra il corrispettivo di cessione della controllata e il valore contabile delle sue attivita meno le sue
passivita alla data della cessione & rilevata nel conto economico consolidato come utile o perdita di cessione
della controilata. Nel corso dell’esercizio non sono intercorse alienazioni di partecipazioni.

La quota di pertinenza di terzi & presentata, nello stato patrimoniale consolidato, separatamente dalle
passivita e dal patrimonio netto di pertinenza degli azionisti della capogruppo. Anche nel conto economico
la quota di pertinenza di terzi & presentata separatamente.

3. Partecipazioni in societa controflate in via esclusiva con interessenze di terzi significative.

Si ritengono significative le interessenze quando i dati contabiti della societa partecipata sono rilevanti per
il lettore del bilancio consolidato.

3.1 Interessenze di terzi, disponibilita dei voti del terzi e dividend! distribuiti ai terzi

1. Banque Profil de GésHon. 5.A. 30,59 39,16 590

(1) Disponibititt vou el assembiea ordinarie

3.2 Partecipazioni con interessenze di terzi significative: informazioni contabifi

4. Restrizioni significative

Al 31 dicembre 2018, non esistono vincoli o restrizioni giuridiche o sostanziali in grado di ostacolare il rapido
trasferimento di risorse patrimoniali all‘interno del Gruppo. Gli unici vincoli sono quelli riconducibili alla
normativa regolamentare, che pud richiedere il mantenimento di un ammeontare minimo di fondi propri, o
alle disposizioni del codice civile sugli utili e riserve distribuibili.

Si precisa inoltre che non esistono diritti protettivi detenuti dalle minoranze in grado di limitare la capacita
del Gruppo di accedere o di trasferire le attivita tra le societa del Gruppo o di regolare le passivita del
Gruppo, anche in relazione al fatto che non esistono societa controllate con interessenze di terzi
significative, come esposto nel precedente paragrafo.

5. Altre informazioni
Tutte le societa controllate predispongono un bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018.
Attivita di direzione e coordinamento

Banca Profilo e |e sue controliate sono soggette all’attivita di direzione e coordinamento della Capogruppo
Arepo BP ai sensi dell'art, 2497 e seguenti del codice civile.

Eventuali rapporti intercorrenti tra la Banca e le altre societd del gruppo con Arepo Bp sono indicati nella
“Parte H — Operazioni con parti correlate” alla quale si rinvia.

Alla data di redazione del presente bilancio non risultano disponibili i datt del bilancio al 31 dicembre 2018
- di Arepo-BP S:piAi;come richiesto dall‘art. 2497 ter c.c., in quanto-a-tutt'oggi- non ancera approvato Si
allegano _pertanto.i dati relativi al bilancio al 31 dicembre 2017..
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Sezjone 4 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio f_, i

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo in data 12 marzo 2019 ha preso in esamel'l

progetto di bilancio consolidato e ne ha autorizzato la pubblicazione. ’:_\
'\.

Nel rinviare alla relazione sulla gestione per una trattazione di carattere generale in tema di eyoluzrone’
dopo fa chiusura deli’esercizio, si comunica che successivamente at 31 dicembre 2018 e fino alla data-di
approvazione della presente relazione non si sono verificati fatti o eventi tali da comportare una rettifica
delle risultanze del bilancio al 31 dicembre 2018.

Sezione 5 - Altri aspetti

La redazione del bilancio consclidato richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sull'informativa relativa alle attivitad e passivita potenziali riportate in bilancio. |'elaborazione di tali stime
implica l'utilizzo delle informazioni disponibili e l'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’'esperienza storica, utilizzata ai fini delia formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei
fatti di gestione, Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio
e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno
differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali si & reso necessario I'impiego di valutazioni soggettive da parte della
direzione aziendale sono:
» Futilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati
in mercati attivi;
« Ja quantificazione delle perdite attese su crediti, titoli, garanzie rilasciate e impegni;
la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini defl'informativa di
bilancio;
la valutazione della congruita del valore degli avviamenti e delle altre attivita immateriali;
la quantificazione dei fondi per rischi e oneri e 1a valutazione relativa a passivita potenziali;
la quantificazione dei fondi per il personale;
le stime e le assunzioni sulla recuperabilitd della fiscalita differita attiva;

Si evidenzia come la rettifica di una stima possa avvenire a seguito dei mutamenti nelle circostanze sulle
quali la stessa si era basata o in seguito a nuove informazioni o, ancora, di maggiore esperienza.

Il mutamento della stima & applicato prospetticamente e genera quindi impatto sul conto economico
dell’esercizio in cui avviene il cambiamento ed, eventualmente, su quello degli esercizi futuri.

A tal proposito si segnala che I'esercizio 2018 non é stato caratterizzato da mutamenti nei criteri di stima
gia applicati per la redazione del Bilancio al 31 dicembre 2017 se non per quanto di seguito descritto.

Con specifico riferimento alla determinazione della perdita attesa su crediti, titoli, garanzie rilasciate e
impegni, rimandando a quanto dettagliato nella nota integrativa al Bilancio consolidato, Parte A.2 “Parte
relativa alle principali voci di bilancio” e Parte E “Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di
copertura”, si precisa che, con [‘entrata in vigore del principio IFRS 9, la stessa & funzione anche di
informazioni di natura prospettica quali, in particolar modo, I’'evoluzione degli scenari macroeconomici
utilizzati nel calcolo delle rettifiche di valore. L'evoluzione di tali scenari, nonché la ponderazione degli
stessi, & oggetto di valutazione periodica con eventuale conseguente aggiornamento.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli
informativi necessari all'individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella
redazione del bilancio d’esercizio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti la composizione e i relativi
valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni
di nota integrativa.

Obblighi di trasparenza nefla rendicontazione defle erogazioni pubbliche

In accordo a quanto disposto dalla c.d. ™ “Legge annuale per il mercato e la concorrenza” (Legge n.
124/2017) la quale ha previsto che a decorrere dal 2018 le imprese che ricevono sovvenzioni, contributi,- -
incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere da Pubbliche Amministrazioni o da
soggetti collegati a quest’ultime, sono tenute a indicare tali importi in nota integrativa del bilancio di
esercizio, si segnala che, tenuto anche delle indicazioni fornite dal documento di approfondimento emanato
da Assonime il 14 febbraio 2018, Banca Profilo e le sue controllate non hanno ricevuto sovvenzioni,
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contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere da Pubbliche
Amministrazioni. R

Informativa su strumenti finanziari ad alto rischio

In coerenza con quanto raccomandato dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7 aprile 2008
e con quanto richiesto dalla Banca d’'Italia nella comunicazione n. 671618 del 18.06,2008 in materia di
informativa al mercato, si dichiara che, al 31 dicembre 2018 né |a Banca né le societa da questa controllate
hanno in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari considerati ad alto rischio o che implicano un
rischio maggiore di quanto in precedenza comunemente ritenuto, inclusi | Collateralized Debt Obligations
(CDO), i titoli garantiti da ipoteca su immobili (RMBS), i titoli garantiti da ipoteca commerciale (CMBS),
veicoli di tipo Special Purpose ed altri strumenti di finanza a leva (leveraged finance).

Opzione per if consofidato fiscale

Banca Profilo e le societd controllate, Arepo Fiduciaria Srl e Profilo Real Estate Srl hanno aderito al
cosiddetto “consolidato fiscale nazionale” previsto dagli articoli 117-129 del T.U.LR. del quaie la
consolidante in qualita di capogruppo & Arepo BP Spa. Con l'esercizio dell’'opzione il reddito complessivo
netto o la perdita fiscale di ciascuna societa partecipante al consolidato fiscale, unitamente alle ritenute
subite, alle detrazioni e ai crediti d'imposta, sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale &
determinato un unico reddito imponibile o un'unica perdita fiscale riportabile risultanti dalla somma
algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti e, conseguentemente, un unico
debito/credito d'imposta.

Revisfone legale

Il presente bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 & stato sottoposto a revisione contabile da parte di
Deloitte & Touche S.p.A..

A.2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i Principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio consolidato.

1 - Attivita finanziarie valutate al fajir value con impatto a conto economico

(a) Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione, gli strumenti
finanziari che sono detenuti con I'intento di generare profitti nel breve termine derivanti dalle variazioni dei
prezzi di tali strumenti ed i contratti derivati non designati come di copertura (business model HTS), in
particolare:
= i titoli di debito quotati e non quotati;
= i titoli di capitale quotati;
= i titoli di capitale non quotati solo qualora il loro fair value sia determinabile in maniera attendibile;
e | contratti derivati, fatta eccezione per quelli designati come strumenti di copertura, che presentano
alla data di riferimento del bilancio un fair value positivo; se il fair value di un contratto derivato
diventa successivamente negativo, lo stesso & contabilizzato tra le passivita finanziarie di
negoziazione.

Sono altresi ricomprese nella voce le attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value,

ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (cd. *SPPI test” non superato) oppure
" che non sono detenute hélguadirs di Ui 'modello di business model HTS e le attivita finanziarie designate
al fair value, ossia le attivita finanziarie cosi definite al momento della rilevazione iniziale. In relazione a
tale fattispecie, un’entita pud designare irrevocabilmente alliscrizione un'attivita finanziaria come valutata
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al fair value con impatto a conto economico se, e solo se, in tal modo si riduce 5}
un’incoerenza valutativa.

a) il suo valore cambla in risposta ai cambiamenti di uno specifico tasso di interesse, I pr ;
strumento finanziario, del prezzo di una merce, del tasso di cambio di una valut ste‘ra,..
indice di prezzi o tassi, di un rating creditizio o di un indice di credito o di altre variabili™..

b) non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale inferiore a
quello che sarebbe richiesto da altri tipi di contratti da cui ci si possono aspettare risposte simili al
vartare del fattori di mercato;

c) sara regolato ad una data futura.

Compongono la categoria i derivati finanziari e quelli creditizi. Tra i primi rientrano i contratti di
compravendita a termine di titoli e di valute, i contratti derivati con titolo sottostante e quelli senza titolo
sottostante collegati a tassi di interesse, a indici o ad altre attivita e i contratti derivati su valute. Fra i
contratti derivati sono inclusi anche quelli eventualmente incorporati in altri strumenti finanziari complessi
e che sono stati oggetto di rilevazione separata rispetto allo strumento ospitante in quanto:
+ |e caratteristiche economiche ed i rischi del derivato incorporato non sono strettamente correlati
alle caratteristiche economiche e ai rischi del contratto primario;
gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;
gli strumenti ibridi cui appartengono non sono valutati al fair value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore.

Nella voce rientrano altresi le partecipazioni sottoposte a influenza notevole o a controllo congiunto che,
rispettivamente, lo IAS 28 e FIFRS 10 consentono di assegnare a tale portafoglio,

Le riclassifiche verso le altre categorie di attivitd finanziarie sono possibili solo nel caso in cui I'entita
modifichi il proprio modello di business per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende
siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al
fair value con impatto a conto economico in una delle altre due categorie previste dall'IFRS 9 (Attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva). Il valore di trasferimento & rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione. La data di riclassificazione e il suo valore verranno considerati per il calcolo del tasso di
interesse effettivo dell’attivita riclassificata, e per I'attivita di allocazione nei diversi stadi di rischio creditizio
di stage assignement.

(b} Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla "data di regolamento”, mentre gli strumenti
derivati sono rilevati alla “data di sottoscrizione”,

Il valore di iscrizione iniziale & pari al costo (prezzo di acquisto) inteso come il fair value dello strumento,
senza considerare eventuali costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso
che sono registrati a conto economico,

{c) Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate
al fair value con imputazione delle variazioni riscontrate a conto economico nella voce 80 “Risultato netto
dell'attivita di negoziazione” e nella voce 110 “Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie
valutate al fair value con impatto a conto economico” — a) attivita e passivita finanziarie designate al fair
value e - b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono
utilizzate quotazioni di mercato.

Per mercato attivo si intende quello ove le quotazioni, che riflettono normali operazioni di mercato, sono
prontamente e regolarmente disponibili tramite Borse, Mediatori, Intermediari, Societa del settore, Servizi
di quotazione o enti autorizzati ed esprimano Il prezzo di effettive e regolari operazioni di mercato
verificatesi in un normale periodo di riferimento.

Per quanto riguarda i titoli, in rela210ne acio il Gruppo ha |nd|V|duato due condizioni afﬁnche un titolo possa
considerarsi quotato in un mercato attivo e cioé:
+ il titolo deve essere trattato su un mercato regolamentato o in un circuito: d| negozmznone
alternativo: la quotazione in un mercato regolamentato, quindi, non & di per sé:condizione né
necessaria né sufficiente affinché si possa parlare di mercato attivo; . Cer
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» il prezzo espresso da quel mercato deve essere “significative”, cioé frutto di transazioni regolari ed
effettive tra controparti che decidanc liberamente di acquistare e vendere e nen siano costrette a
. farlo da loro particolari condizioni di stress,

In assenza di un mercato attivo, ai fini delfa determinazione del fair value dei titoli vengono considerate

tutte le informazioni di mercato rilevanti che siano in qualche modo disponibili privilegiando, laddove

‘possibile, I'utilizzo di parametri direttamente osservabili sul mercato quali:

-« prezzi di transazioni recenti o contribuzioni/quotazioni di mercato comungue disponibili alla data di
) valutazione, anche se relative a un mercato ritenuto non attivo;

« valutazioni fornite dall’emittente o da un calculation agent o comunque da un servizio di valutazione
esterno, anche se, non trattandosi di prezzi rivenienti da effettive transazioni di mercato, vengono
considerati con particolare cautela e sottoposti a verifica da parte della Banca;

s vaiutazioni del tipo mark to model, effettuate scontando i flussi futuri attest del titolo tenendo
presente tutte le informazioni disponibili.

Per quanto riguarda gli altri strumenti finanziari, e cio& i derivati non quotati, il fair value corrisponde al
presumibile costo di sostituzione ottenuto dal prezzo di contratti derivati quotati con caratteristiche
identiche {per sottostante, prezzo d'esercizio e scadenza) oppure attualizzando i flussi finanziari futuri (certi
o stimati) ai tassi di mercato rilevati da circuiti informativi normalmente utilizzati a livello internazionale
e/o applicando modelli valutativi di best practice.

(d) Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie di negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali
sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando le attivita finanziarie vengono cedute con trasferimento
sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

Le attivita finanziarie cedute sono cancellate dal bilancio anche quando la banca mantiene il diritto
contrattuale a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume I'obbligazione
contrattuale a pagare i medesimi flussi a soggetti terzi.

I titoli ricevuti nell'ambito di un’operazione che contrattualmente prevede la successiva vendita e i titoli
consegnati nell’ambito di un‘operazione che contrattualmente prevede il riacquisto, non vengono registrati
o stornati dal bilancio.

2 — Attivita finanziarie valutate al fajir value con impatto sulla redditivita complessiva
(&) Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie che soddisfano contemporaneamente le seguenti
condizioni:

« l'attivita finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo & conseguito sia
mediante I'incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente che mediante la vendita {(Business
model "Hold to Collect and Sell”};

e 1 termini contrattuali dellattivita finanziaria prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell‘interesse sulFimporto del capitale da
restituire {cd. “SPPI test” superato).

Sono inoltre inclusi nella voce gli strumenti di capitale, non detenuti per finalita di negoziazione, per i quali
al momento della rilevazione iniziale & stata esercitata I'opzione per la designazione al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva.

Sono quindi inclusi in questa voce

» i titoli di debito che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI;

+ leinteressenze azionarie, non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto, che non
sono detenute con finalita di negoziazione, per cui si & esercitata. |'opzione.per la designazione.al
fair value con impatto sulla redditivita complessiva;

« i finanziamenti che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI.
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Le riclassifiche verso le altre categorie di attivitd finanziarie sono possibili solo nel caso
modifichi il proprio modello di business per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci s:_if':ltte
siano altamente infrequenti, le attivitd finanziarie potranno essere riclassificate dalla categorlaf
fair value con impatto a conto economico in una delle altre due categorie previste daII'IFRS\Q (Attwlta b
ﬁnanzmrte valutate al costo ammortlzzato ) Attwlta ﬁnanzmne valutate al fafr value cdn lmpatto sUlIa“’_

riclassificazione, Nel caso di riclassifica dalla categoria in oggetto a quella del costo ammo‘r{lzzato, Iut': 2,
(perdita) cumulato rilevato nella riserva da valutazione & portato a rettifica del fair value\dellattlvita’ ,
finanziaria alla data della riclassificazione, Nel caso invece di riclassifica nella categoria del fair Vatue-c
impatto a conto economico, I'utile (perdita) cumulato rilevato precedentemente nella riserva da valutazione
¢ riclassificato dal patrimonio netto alf'utile (perdita) d'esercizio.

(b) Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla “data di regolamento” ed alla data di
erogazione per i finanziamenti.

Gli strumenti finanziari sono rilevati all'atto dell'iscrizione iniziale ad un valore pari al fair value
generalmente coincidente con il costo (prezzo di acquisto) degli stessi comprensivo degli eventuali costi o
proventi di transazione direttamente attribuibili agli strumenti stesst.

(c) Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita finanziarie sono valutate al fajr value con la rilevazione
a conto economico della remunerazione dello strumento calcolato in base alla metodologia dell’l.R.R.,
mentre le variazicni di fair value vengono rilevate in una specifica voce di patrimonio netto (voce 120 -
Riserva da valutazione), contribuendo alla redditivita complessiva (nella voce 140 - Attivita finanziarie
diverse dai titoli di capitale valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva), sino a che
[‘attivita finanziaria non viene cancellata oppure non viene rilevata una perdita di valore {in qual caso viene
registrata una perdita nella voce 130 - Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito); al momento
della dismissione I'utile o la perdita cumulati vengono quindi riversati a conto economico, all‘interno della
voce 100 b) - Utili (perdite) da cessione o riacquisto di attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivitd complessiva.

Gli strumenti di capitale per cui é stata effettuata la scelta per la classificazione nella presente categoria
sono valutati al fair value e gli importi rilevati in contropartita del patrimonioc netto e concorrono alla
redditivitd complessiva nella voce 20 - Titoli di capitale designati al fair vaiue con impatto sulla redditivita
complessiva, e non devono essere successivamente trasferiti a conto economico, neanche in caso di
cessione (in caso di cessione gli utili e le perdite cumulati sono iscritti nella voce 150 - Riserve. La sola
componente riferibile ai titoli di capitale in questione che & oggetto di rilevazione a conto economico &
rappresentata dai relativi dividendi. Il fair value viene determinato sulla base dej criteri gia illustrati per le
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico,

Le Attivita finanziarie valutate al fair vafue con impatto sulla redditivita complessiva ~ sia sotto forma di
titoli di debito che di crediti — sono soggette alla verifica dell'incremento significativo del rischio creditizio
(impairment) prevista dall'IFRS 9, al pari delle Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, con
conseguente rilevazione a conto economico di una rettifica di valore a copertura delle perdite attese,

Tutti gli strumenti sono classificati in tre classi:

« attivitd con performance in linea con le aspettative (stage 1 assegnato in data di origination);

« attivita con performance significativamente sotto le aspettative (stage 2- bonis che hanno fatto
registrare un peggioramento del proprio merito creditizio);

= attivitd non performing (stage 3 o Non Performing).

La classificazione deve avvenire sulla base dell’'andamento del merito di credito della controparte. Il merito
di credito alla data in cui & sorto il credito deve essere confrontato con il merito di credito alla data di
valutazione. Per le attivita-rientranti- nella prima classe di merito si deve applicare un-processo valutativo
sulle perdite attese su di un orizzonte temporale di 12 mesi. Per le attivita rientranti nelle classi due e tre
il processo di valutazione deve essere applicato sull'intera vita dello strumento. Il processo per le classi 1
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e2edi tipo generico mentre & analitico per |le posizioni NP (classe 3). Non sono assoggettati al processo
di impairment i titoli di capitale.

© 4 {d) Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando le attivita finanziarie vengono cedute con trasferimento sostanziale di tutti
i rischi ed i benefici alle stesse connessi. Il risultato economico derivante dalla cessione delle attivita
finanziarie & imputato a conto economico tranne che per gli strumenti di capitale.

3 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

(a) Criteri di classificazione
Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

« |'attivita finanziaria & posseduta seconde un modello di business il cui oblettivo & consequito
mediante l'incasso dej flussi finanziari previsti contrattualmente (business model “Hold to Collect™);

« i termini contrattuali dellattivitd finanziarta prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse suli’importc del capitale da
restituire {cd. *SPPI test” superato).

Sono inclusi in questa voce, una volta rispettati i due requisiti sopra enunciati:

+« gli impieghi con banche nelle diverse forme tecniche;
+ qgli impieghi con clientela nelle diverse forme tecniche;
+ | titoii di debito.

Sono inoltre inclusi in tale categoria i crediti di funzionamento connessi con la prestazione di attivita e di
servizi finanziari.

Le riclassifiche verso le altre categorie di attivitd finanziarie sono possibili solo nel caso in cui I'entita
modifichi il proprio modello di business per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende
siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al
costo ammortizzato in una delle altre due categorie previste dall’IFRS 9 (Attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto a conto economico o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva). Il valore di trasferimento & rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione.
Nel caso di riclassifica dalla categoria in cggetto a quella fair value con impatto a conto economico [‘utile
(perdita) cumulato verra rilevato nel conto economico. Nel caso invece di riclassifica nella categoria del fair
value con impatto sulla redditivita complessiva, |'utile (perdita) cumulato verra rilevato nell’apposita riserva
da valutazione a patrimonio netto.

(b) Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei crediti avviene alla data di erogazione o, nel caso di un titolo di debito, a quella di
regolamento, sulla base del fair value dello strumento finanziario che e pari all'ammontare erogato, o
prezzo di sottoscrizione, comprensive dei costi o proventi direttamente riconducibili allo stesso e
determinabili sin dali'origine, ancorché liquidati in un momento successive. Sono esclusi tutti gli oneri che
sono oggetto di rimborse da parte della controparte debitrice o che sono riconducibili a costi interni di
carattere amministrativo. Per le operazioni creditizie eventualmente concluse a condizioni diverse da quelle
di mercato, il fair value & determinato utilizzando apposite tecniche di valutazione; la differenza rispetto
all'importo erogato od al prezzo di sottoscrizione & imputata direttamente a conto economico.
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(¢} Criteri di valutazione

Gli utili o 1e perdite riferite a queste attivita sono rilevate nel conto economico nel momento i
sono cancellate o hanno subito una riduzione di valore,

In sede di redazione del bilancio o di situazioni infrannuali le posizioni presenti in questa categoria sono
sottoposte a impairment con registrazione a conto economico delle rettifiche di valore identificate.

Tutti gli strumenti sono classificati in tre classi:

e attivita con performance in linea con le aspettative (stage 1 assegnato in data di origination);

e attivitd con performance significativamente sotto le aspettative (stage 2- bonis che hanno fatto
registrare un peggioramento del proprio merito creditizio);

e  attivita non performing (stage 3 o Non Performing).

La classificazione deve avvenire sulla base deli’andamento del merito di credito della controparte. Il merito
di credito alla data in cui & sorto il credito deve essere confrontato con il merito di credito alla data di
valutazione. Per le attivitd rientranti nella prima classe di merito si deve applicare un processo valutativo
sulle perdite attese su di un orizzonte temporale di 12 mesi. Per le attivitd rientranti nelle classi due e tre
it processo di valutazione deve essere applicato sull’intera vita dello strumento. Il processo per le classi 1
e 2 ¢ di tipo generico mentre & analitico per le posizioni NP (stage 3). Le attivita finanziarie in esame, ove
risultino in bonis (stage 1 e 2), sono sottoposte ad una valutazione, volta a definire le rettifiche di valore
da rilevare in bilancio, a livello di singolo rapporio creditizio (o “tranche” di titolo), in funzione dei parametri
di rischio rappresentati da probability of default (PD), loss given default (LGD) ed exposure at default
{EAD). Nella valutazione si tiene altresi conto delle garanzie ricevute in essere.

T crediti e i titeli per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita rientrano
tra i c.d. "crediti performing” (posizioni in bonis) e vengono assoggettati alla valutazione collettiva.

1l modello di valutazione per il fondo generico & stabilito sulla base della seguente formuia:
ECL = EAD x PD x LGD
dove:

ECL = Expected Credit Loss EAD = Exposure at Default PD = Probability of Default LGD = Loss given Default

Le svalutazioni collettive di titoli e crediti sono quindi caicolate secondo i sequenti principi:

« ad ogni reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziaric non sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 1) bisognera
misurare {a perdita attesa per tale strumento finanziaric come i'ammontare delle perdite attese nei
successivi 12 mesi;

« ad ogni reporting date, qualora i rischic di credito di uno strumento fnanziario sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 2) & misurata la
perdita attesa per tale strumento finanziario come I'ammontare delle perdite attese nella vita
residua dello strumento (fifetime);

Ai fini dello staging delle attivita finanziarle, ogni attivita in sede di origination viene classificata in “stage
1" e successivamente:

+ relativamente al mondo titoli & considerata un‘evidenza di un significative aumento def rischio di
credito, e quindi il passaggio in "stage 2" del titolo, il peggioramento di tre-notch sul rating -attributo -
allo strumento stesso, dalle societa di_rating esterne, unitamente a un rating finale speculative .
grade; )

e relativamente al mondo crediti & considerata un’evidenza di un significativo aumento del rischio di
credito il peggioramento di tre notch sut rating interno attribuito alla iposizione. A tal proposito si
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" ritiene che relativamente al mondo crediti si possa considerare che il rischio di credite di uno
" strumento non sia significativamente aumentato se, alla data di riferimento della valutazione, il

" rischio di credito dello strumento stesso & considerato basso sulla base delle valutazioni fatte dai
- Comitato Crediti.

Le PD utilizzate sono stimate partendo dalia costruzione di matrici di migrazione Pit (Point in time) dalle
basi dati storiche sulle quali vengono costruite PD future sulla base di simulazioni di diversi scenari
macroeconomici. Vengono infine cafcolate PD medie pesate per le probabilita di accadimenti degli scenari.

Le LGD utilizzate sono stimate da modelli che e rendono Point in Time e forward looking e possono essere
rettificate sulla base delle garanzie ricevute.

Fanno eccezione i crediti di natura commerciale, per i quali si applica 'approccio semplificato previsto dal
principio, secondo il quale la classificazione del credito avviene direttamente in stage 2 (pertanto non sono
previste attivita di staging con riferimento ai crediti performing}, ed il calcolo della Expected Credit Loss
{c.d. ECL) lifetime sulla base di un meccanismo di provision matrix legato ad ogni singolo rapporto creditizio,
in relazione allo stato del mandato fiduciario (I'ECL varia in relazione al fatto che il rapporto di clientela
risulti ancora attivo oppure estinto) ed all’anzianita del credito (I'ECL viene incrementata sui crediti aventi
durata superiore a determinate soglie di anzianita).

Per la classificazione delle esposizioni deteriorate nelle diverse categorie di rischio (sofferenze,
inadempienze probabili, esposizioni scadute efo sconfinate deteriorate), {a Banca e le sue consolidate fanno
riferimento alla normativa emanata in materia dalla Banca d’Italia, I crediti deteriorati sono oggetto di un
processo di valutazione analitica a prescindere dagli importi, L'entita della rettifica di valore da apportare
ad ogni credito & pari alla differenza tra il valore di bilancio dello stesso al momento della valutazione (costo
ammortizzato) ed il valore attuale dei flussi futuri finanziari attesi, calcolato applicando il tasso di interesse
effattivo originario. I flussi finanziari di cassa attesi tengono conto delle previsioni di recupero, dei tempi di
recupero stimati nonché del presumibile valore di realizzo delle eventuali garanzie. I flussi di cassa relativi
a crediti il cui recupero & previsto entro breve durata non vengono attualizzati. If tasso effettivo originario
di ciascun credito rimane invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una ristrutturazione del rapporto
che abbia comportato la variazione del tasso contrattuale ed anche gualora il rapporto divenga, nella
pratica, infruttifero di interessi contrattuali. Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico
nella voce,

(d} Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate a costo ammortizzato vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalfe stesse o quando le attivitd finanziarie vengono cedute con
trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

Il Gruppo per tutte le posizioni classificate a sofferenza, valuta se sia opportuno continuare a mantenere
in vita il credito a sofferenza in quanto le azioni stragiudiziali o giudiziali in corso permettono di ritenere
ragionevole un’aspettativa di recupero, anche parziale, oppure se sia opportuno procedere a una
canceliazione o a uno stralcio (write-off), totale o parziale, in virtl, rispettivamente, della conclusione del
processo di recupero ovvero della circostanza che non sussista una prospettiva ragionevole di recupero.

Lo stralcio (write off), in coerenza con il principio contabile IFRS 9, & la riduzione del valore lordo contabile
del credito conseguente alla presa d‘atto dell’insussistenza di ragionevoli aspettative di recupero dello
stesso per importi eccedenti quelli considerati incassabili o gia incassati.

Esso non implica la rinuncia da parte della banca al diritto giuridico di recuperare il credito e deve essere
effettuato qualora dal complesso delle informazioni disponibili emerga l'impossibilita del debitore di
rimborsare in tutto o in parte I'importo del debito.

I criteri che il Gruppo ha individuato per stabilire se una posizione rientra ne! novero di quelie da valutare
ai fini di un eventuale stralcio dipendono dall’eventuale presenza di procedure concorsuali, dai livelli di
copertura e dall'anzianita della posizione nello status a sofferenza.

4 ~ Operazioni di copertura

---Il--Gruppo- Banca Profilo si avvale della possibilita, - prevista- dall’lIFRS 9, di continuare ad applicare -
integralmente le previsioni del principio contabile IAS 39 in tema di hedge accounting.c -
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Per operazioni di copertura si intende la designazione di uno strumento finanziario atto a neut’n"ahzzare,\ )
tutto o in parte, Futile o la perdita (corretati a rischi di mercato, quai il rischio di tassoe, il rischio’ di
oppure il rischio di prezzo, o il rischio di credito dell’emittente) derivante da una variazione di f3
dei flussi finanziari delio strumento coperto. L'intento di copertura deve essere formalmente def'mj:w ¢
retroattivo e coerente con la strategia di copertura dei rischi enunciata dalla Direzione del Gruppo.. Ad qgnl
chiusura di bilancio e reporting date infra-annuale, & richiesto di verificare che la copertura posta-in essere ;
mediante I'utilizzo dello strumento derjvato sia altamente efficace nella compensazione dei cam\b;amentl dl
fair value o dei flussi di cassa attesi dell’elemento coperto; tale verifica deve essere pros\p*ettlg_a_”e
retrospettiva.

Liscrizione iniziale dei contratti derivati di copertura avviene alla “data di contrattazione”, in base al fa/ir
value a tale data,

La contabilizzazione dei derivati come strumentt di copertura & permessa dallo IAS 39 solamente in
particolari condizioni ossia quando !a relazione di copertura é:

+ chiaramente definita e documentata;
= misurabile;
+ attualmente efficace.

La relazione di copertura viene meno quando
+ il derivato scade, viene venduto, rescisso o esercitato;
s |'elemento coperto viene venduto, scade o & rimborsato;
= non & pit altamente probabile che I‘'operazione futura coperta venga posta in essere.

I fair value degli strumenti finanziari derivati designati di copertura viene accolto nella voce 50 — derivati
di copertura neli’attivo patrimoniale qualera il fair value del derivato sia positivo, mentre in caso di fair
value dello strumento di copertura sia negativo esso va iscritto nella voce 40 - derivati di copertura del
passivo patrimoniale.

Lo IAS 39 riconosce tre tipi di copertura:

= copertura del fair value di una attivita o passivita gia iscritta in bilancio; in tal caso {'utile o 1a perdita
derivante dalle variazioni del fair vafue dello strumento di copertura viene riflessa immediatamente
a conto economico cosi come gli utili o perdite da valutazione dello strumento coperto;

« copertura dei flussi finanziari; in questo caso la porzione efficace di utile o perdita sullo strumento
di copertura & iscritta inizialmente a patrimonio netto (rilevandola a conto economice man mano
che lo strumento coperto riflette a conto economico i flussi correlati); Ia porzione inefficace dell'utile
o perdita delloc strumento di copertura viene invece iscritta direttamente a conto economico;

+ copertura di un investimento netto in un'entita estera; la contabilizzazione & la medesima delle
operazioni di copertura di flussi finanziari.

5 ~ Partecipazioni

1l Gruppe Banca Profilo non detiene interessenze azionarie classificabili in questa voce.

6 - Attivita materiali
(a) Criteri di classificazione

Si tratta delle attivita materiali (immobili, impianti tecnici, mobili, arredi ed attrezzature di ogni tipo)
detenute ad uso funzionale e che si ritiene di utilizzare per pit di un. periodo. Tra.le attivitd materiali sono
inclusi anche gli investimenti immobiliari e i costi per migliorie su bent di terzi, allorquando sono separabili
dai beni stessi qualora i suddetti costi non presentanc autonoma funzionalita ed utitizzabilita ma dagli stessi
si attendono benefici futuri, sono iscritti tra Je "altre attivita” e vengono ammortizzati nel pitl breve periodo
tra queltodi prevedibile- utlhzzablhta delle migliorie stesse e quello di- durataresidua-della locazione. -~

(b) Criteri di iscrizione
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te attivita ‘materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensive degli eventuali oneri accessori
direttamente imputabili all'acquisto e alla messa in funzione del bene. te spese di manutenzione
straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri, vengono imputate ad incremento
del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a conto economico nella
voce 190 “Spese amministrative: b) altre spese amministrative”.

(¢} Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le attivitd materiali sono valutate al costo dedotti gli ammortamenti cumulati e le eventuali perdite durevoli
di valore conformemente a quanto disposto dallo IAS 16. Lo stesso criterio viene adottato anche per gli
investimenti immobiliari avendo optato il Gruppo per la facolta di valutazione successiva dei questi ultimi
al costo.

Le attivitd materiali sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, intesa come periodo di
tempo nel quale ci si attende che lattivitd sia utilizzabile dall'azienda, adottando come criterio di
ammortamento il metodo a quote costanti. Le opere d'arte non sono soggette ad ammortamento in quanto
il loro valore & generalmente destinato ad aumentare con il trascorrere del tempo.

In considerazione della circostanza che le attivitd materiali possano ricomprendere componenti di diversa
vita utile, i terreni, siano essi a sé stanti o inclusi nel valore del fabbricato, non sono soggetti ad
ammortamento in quanto immobilizzazioni a cui associata vita utile indefinita.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche dell’esistenza
di perdite durevoli di valore, si procede al confronto fra il valore recuperabile del cespite, che corrisponde
al maggiore tra il suoc valore d'uso (valore attuale delle funzionalitad economiche del bene) e il suo valore di
scambio {presumibite valore di cessione al netto dei costi di transazione), ed il suo valore contabile al nette
degli ammortamenti effettuati. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico nella voce 210
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”. Nel caso vengano meno i motivi che hanno portato
alla rilevazione della perdita, si procede ad una ripresa di valore, che non pud superare il valore che I'attivita
avrebbe avuto, al nette degli ammortamenti in assenza di precedenti perdite di valore,

(d) Criteri di cancellazione

Un‘attivitd materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione, o quando il bene &
permanenternente ritirato dall'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri. Le
plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivita materiali sono
determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene e sono
rilevate nel conto economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabilita, rispettivamente, alla
voce "280. Utili (Perdite) da cessione di investimenti” in caso di dismissione ovvero “210. Rettifiche/riprese
di valore nette su attivita materiali” qualora non siano pi( previsti benefici economic futuri derivanti
dall‘utilizzo del bene o dal realizzo.

7 — Attivita immateriali
(a) Criteri di classificazione

Lo IAS 38 definisce le attivitd immateriali quali attivitA non monetarie, prive di consistenza fisica, ma
comunque identificabili, utilizzate nell’espletamento dell'attivitd sociale e di durata pluriennale. Le
caratteristiche necessarie per soddisfare la definizione di attivita immateriali sono:

+ identificabilita
s controllo della risorsa in oggetto
+ esistenza di benefici economici futuri.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la stessa internamente

é rilevata come costo neli’esercizio in cui & stata sostenuta, Le attivita immateriali indudono il software ad

utilizzazione pluriennale e I'avviamento.
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Nelle attivita immateriali & classificato 'avviamento. L'avviamento rappresenta la differenza
costo di acquisto ed il fair value delle attivita e delle passivita acquisite neli'ambito di
aggregazione.

(b) Criteri di iscrizione (SN
o
Le attivita immateriali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli eventuali oneri acces
aumentato delle spese successive sostenute per accrescerne le iniziali funzionalita economiche,

(c) Criteri di valutazione

Le attivita immateriali di durata limitata formano oggetto di valutazione secondo il principio del costo al
netto degli ammortamenti, iscritti nella voce 220 “rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali”,
cosi come disciplinato dallo IAS 38,

Ad ogni chiusura di bilancio o situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche dell'esistenza
di perdite di valore durevoli, si procede alla stima del valore di recupero dell'attivita, con imputazione al
conto economico nella voce 220 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali” della differenza
tra il valore contabile dell'attivita ed il valore recuperabile,

Le attivith immateriali aventi vita utile indefinita, quali l'avviamento, non vengono ammortizzate, ma
sottoposte al cosiddetio impairment test con frequenza almeno annuale, anche se non sono state
riscontrate indicazioni di riduzioni notevoli di valore.

Ad eccezione dell’avviamento, per it quale le perdite di valore riscontrate non potranno pil essere
ripristinate nei successivi esercizi, le altre attivita immateriali precedentemente svalutate possono essere
oggetto di un ripristino di valore, tuttavia il nuovo valore contabile non potra eccedere il valore netto
contabile che si sarebbe determinato alla medesima data in assenza di riduzioni di valore negli esercizi
precedenti.

(d) Criteri di cancellazione

Le attivitd immateriali sono cancellate dal bilancio a seguito di dismissioni oppure quando hanno esaurito
integralmente le loro funzionalita economiche e non siano attesi benefici economici futuri.

Attivita immateriali — Avwiamento

(a) Criteri di classificazione

L'avviamento incluso nelle immobilizzazion! immateriali, rilevato secondo i criteri stabiliti dal principio
contabile IFRS 3, rappresenta la differenza positiva tra il costo di acquisto ed il fair vafue, alla medesima
data, delle attivita e delle passivita acquisite nell’'ambito di operazioni di aggregazioni aziendali (business
combination).

(b) e (c) Criteri di jscrizione e valutazione

Un’attivita immateriale pud essere iscritta come avviamento quando la differenza positiva tra il fair value
degli elementi patrimoniali acquisiti e il costo di acquisto della partecipazione (comprensivo degli oneri
accessori) sia rappresentativo delle capacita reddituali future della partecipazione (goodwill), Qualora tale
differenza risulti negativa (badwill} o nell‘ipotesi in cui il goodwill non trovi capacita reddltuall future deIIa
"partecipata, |la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico.

" Con periodicita annuale (d(‘:lwd't_;]—rTi volta che vi sia evidenza di perdita di valore) viene effettuato un test di
verifica deladeguatezza del valore deil’avviamento {c.d. /mpairment test). A tal fine viene identificata
- I'unitd generatrice di flussi finanziari cui attribuire I'avviamento, detta cash generating unit o CGU, che

73



() BancaProfilo

rappresenta il livello minimo al quale I'avviamento viene monitorato a livello di Gruppo in coerenza con il
modello di business adottato.

L'ammontare dell’eventuale riduzione di valore & determinato sulla base delta differenza tra il valore di
iscrizione dell’avviamento ed il suo valore di recupero, se inferiore. Detto valore di recupero & pari al
maggiore tra il fair value dell’'unita generatrice di flussi finanziari, al netto degli eventuali costi di vendita,
ed il relativo valore d'uso. Le conseguenti rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico nella voce
270 "Rettifiche di valore dell'avviamento". Tali perdite durevoli di valore non potranno pil essere ripristinate
nel successivi esercizi.

(d) Criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione oppure
qualora non sjano attesi benefici economici futuri.

Allocazione del costo di un’aggregazione aziendale alle attivitd acquisite e alle passivita e
passivita potenziali assunte
L'acquirente:
a) rileva l'avviamento acquisito in un‘aggregazione aziendale come attivita;
b) misura tale avviamento al relativo costo, in considerazione del fatto che esso costituisce l'eccedenza
del costo dell’aggregazione aziendale rispetto alla quota d’interessenza dell’acquirente nel fair value
delle attivita, passivita e passivita potenziali identificabili.

L'avviamento acquisito in un’aggregazione aziendale rappresenta un pagamento effettuato dall'acquirente
in previsione di benefici economici futuri, rivenienti da attivitd non identificabili individualmente e non
rilevabili separatamente.

Dopo la rilevazione iniziale, |'acquirente valuta I'avviamento acquisito in un’aggregazione aziendale al
relativo costo, al netto delle perdite di valore accumulate.

L'avviamento acquisito in un‘aggregazione aziendale si configura come attivita a vita utile indefinita e non
deve essere ammeortizzato. E invece richiesto di verificare se {'avviamento abbia subito riduzioni di valore,
su base annuale, oppure pil frequentemente in caso di specifici eventi o modificate circostanze che
indichino la possibilita che tale avviamento possa aver subito una riduzione di valore, secondo quanto
previsto dall’apposito principio contabile.

1l principio stabilisce che un’attivita, ivi incluso l'avviamento, ha subito una riduzione di valore quando il
valore recuperabile, definito quale il maggiore tra il fair value dedotti i costi di vendita ed il valore d'uso
dellattivita, come definito da! paragrafo 6 dello IAS 36, sia inferiore al valore contabile dell’attivita.

Al fini della verifica di impairment 'avviamento deve essere allocato ad unita generatrici di flussi finanziari
0 a gruppi di unitd (cc.dd. CGU), nel rispetto del vincolo massimo di aggregazione che non pud superare |l
segmento di attivita identificato ai sensi dell'IFRS 8.

8 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Banca Profilo e le sue controllate non detengono attivitd classificate tra le attivitd non correnti e gruppi di
attivita in via di dismissione, né passivita associate ad attivita in via di dismissione non detiene interessenze
azionarie classificabili in questa voce, che corrispondano ai criteri previsti dal principio contabile IFRS 5.

9 - Fiscalita corrente e differita

Le imposte correnti sono determinate applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale vigente e, nella
misura in cui esse non siano state pagate, sono rilevate come passivita. Le imposte sul reddito sono rilevate
nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate od accreditate direttamente a
patrimonio netto. L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale
previsione dell'onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito.

Per quanto riguarda [a fiscalita differita_si_segnala_l'adozione del metodo basato sul balance sheet.liability_.—. .

method. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla base delle
differenze temporanee - senza limiti temporali - tra il valore attribuito ad un’attivitd o ad una passivita
secondo i criteri civilistici ed 1 corrispondenti valori assunti ai fini fiscali.
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voce 60 b) del passivo e rappresentano l'onere Fscale corrispondente a tutte le differenze te
tassabili esistenti alla fine dell'esercizio.

m\‘npcﬁ'an

Le attivita fiscali anticipate e le passivita fiscali differite sono oggetto di costante monltoragg:o e "soho..
rilevate applicando le al:quote fiscali che si prevede saranno applicabili nell’esercizio nel quaIENsa,ca,,.
realizzata I'attivita fiscale o sara estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali e della normativa
fiscale stabilite da provvedimenti in vigore. La contropartita contabile delle attivita e passivita contabili, sia
correnti che differite, & costituita di regola dal conto economico nella voce 250 “Imposte sul reddito
dell’'esercizio dell'operativita corrente”.

/.

La consistenza del fondo imposte viene inoltre adeguata per fare fronte agli oneri che potrebbero derivare
da eventuali accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con le autorita fiscali.

10 - Fondi per rischi ed oneri
Impegni e garanzie rilasciate

Nella sottovoce a) impegni e garanzie rifasciate sono inscritti fondi per rischio di credito rilevati a fronte
degli impegni ad erogare fondi ed alle garanzie rilasciate che rientrano nel perimetro di applicazione delle
regole sull’impairment ai sensi dell'IFRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, in linea di principio, le
medesime modalita di allocazione tra i tre stage (stadi di rischio creditizio) e di calcolo della perdita attesa
esposte con riferimento alle attivita finanziarie valutate al costo ammeortizzato o al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva.

Quiescenza e obblighi simili

Nell'ambito dei fondi rischi ed oneri di cui alla voce 100 del passivo lettera b) sono riportati i fondi di
quiescenza, ovvero accantonamenti per benefici ai dipendenti da erogare successivamente al termine def
rapporto lavorativo, riconducili ad accordi aziendali e che si qualificano come piani a benefici definiti. Un
piano a benefici definiti garantisce taluni benefici legati a fattori quali P'etd del beneficiario, gli anni di
servizio prestati e le politiche di remunerazione adottate dalia societa. In conseguenza di cid, sulla societa
ricade il rischio attuariale e il rischio d’investimento. Le obbligazioni in carico alla societa sono determinate
attualizzando le erogazioni future proporzionate in relazione alle variabili precedentemente esposte (eta,
anni di servizio prestati) oltre ad altre variabili di natura attuariale quali 'aspettativa di vita e I'anzianita al
momento della cessazione del rapporto di lavoro, e conseguentemente contabilizzate in osservazione al
principio contabile IAS 19 Revised: gli utili e le perdite attuariali rivenienti dalla valutazione deile passivita
a benefici definiti vengono rilevati in contropartita del Patrimonio netto nell’'ambito della voce *120. Riserve
da valutazione” ed esposti nel Prospetto della redditivita complessiva.

Altri fondi

Nella sottovoce ¢) altri fondi per rischi ed oneri sono riportati gli accantonamenti relativi ad obbligazioni
legali o connessi a rapporti di lavore oppure a contenziosi, anche fiscali, originati da un evento passato per
i quali sia probabile I'eshorso di risorse economiche per I'adempimento delle obbligazioni stesse, sempre
che possa essere effettuata una stima attendibile del relativo ammontare. Gli accantonamenti vengono
determinati al fine di poter rappresentare la migliore stima della spesa richiesta per adempiere alle
obbligazioni. Nella determinazione della stima, vengono tenuti in considerazione i rischi e le incertezze che
attengono ai fatti e alle circostanze in esame.
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11 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
{a) Criteri di classificazione

Le passjvitd qui ricomprese sono i Debiti verso banche, i Debiti verso clientela; essi sono costituiti dai
diversi strumenti finanziari mediante i quali la Banca e le sue controllate realizzano la provvista
interbancaria e con clientela al netto, pertanto, deqgli eventuali ammontari riacquistati.

Gli interessi passivi vengono registrati a conto economico nella voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”.

(b) Criteri di iscrizione

Le passivita in argomento vengono registrate all’atto della ricezione delle somme raccolte o, per i titoli di
debito, all'emissione o nel momento di un nuovo ricollocamento, oppure cancellate, anche nel caso di
riacquisto, in base al principio della "data di regolamento" e non possono essere trasferite nel portafoglio
delle passivita di negoziazione. La prima iscrizione & effettuata sulla base del fair value, normalmente pari
allammontare incassato od al prezzo di emissione, rettificato degli eventuali costi e ricavi aggiuntivi
direttamente attribuibili alle diverse operazioni di provvista o di emissione. Sono esclusi i costi interni di
carattere amministrativo. Il fair value delle passivita finanziarie eventualmente emesse a condizioni inferiori
a quelle di mercato & oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al valore di mercato & imputata
direttamente a conto economico. I titoli strutturati vengono separati nei loro elementi costitutivi che sono
registrati distintamente, quando le componenti derivate in essi implicite presentano natura economica e
rischi differenti da quelli dei titoli sottostanti e sono configurabili come autonomi strumenti derivati.

(c) Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le valutazioni delle passivita finanziarie si basano sul principio del costo
ammortizzato con il metodo del tasso di interesse effettivo, ad eccezione delle passivita a breve termine
ove il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte per if valore incassato ed i cui costi
eventualmente imputati sono attribuiti a conto economico in modo lineare lungo la durata contrattuale delle
passivita.

{d) Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte. La cancellazione
avviene anche al momento del riacquisto di titoli precedentemente emessi; la differenza tra il valore
contabile delle passivita e Fammontare pagato per acquistarla viene registrata a conto economico. If
ricollocamento sul mercato di titoli propri successivamente al loro riacquisto & considerato come una nuova
emissione con iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, senza alcun effetto a conto economico.

12 - Passivita finanziarie di negoziazione
(a) Criteri di classificaziane

Nella voce sono inclusi gli strumenti derivati di negoziazione con fair value negativo, inclusi i derivati
impliciti presenti in strumenti finanziari strutturati e contabilmente separati dagli stessi, Sono inoltre inclusi
gli eventuali “scoperti tecnici” originati dall'attivita di negoziazione in titoli.

(b} Criteri di iscrizione

Gli strumenti derivati vengono rilevati in relazione alla “data di contrattazmne mentre le operazmm in tltoll
sono-contabilizzate-alla “data di regolamento”. e e b

Le passivita finanziarie di negoziazione sono inizialmente registrate al fair value, ossia al prezzo di acquisto.
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(¢) Criteri di valutazione

valfue con impatto sul conte economice”, Gli strumenti finanziari per i qual: non sia poss;blle dgterml el
fair value in modo attendibile secondo quanto sopra indicato, vengono mantenuti al costo, I rls\tatatl de]fé
valutazioni e quelli della negozmzmne sono registrati nel conto economico alla voce 80 "Risul

dell'attivitd di negoziazione”.

(d) Criteri di cancellfazione

Le passivita finanziarie di negoziazione sono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui
flussi finanziari derivanti dalle passivita stesse oppure quando gli strumenti finanziari vengono ceduti.

13 - Passivita finanziarie designate al fair value

Banca Profilo e le sue contrcllate non hanno attualmente passivita classificabili in questa voce.

14 - Operazioni in valuta
(a) e (b) Criteri di classificazione e di iscrizione iniziale

Le operazioni in valuta sono rappresentate da tutte le attivitd e passivitd denominate in valute diverse
dal'Euro che ¢ la valuta funzionale utilizzata dalla capogruppo Banca Profilo corrispondente a quella propria
dell'ambiente economico in cui opera. Esse sono iniziaimente registrate in divisa di conto applicando
all'importo in valuta estera i tassi di cambio a pronti correnti alla data di ciascuna operazione.

(c) Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura di bilancic o di situazione infrannuatle, le poste di bilancio in valuta estera vengono
valorizzate come segue:

» le poste monetarie sono convertite al tassc di cambio alla data di chiusura;

« e poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso di cambio in essere alla
data dell’operazione;

« le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere
alla data di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari ¢ dalla conversicone di elementi
menetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziale o di conversione del bilancio precedente, sono
registrati a conto econemico nella voce 80 “Risultato netto dell'attivita di negoziazione”,

Le differenze di cambio relative ad elementi per i quali le valutazioni sono rilevate a patrimenic netto, per
esempio Attivita finanziarie valutate al fajr value con impatto sulla redditivitd complessiva, sono rilevate a
conto economico.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento non monetario sone rilevati a patrimonio netto, la
differenza cambio relativa a tale elemento & rilevata anch’essa a patrimonio. Per contro, quando un utile o
una perdita sono rilevati a conto economico, € rilevata in conto economice anche la relativa differenza
cambio.

15 - Attivita e passivita assicurative : Tt T T S

Banca Profilo e le sue controllate non hanno attualmente attivitd e passivita classificabili in questa voce.
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16 = Altre informazioni

Trattamento di fine rapporto del personale

»Sulla base della nuova disciplina del TFR, introdotta dal Decreto legislativo 5 dicembre 2005, il trattamento
- di fine rapporto del personale, di cui alla voce 110 del passivo per quanto riguarda le quote maturate fino
-al 31 dicembre 2006, si configura come un piano a benefici definiti e viene quindi sottoposto a valutazione
attuariale utilizzando il metodo della proiezione unitaria del credito (Projected Unit Credit Method - PUCM)
che prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche, statistiche e probabilistiche
nonché in virtd dell’adozione di opportune basi tecniche demografiche; |"attualizzazione finanziaria dei flussi
avviene, inoltre, sulla base di un tasso di interesse di mercato. Questo calcolo attuariale viene effettuato
da attuari indipendenti,

I costi per il servizio dei piano sono contabilizzati tra i costi del personale voce 180 “Spese amministrative;
a) spese per il personale” come ammontare netto di contributi versati, contributi di competenza di esercizi
precedenti non ancora contabilizzati, interessi maturati, ricavi attesi derivanti dalle attivitad a servizio del
piano. Gli utili e le perdite attuariali, cosi come previsto dallo IAS 1% vengono contabilizzati in una riserva
di valutazione.

Azioni proprie

Le eventuali azioni proprie detenute sono portate in riduzione del patrimonio netto.

Gli utili o le perdite conseguenti all'acquisto, vendita, emisslone o cancellazione di azioni proprie non sono
rilevati a conto economico, ma registrati nel patrimonio netto.

Costi e ricavi

I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. I costi direttamente riconducibili agli
strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato e determinabili sin dall’origine, indipendentemente dal
momento in cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante applicazione del tasso di
interesse effettivo per la cui definizione si rinvia alla voce “Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato”.

I ricavi, in ottemperanza a quanto previsto dal principio contabile IFRS 15, sono derivanti da obbligazioni
contrattuali con la clientela e rilevati in Bilancio solo se sono soddisfatti contemporaneamente tutti i
seguenti criteri:

s le parti del contratto hanno approvato il contratto e si sono impegnate ad adempiere le relative
obbligazioni;

o lentita pud individuare i diritti di ciascuna delle parti per quanto riguarda i beni o servizi da
trasferire;

+ |’entita pud individuare le condizioni di pagamento dei beni o servizi da trasferire;

¢ il contratto ha sostanza commerciale (il rischio, la tempistica o Fimporto dei flussi finanziari futuri
dell’entita sono destinati a cambiare a seguito del contratto);

e & probabile che l'entita ricevera il corrispettivo a cui avra diritto in cambio del beni o servizi che
saranno trasferiti al cliente. Nel valutare le probabilita di ricevere Fimporto del corrispettivo, I'entita
deve tenere conto solo della capacita e dell'intenzione del cliente di pagare {importo del
corrispettive quando sara dovuto.

Se il corrispettivo & variabile, I'importo del corrispettivo al quale 'entita avra diritto pud essere rilevato se
attendibilmente stimabile ed altamente probabile che tale corrispettivo non debba essere stornato in
periodo successivi,

Il corrispettivo del contratto, i cui incasso come detto dev'essere probabile, & allocato alle singole
obbligazioni derivanti dal medesimo. Qualora un contratto con la clientela preveda, a fronte di un canone
annuo complessivo, I'erogazione al cliente di un pacchetto di servizi, tali servizi costituiscono, ai fini della
rilevazione in Bilancio del corrispettivo, differenti “performance obligation”, tra le quali la Banca ripartisce
il prezzo dell’operazione sulla base del relativo prezzo di vendita a sé stante.

La rilevazione temporale dei ricavi avviene, in funzione delle tempistiche di adempimento delle obbligazioni,
in un‘unica soluzione o alternativamente lungo la durata del periodo previsto per 'adempimento delle
diverse obbligazioni.

Con riferimento ai ricavi da attivita finanziarie, si puntualizza quanto segue:
= Gli interessi sono rilevati con un criterio temporale che consideri il rendimento effettivo del bene.
Le componenti-negative-di reddito-maturate su attivita finanziarie sono rilevateallavoce* Interessi -
passivi e oneri assimilati”; le componenti economiche positive maturate su passivita finanziarie
sono rilevate alla voce “Interessi attivi e proventi assimilati”.
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pagamento. S

« 1 costi o ricavi derivanti dalla compravendita di strumenti finanziari, determinati dalla 'Fféxf'é‘p’,ia i
corrispettivo pagato o incassato della transazione ed il fair value dello strumento so}io -is}:}:i’cti"a
Conto economico in sede di iscrizione dello strumento finanziario solamente quanto il fai \"f@@é’é
determinato: -

o facendo riferimento a transazioni di mercato correnti e osservabili del medesimo
strumento;

o attraverso tecniche di valutazione che utilizzano, quali variabili, solamente dati derivanti
da mercati osservabili.

Plani di stock option ai dipendenti
I piani di stock option si suddividono in due tipologie che prevedono modalita di contabilizzazione diverse
in funzione delle caratteristiche del piano:

e equity settled: sono piani in cui al beneficiario viene concesso il diritto di acquistare azioni della
societa ad un prezzo prefissato qualora specifiche condizioni siano soddisfatte. In tali casi il fair
value dell'opzione, determinato al momento dell’'assegnazione, viene rilevato come costo a conto
economico lungo la durata del pianc con contropartita un incremento delle riserve di patrimonic
netto;

s cash settled: sono piani in cui il beneficiario riceve direttamente il controvalore monetario del
beneficio derivante dall'esercizio teorico della stock option. 1l fair value dell’'opzione, determinato
al momento dell’assegnazione, viene rilevato come costo a conto economico lungo la durata del
piano, con contropartita un debito nello stato patrimoniale. Le quote di competenza dell'onere
complessivo vengono rideterminate ad ogni chiusura sulla base dell’'adeguamento della rilevazione
del fair value che, a scadenza, equivale al pagamento da effettuarsi a favore del dipendente.

A.3 - INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modelio di business, valore contabile e interessi
attivi

Il Gruppo Banca Profilo non ha modificato il proprio *business model” relativo alla gestione degli strumenti
finanziari definite in sede di FTA dell’IFRS 9 il 1° gennaio 2018. In conseguenza di ci® non sono state
effettuate riclassifiche tra attivita finanziarie nel corso dell'esercizio.

Si segnala che le attivita finanziarie precedentemente oggetto di trasferimento tra portafogli sono state
oggetto di dismissione nel presente esercizio.

A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business, fair value ed effetti sufla
redditivita complessiva

1l Gruppo Banca Profilo non ha modificato il proprio “business model” relativo alla gestione degli strumenti
finanziari definito in sede di FTA dell'IFRS 9 il 1° gennaio 2018. In conseguenza di cid non sono state
effettuate riclassifiche tra attivitd finanziarie nel corso dell’'esercizio.

A.3.3 Attivita finanziarie riclassificate: carmbiamento di modello di business e tasso di interesse efffettivo
Il Gruppo Banca Profilo non ha modificato il proprio "business model” relativo alla gestione degli strumenti
finanziari definito in sede di FTA dell'IFRS 9 il 1° gennaio 2018. In conseguenza di cid non sono state
effettuate riclassifiche tra attivita finanziarie nel corso dell’esercizio.

A.4 -INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informazioni di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3 ! tecniche di valutazione e input utilizzati. .

Nel caso in cui per uno strumento finanziario non siano rilevabili quotazioni su un mercato attivo, if Risk
Management procede alla determinazione del suoc fair value applicando una tecnica di valutazione. A tale
scopo, sono prese in considerazione tutte le informazioni di mercato rilevanti in quaiche modo disponibili.
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Nell’ambito del processo di determinazione del fajr value di un titolo non trattato in un mercato attivo, le
tecniche di valutazione comunemente applicate sono le seguenti:

« prezzi di transazioni recenti o contribuzioni/quotazioni di mercato comunque disponibili alla data di
valutazione, anche se relative a un mercato ritenuto non attivo;

« valutazioni fornite dall'emittente o da un calculation agent o comungque da un servizio di
valutazione esterno con le specifiche modalitd di seguito descritte;

» valutazioni di tipo mark-to-model, cioé ottenute utilizzando un modello di pricing appropriato per il
tipo di strumento finanziario da valutare, alimentato con i dati di mercato rilevanti ai fini della
valutazione.

Nel calcolare il fair value di uno strumento finanziario non quotato su un mercato attivo, per prima cosa
viene verificata l'eventuale esistenza di recenti transazioni sullo stesso strumento finanziaric o su uno
strumento similare (per emittente, duration e grado di subordinazione). Al prezzo di tali transazioni, ai fini
della determinazione del fair value, vengono apportati gli opportuni aggiustamenti per tenere conto di:

« differenze temporali tra il giorno della transazione osservata e quello di valutazione: gli
aggiustamenti tengono conto dei movimenti dei fattori di mercato avvenuti nel frattempo (ad es.,
movimenti nelle curve dei tassi) o di intervenuti cambiamenti di fattori specifici relativi allo
strumento finanziario oggetto di valutazione (ad esempio: downgrading dell’emittente di un titolo);

e differenze tra lo strumento oggetto di valutazione e quello similare sul quale & stata rilevata la
transazione: gli aggiustamenti tengono conto della differente duration dei due strumenti oppure
della maggiore complessita di uno rispetto ail‘altro (che pud portare gli operatori di mercato a
richiedere un maggior premio di liquiditd su uno strumento rispetto all’altro, specie in particolari
condizioni di mercato).

Le valutazioni fornite dal’emittente o da un calculation agent o da un servizio di valutazione esternc, non
essendo prezzi rivenienti da effettive transazioni di mercato, sono considerate con particolare cautela e
sottoposte a verifica di coerenza da parte della Banca, sulla base delie informazioni di mercato disponibiii.

I modelli di valutazione pil comunemente utilizzati sono i c.d. discounted cash flow model. Esistono al
riguardo due diverse metodologie: a) calcolo dei flussi di cassa contrattuali e successivo sconto con un
rendimento di mercato coerente con la rischiosita dello strumento finanziario; b) calcolo dei flussi di cassa
gia ponderati per la probabilita di sopravvivenza della controparte (c.d. non default probability) e successivo
sconto sulla base di un tasso di rendimento free risk, I fattori che sono presi in considerazicne per la
determinazione del tasso di rendimento corretto per il rischio o della probabilita di sopravvivenza della
controparte scno i seguenti:

la scadenza temporale dei flussi di cassa previsti;

ogni incertezza relativa all'ammontare o alla scadenza dei flussi di cassa;
il rischio di credito;

la liquidita delle strumento;

la divisa di riferimento in cui i pagamenti devono essere effettuati.

Con particolare riferimento al rischio di credito, sono alternativamente presi in considerazione gli spread
rilevati su titoli quotati dello stesso emittente aventi caratteristiche similari di duration e di liquidita, quelli
rilevati sui credit default swap sullo stesso emittente e di pari scadenza oppure quelli rilevati su emittenti
con caratteristiche di rischio analoghe (per rating, settore, paese).

Nel caso di utilizzo di una tecnica di valutazione che faccia uso di un parametro non direttamente osservabile
su un mercato (ad esempio, lo spread di liquidita di un titolo o la volatilita per alcune opzioni non guotate),
tale parametro sara di norma determinato sulla base del prezzo della transazione iniziale, in maniera tale
da avere una valfutazione nel giorno della transazione pari al prezzo effettivo della stessa (c.d. day one
profit pari a zerc). In tali casi, il parametrc non osservabile sara mantenuto costante nelle valutazioni
successive, a meno che altre transazioni sullo stesso strumento o su uno strumento similare non diano
chiare indicazioni che |e condizioni di mercato siano cambiate rispetto alla situazione iniziale.

- A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni . —.... .. - . ... . . . .. . o -

" 7" @li strumenti finanziari classificati come livello 3 ammontano in bilancio a un controvalore lordo complessivo

di 8,2 milioni di euro. Sulla base dei criteri riportati nel paragrafo successivo;
come fair value di livello 3: -

infatti, sono stati classificati
[

=
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movimento dello spread di 50 basis point, ha registrato una variazione del fafr value“su;)er;,or
all"'t% del nominale {(per una valutazione del derivato che oscilla tra -0,6 e -3,6 milionj di’ euro)
N .

A.4.3 Gerarchia del fair value

Gli strumenti finanziari sono classificati in tre livelli gerarchici, a seconda delle modalitd di determinazicne
del loro fair value e dell’osservabilita dei parametri utilizzati per la loro valutazione.

In particolare, le tre classi di fair value sono le seguenti:

« Livello 1: strumenti finanziari quotati su mercati attivi e valutati sulla base della loro quotazione di
mercato, senza aggiustamenti. A titole esemplificativo, rientranc sclitamente in questa categoria
le azioni quotate, i titoli di Stato, i titoli obbligazionari quotati su mercat! attivi {individuati sulla
base dei parametri indicati di seguito)}, i derivati regolamentati;

+ Livello 2; strumenti finanziari valutati sulla base di tecniche e modelli che utilizzano dati di input
osservabili su un mercato attivo; gli strumenti in questa categoria sono valutati utilizzando: a)
prezzi di mercato di strumenti simili o prezzi degli stessi strumenti rilevati su mercati considerati
non attivi; b) tecniche di valutazione in cui tutti gli input che hanno un impatto significativo sulla
valorizzazione sono direttamente o indirettamente basati su dati di mercato osservabili. A titolo
esemplificativo, rientrano in questa categoria alcune azioni non quotate o delistate, i titoli
obbligazionari quotati su mercati giudicati non attivi per i quali esistono comunque transazioni
recenti di mercato o contribuzioni giudicate sufficientemente indicative, la maggior parte dei
derivati over the counter conclusi dalla Banca;

» Livello 3: strumenti finanziari valutati mediante tecniche e modelli che utilizzano almeno un
parametro di input che non & basato su dati di mercato osservabili e che abbia un impatto
significativo sulla loro valorizzazione complessiva. La significativita dell’impatto viene giudicata sulla
base di soglie predeterminate e di un’analisi di sensitivity. A titolo esemplificativo, possono rientrare
in questa categoria alcune azioni non quotate o delistate, alcuni titoli cbbligazionari strutturati non
quotati su mercati attivi, derivati over the counter strutturati o esotici per la cui valorizzazicne
risulta significativo un parametro di input non desumibile da dati di mercato.

Al fini dell'individuazione degli strumenti di livello 1, uno strumento finanziario & considerato quotato in un
mercato attivo se i prezzi sono prontamente e regclarmente disponibili e rappresentanoc operazioni di
mercato effettive, che avvengonoc in normali contrattazioni tra due controparti. In relazione a tale
definizione, la Banca ha individuato due condizioni affinché uno strumento finanziaric possa essere
considerato guectato in un mercato attivo:

1. lo strumento deve essere trattato su un mercato regolamentato o in un circuito di negoziazione
alternativo;

2. il prezzo espresso da quel mercato deve essere “significative”, cioe frutte di transazioni regolari ed
effettive tra controparti che decidano liberamente di acquistare e vendere e non siano costrette a
farlo da loro particclari condizioni di stress.

La quotazione in un mercato regolamentato, quindi, non & di per sé condizione né necessaria né sufficiente
affinché si possa parlare di mercato attivo. La verifica della significativita del prezzo e del grado di attivita
del mercato costituisce un processo complesso, che richiede necessariamente lintervento di una
valutazione soggettiva: non & possibile, infatti, stabilire regole rigide, da applicarsi automaticamente a
prescindere dalle condizioni del mercato e/o dalle caratteristiche specifiche dello strumento finanziario da
valutare. I| giudizio, tuttavia, seppur soggettivo, non e arbitraric e viene espresso tenendo conto di una
serie di parametri oggettivi di riferimento, di natura gqualitativa e quantitativa, refativi allo spessore e alia
profondita del mercato e ai meccanismi di formazione del prezzo. In partlcolare, i parametrl tenuti in
considerazione sono i seguenti: . S

» volumi di negoziazicne e frequenza degli scambi: laddove disponibili, tali parametri costituiscono .
un Indice diretto dello spessore del mercato e della significativitad del prezzo di quotazicone; :
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+ variabilita del prezzo: la misura delle variazioni del prezzo nel tempo deve essere compatibile con
quella dei titoli di identica valuta, di duration e merito di credito similari; in altre parcle, il prezzo
deve variare secondo una dinamica riconducibile alle variabili di mercato che ne determinanc il
rendimento e non deve presentare discontinuitd di entita tale da non poter essere giustificate
dall'andamento dei fattori di mercato rilevanti;

"e  disponibilita del prezzo e frequenza di aggiornamento: |a serie storica del prezzo deve essere
continua e frequentemente aggiornata; in linea di massima, si ritiene che tale condizione sia
socddisfatta se, nell’arce deli’ultimo mese, sianc stati rilevati prezzi diversi tra [oro in almeno la
meta dei giorni lavorativi del periodo;

« nel caso di trattazione di un titolo su un circuito di negoziazione alternativo, esistenza di un numero

- sufficiente di market makers e di quotazioni rilevanti: il titolo deve essere trattatc da un numero
sufficiente di intermediari, che assicuring la costanza di formazione del prezzo e la sua effettiva
eseguibilitd; in linea di massima, si ritiene che tale condizione sia soddisfatta se: 1) sianc reperibili
quotazioni di almeno tre broker differenti; ii) gli spread bid/ask delle quotazioni dei broker non
siano superiori all'1%; iii) i mid price dei diversi broker sianc contenuti in un range non superiore
all’1%.

Dal punto di vista organizzativo, la classificazione secondo la gerarchia di fair value di tutti gfi strumenti
finanziari inseriti nel portafoglio di proprieta della Banca viene effettuata dalla Funzione Risk Management.

Con particolare riferimento ad alcuni CDS su indici obbligazionari, che fanno parte di una strategia di
arbitraggio (in cui Banca Profilo assume contestualmente upa posizione in CDS su un indice e una posizione
di segno opposto in CDS sui single names che compongono lo stesso indice), la valutazione a moedello
avviene sulla base dei seguenti step:

1. nel giorno della transazione, sulla base dell'upfront incassato sul "pacchetto” (CDS su indice + CDS
sul single names) e quindi della differenza tra il market value del CDS sull'indice e la somma dei
market value dei CDS sui single names, viene determipato Yammontare della skew espressa in
basis points sulla curva di credito; tale valore, non osservabile nelle quotazioni di mercato e quindi
non rilevabile se non con una nuova transazicne sullo stesso “pacchetto”, viene mantenuto
costante nelle valutazioni successive;

2. nel giorno della valutazione, sulla base della somma dei market value correnti dei CDS sui single
names, viene determinato l'intrinsic spread, cioé la curva di credito che determinerebbe una
valutazione del CDS sullindice pari alla somma delle valutazioni dei CDS suj single names;

3. all'intrinsic spread determinato al punto 2), viene poi aggiunta la skew di cui al punto 1), calcolata
nel giorno della transazione e mantenuta costante; la curva di credito cosi ottenuta {somma
dell’intrinsic spread corrente e della skew originaria) & quella utilizzata per la valutazione a modelio
del CDS sull'indice.

A 4.4 Altre informazionf

La quasi totalita delloperativita in derivati OTC & assistita da contratti di collateralizzazione con
marginaziocne giornaliera con sostanziale mitigazione del rischic di controparte. I criteri della valutazione
del portafoglio derivati tengenc conto di queste garanzie con particolare riferimentc alla determinazione
del CVA e DVA. Per l'informativa in merito al c.d. “Aighest and best use” richiesta dall'IFRS 13 si rimanda
a quanto descritto in calce alla tabella “A.4.5.4".
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Informazioni di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

Snanziane delaruts

3] Allivita nar wie phr 1 DeColazione 237,736 93.3%5 10852
..._bY Actwith Branzsan l:jgt_vgt_ealfaivalue - N -
€) Atre yetivitk FeangSania obblgatosisamente vidutate al fair wahue - - 5]
T Altratd fhanziane valotate al fair valus conmpatto slla redeitivita comeleseva 411733 22.021 £.793 826,572 16.535 8430
3, Decwahi & copedira - 2.98% - 557 2682

L'impatto del "CVA” e del "DVA" sulla determinazione del fafr value degli strumenti finanziari derivati a
livello consolidato ammonta rispettivamente a 88 migliaia di Eure e 83 migliaia di Euro.

A.4.5.2 Variazioni annue delfle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livelio 3)

8430

PRI

2075

22.3 Conto Exonoeico. 142

neth
2.3 Traslenmerti da 2%ri otk
2.4  Altfm vifaEons i sumnanto 81 13

2. __Dh — 1] 18 3839

23,2 Conto Ecenomico 13 18
- & ad Mnusaknre 15 18

o83
A1TY

A, Rimanenrs finall A3 A3 5763 - -

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valulate al fair value su base ricorrente (livefio 3)

2. Aumen “3.004

2.1 Emissioni

2.2 Perdite imputate a:

2.2.1 Conto Economico 2.094
- di cul Minusvalenre 2.094

2.2.2 Patrimonio netto X

2.3  Trasferiment da altd Dvelli

2,4 Altre variazioni in aumento

3. _Diminuzioni 5.585
3.1 Rimborsi

3.2 Riacquist

3.3 Profitd imputati a:

3.3.1 Conto Economica 6.585
- di cui Plusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto x

3.4 Trasferiment ad attri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione
4. Rimanenze finali 2.094

Nella tabella sono ricompresi gli strumenti derivati CDS facenti parte delle strutture di arbitraggio
precedentemente descritte.
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A.4.5.4 Attivita e passivitd non valutate al fair value o valutate af fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value,

vahitate al costo ammortizzato 1.173.36) 151.016 2.959
tenute a S T ¢ o 1592 - 1.992

Per quanto riguarda la determinazione del fair value degli strumenti finanziari si rimanda a quanto illustrato
nella Parte A.1 sezione 4 delle politiche contabili del hilancio della Banca.

Nelle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono ricompresi sia 1 titoli detenuti da Banca Profilo
{suddivisi per livello) nonché i crediti verso banche e clientela che sono stati classificati tutti a livello 3.
Trattandosi principalmente di operazioni non rateali o operazioni con scadenza inferiore all’anno il valore
contabile & ritenuto una adeguata approssimazione del fair value, aspetto che comporta la classificazione
nel livello 3 della gerarchia. Nei crediti verso la clientela, sono dassificati come livello 3 anche le espesizioni
in mutui e finanziamenti fombard.

A.5 INFORMATIVA SUL C.D. "DAY ONE PROFIT/LOSS”

Al 31 dicembre 2018 non erane in essere operazioni che hanno generato un day one profit.
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vph

PARTE B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale Consolidato

ATTIVO

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

nresso Banche Centrall

Sezione 2 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

1. Titoh di debito

1.1 Titoli strutturats 10.770 5.853 10.975 20.6563
1.2 Altri titofi i debito 293,772 29.705 150.054 48.776
2. Titali di capitale 70.171 4] 118.154
3. Quote di O.LCR 84 1.053 150 467

4. Finanziamenti
4.1 Pronti contro termine
4.2 ANy

B Strumenti derivati
1. Derivati inanzian
1.1 di negoZiazione 42.990 45.309 31.51% 61.854

1.2 connessi con 1a fair value option
1.3 altri
2, Derivati craditizi 8.226
2.1 di neggziaziona 8.226 19.202
2.7 connassi con la fair value option
2.3 alin

oy

85



() BancaProfilo

2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitorifemittenti/controparti

A. Altivita per cassa
1. ‘fitoh di debito 340.100 230468
i a) Banche Centrali 136,387
b) * Amministrazioni pubbliche 264.288 3
¢} Banche 42,776 81.654
d) Altre societd finanziarie 15.752
oh cui; imprese di assicurazione 2.108
2) Sodetd non finanxnare 17.285 12,424
2. Titoli di capitale 70.171 118.154
a) Bandche 21.924 38.578
b} AKRre sodetd finanzarie 12,635 13.432
di cui: imprese di assicurazione 8.406 7.920
¢} Sodeta non Ananziare 35.612 64.543
d)  Altri emittents 1.502
3. Quote di DLCR. 1.136 6§17
a. Finanziamenti

a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
c} Banche
d) Alre sodeta finanziarie
dt cui: imprese di assicurazione
e) Sodeta non finanziarie

B. Strumenti derfvati

a} Contropart centrali 42,957 60.045

L'attivita in strumenti derivati si riferisce principalmente a Banca Profilo.

2.5 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione merceologica

1.1 Titoli stntturabi
1.2 Altai titok i debta
_2. Tikoli di capitate 43
3. Quote di 0.LC.R.
4, Finanziament
4.1 Pronti contra termina

Nella voce dei titoli di capitale — livello 3 - sono ricompresi esclusivamente gli strurmenti finanziari
sottoscritti nell’'ambito del sostegne nei confronti di Banca Carige per il tramite dello Schema Volentario.

2.6 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per debitorifemittenti

Titoli di capitale
di cui: banche
di cui: altre sodeta finanziarie
di cui: societa non finanzZiare 43

2, Titoli di debito

a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
¢) Banche
d} Altre sodieta finanzianie
di cui: imprese di assicurazione
@) Societa non finanziarie
3. Quote dj 0.1.C.R.
4. Finanziamenti
a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
¢) Barnche
d) Altre societa finanziarie ¢ e e e e
di cui: imprese di assicurazione r
e) Socetd non finanziarie .
Famiglie :
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i.
Sezione 3 — Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditiv"ta‘l_ ,
Voce 30 \

3.1 Aftre attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita compiess:%
merceologica

1, Tkoh di debito 410.839 21.669 325.691 16.183

1.1 Titoli strutturati

1.2 ARri titol di debito 410.839 21.659 4,709 525.691 16.183 8.425
2, Titoli di capitale 894 352 2084 281 352 3
3. Fi i b

Il Gruppo ha classificato in questa categoria, oltre ai titoli di debito, alcuni titoli di capitale derivanti da
partecipazioni di minoranza.

I titoli di debito includono, per un importo pari a 40,8 milioni di Euro, titcli obbligazionari detenuti dalla
controllata Bangue Profil de Gestion SA, mentre la rimanente parte & relativa a titoli detenuti da Banca
Profilo.

3.2 Altre attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva: composizione
per debitorifernittenti

1. Titoli di debito 437.218 550.298
a) Banche Centrali 19,870 20.455
b} Amministrazioni pubblfiche 339.533 482.579
c) Banche 49362 18,912
d) Alire societd finanziarie 14.601 28.352
di cui: imprese di assicurazione 2.085
e) Sodetad non finanzane 14,051
2. Titoli di capitale 3.330 1.338
a) Banche
b) AlT emittents: 3.330
- altre saciet3 finanziarie 898 985
di cui: imprese di assicurazione
- societa non finanziane 2.079
- altri 352 352
3. Finanziamenli

a) Banche Centrali
b} Amministrazioni pubbliche
¢) Banche
d) Altre societa inanziane
di cui: imprese di assicurazione
e} Sodeta non finanziare
Famigli
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3.3 Altre attivits finanziarie valutate af fair value con impatto sulla redditivitd complessiva: valore fordo e
rettifiche di valore complessive

A37.522 437.003 704

= valore da espofr e & fr informativ

La tabella sopra esposta non riporta il dato dell’esercizio precedente poiché, a sequito delle modifiche
introdotte dai principi contabili in vigere dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017, riesposto secondo
le disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d‘Italia n. 262/2005 non risulterebbe
comparabile.

Si precisa, come previsto dal principio contabife IFRS 9, che le rettifiche di valore sulle attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva sono iscritte nelle Riserve da Valutazione ad
esse associate,

Una parte dei titoli obbligazionari, presenti nel portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a redditivita complessiva (HTCS) & soggetto a copertura specifica. La strategia di gestione di tale
portafoglio prevede di immunizzarne il fair value dai movimenti dei tassi di interesse e del tasso di
inflazione, lasciandolo esposto unicamente ai movimenti degli spread creditizi degli emittenti dei titoli
acquistati. A tal fine, in caso di acquisto di titoli a tasso fisso o indicizzati all'inflazione, sono stati stipulati
appositi derivati di copertura che hanno trasformato il payoff complessive dellinvestimento (titolo pid
derivato) in quello di un titolo a tasso variabile, Al 31 dicembre 2018 su di un nozionale di titoli
obbligazicnari presenti nel portafoglio HTCS pari a 383,3 milioni di Euro, 262,2 milioni di Euro sono soggetti
a copertura specifica.

Sezione 4 — Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato — Voce 40

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso banche
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I crediti verso banche aumentano di 201,5 milioni di Euro, passando dai 178,8 milioni di Euro del 31
dicembre 2017 ai 380,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2018.

La voce contiene i titoli di emittenti bancari classificati nella categoria delle attivita finanziarie a costo
ammortizzato. Al 31 dicembre 2018 su di un nominale di titoli obbligazionari, emessi da banche, presenti
nel portafoglio HTC pari a 9,5 milioni di Euro, 4,8 milioni di Euro sono soggetti a copertura specifica,

Relativamente ai conti correnti, depositi e Pronti contro termine attivi, trattandosi di crediti a breve termine
e regolati a condizioni di mercato, si ritiene, anche sulla base di una puntuale valutazmne delle contropart1
comvolte, che it valore di bilancio appr055|m| il loro fair value. o

I dEDOSItI vuncolatl comprendono le somme depos;tate a titolo di coﬂaterai presso le controparti con le quali
la Banca svolge I'operativita in contratti derivati. N
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L’'aggregato include inoltre I'importo di 6,4 milioni di Euro relativo al deposito, effettuato in for
per la riserva obbligatoria, ai sensi della normativa Banca d'Italia da Banca Profilo.

4.2 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceofogica dei ‘credi
clientela
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I crediti verso clienti aumentano di 418,6 milioni di Euro passando dai 374,5 milioni di Euro del 31
dicembre 2017 ai 793,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2018,

La voce contiene i titoli di emittenti “clienti” classificati nella categoria delle attivitd finanziarie a costo
ammortizzato, Al 31 dicembre 2018 su di un nominale di titoli obbligazionari, emessi da “clienti”, presenti
nel portafoglio HTC pari 2 146,6 milioni di Euro, 44,7 milioni di Euro sono soggetti a copertura specifica.

Le attivita deteriorate, classificate nel terzo stadio, rilevano per un‘esposizione lorda di 6.467 migliaia di
Euro a fronte della quale sono state effettuate rettifiche di valore specifiche per 5.408 migliaia di Euro con
una copertura pari al 83,6%. Le attivita deteriorate sono da attribuirsi a crediti in sofferenza e creditt
scaduti verso clientela privata e corporate.

Le attivitd deteriorate comprendono le sofferenze defla controllata Banque Profil de Gestion SA per 637
migliaia di Euro svalutate per l'intero ammontare.

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti dei crediti verso
clientela

b ewoad vess 2 REEEET e
b) Afre secieta finanniare 6.861
di &xAt emprese di assicurarncne
€} Sodetd non finanziare 9.947
2. Finanzlamentj verso; 540.626 1.059 - 240 -
a) Ammintstrariand pubbliche 1324
b]) Altre sodets finanziare 320.066 3 5
i iz imprese di assicuraxiona o
£) Sodetd non finanzane 133.994 573 182

4.5 Artivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

¢ an; atracd (nonanie impared Juquistate o originate X A x
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La tabella sopra esposta non riporta-il dato dell'esercizio precedente poiché, a seguito-delle-muodifiche— —
introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato:al 31 dicembre 2017, riesposto secondo

le  disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d'Ttalia n. 262/2005 non risulterebbe
comparabile. T
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Sezione 5- Derivati di copertura - Voce 50

5.1 Derivali di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli

Dearivati Finanzias
Fair value

Flussi finanziari

Investiment esteri

____Derivali Craditizi
-

™
valore nozionale
FV = fair value.

5.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

Sezione 9 - Attivitad materiali - Voce 90

5.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

1 Attivitd di proprietd

a) terrent 36.215 36.215
b} fabbricati 11.074 11.382
) mobili 270 418
d) impianti elettronici 213 473
e) altre 1.110 911
2 _ Attivild acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricatd

<) mobili

d) impiant elettronic

Gli importi indicati in tabella, relativamente alle sottovoci “terreni” e “fabbricati”, si riferiscono all'immobile
destinato alla sede di Banca Profilo sito in via Cerva {Milano), posseduto dalla societa Profilo Real Estate
Srl.

Ai fini della verifica della congruita del valore di carico (47,3 milioni di Euro), sull'immobile di Via Cerva
{Milano) é stata effettuata una perizia da parte di consulenti esterni che ha determinato il valore degli
immobili in base a metodi e principi valutativi di generale accettazione. In particolare la valutazione
deil'immobile & stata effettuata con il metodo sintetico-comparativo a valori di mercato. Il procedimento
comparativo giunge alla stima del cespite mediante comparazione con immobili recentemente
compravenduti o attualmente in vendita, comparabili sotto il profilo tipologico, edilizio e posizionale.. Il..
valore del bene immobile viene quindi ad essere determinato tenendo conto dei prezzi di vendita o dei
canoni di locazione, risultato di un'approfondita indagine di mercato, a cui vengono applicate rettifiche
ritenute adeguate (pesatura del valore) in relazione alle caratteristiche intrinseche ed estrinseche del bene
oggetto di valutazione e ad ogni altro fattore ritenuto pertinente. Perila valutazione del cespite in questione ———— = -~
il perto (al pari da quanto effettuato nei precedenti esercizi da periti differenti) ha tenuto conto che tale
asset & da annoverarsi tra gli immobili denominati "Trophy: asset" in quanto di rilevanza
storico/architettonica, focalizzato sia in una zona di pregio che allinterno della principale area d'affari
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milanese con dotazioni strutturali di qualita. Per tale motivo il metodo sintetico comparat'
come parametro di raffronto transazioni avvenute di

2. Athvith acquisiRe In leasing Snanziarie
a) temeri

Le attivitd materiali detenute a scopo di investimento fanno riferimento esclusivamente alla societa Profilo
Real Estate Srl. Tale voce & composta principalmente dallimmaobile sito in Corso Mameli (Brescia).

Ai fini defla verifica della congruitd del valore di carico, sull'immobile di Corso Mameli (Brescia) & stata
effettuata una perizia da parte di consulenti esterni dalla quale & emersa la non congruita del valore iscritto
in bilancio, tale perizia ha determinato i valore di mercato degli immobili in base a metodi e principi
valutativi di generale accettazione. In particolare la valutazione dell'immobile & stata effettuata con il
metodo sintetico-comparativo a valori di mercato. Il procedimento comparativo giunge alla stima del
cespite mediante comparazione con immobili recentemente compravenduti o attualmente in vendita,
comparabili sotto i profilo tipologico, edilizio e posizionale. Il valore del bene immobile viene quindi ad
essere determinato tenendo conto dei prezzi di vendita o dei canoni di locazione, risultato di un'approfondita
indagine di mercato, a cui vengono applicate rettifiche ritenute adeguate (pesatura del valore} in relazione
alle caratteristiche intrinseche ed estrinseche del bene oggetto di valutazione ed ad ogni altro fattore

ritenuto pertinante. Il risultate del metodo valutativo descritto ha comportato un adeguamento di valore
per 100 migliaia di Euro.

9.6 Attivitd materiali detenute ad uso funzionale: variazioni annue

& valore totak nette
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9.7 Aftivitd materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

Aumentl

Arraisti

Spese per mighorie capalirzate

Variazioni positive di fair value

Riprese i valore

Differenze positive di cambio

Trasferimenti da immebidi ad uso funxionale

AlTe variaziom

Diminuzioni : 100
Vendite

Ammortament
Variaziori negabive di fair value
Rettifiche di valore da detenoramento 100
Differenze negative di cambio

Trasferimenti ad altni portafoglio & attivita

3} immobill ad uso kmzionale

b} attivita non corrent e gruppl i attivita in via di dismissione

c.7 Altre variaziont
0. Rimanenze finali 580 1.412
E. Valutazione al fair vaiue 580 1.412

Sezione 10 ~ Attivita immateriali - Voce 100

10,1 Attivitd immateriali: composizione per tipologia di attivita

e | L]

A.1.2 i pertinenzy e terki X x
A.2 Altre attivitd mmateriali
A2.1  Amivid vahutate al costo:

3) Atrerd emmateniali generate mtemamente

b] Altre attivith 3573 2.511
A2  Attvita valutate al fair value:

a) Attratd immateniali generate imemamente

10.2 Attivita immateriali: variazioni annue
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L'avviamento, pari a 6.028 migliaia di Euro deriva da :

« [acquisizione del ramo d'azienda "fending and custody™ e gestioni patrimoniali individuali avvenuta
-pegli esercizi 2003 e 2004, in carico al 31 dicembre 2018 per.1.682 migliaia di Euro; - .-

¢ Jacquisizione, avvenuta in data 27 dicembre 2007, del 60,25% (ora 60,41%) di Banque PI'OVfll de o

Gestion SA (gia Société Bancaire Privée SA), istituto di credito ginevrino specializzato nel settore del
private banking, in carico al 31 dicembre 2018 per 1.365 migliaia di Euro.

+ L'acquisizione da parte di BPdG della societd Dynagest SA awenuta nel corso dell’esercizio 2018 per
'2.981 migliaia di Euro.



~S¢ost of equity = Risk Frize + Beta x Equity Risk Premiuii™ " 7 e S T

e rlportata neIIa Parte G della presente Nota Integrativa.

L'avviamento del ramo d’azienda “ending and custody” suddetto, gia svalutato per 3.143 m}ghala d| Eiiro. /' :
in sede di bilancio 2008, in conformita a quanto previsto dallo IAS 36 & stato sottoposto™ al__t_est di
impairment al fine di individuare eventuali perdite di valore secondo la procedura di seguito illustrata €on
I'indicazione di assunzioni di base, metodologia di stima e parametri utilizzati.

L'avviamento & stato attribuito alla Cash Generating Unit (CGU) di appartenenza rappresentata dal ramo
d‘azienda nel suo insieme, stante la sostanziale autonomia e indipendenza dei flussi finanziari in entrata
generati dal ramo suddetto rispetto ad altri gruppi di attivitd. Al 31 dicembre 2018 il ramo d'azienda &
costituito da raccolta diretta e indiretta per 139,9 milioni di Euro (amministrata e gestita). Al fine di
individuare eventuali perdite di valore riconducibili alla CGU, & stato determinato il valore d’uso.

Il vatore d’uso & stato determinato attraverso I'applicazione del metodo reddituale. I flussi sono stati
determinati sulla base delle masse gestite e amministrate al 31 dicembre 2018 ipotizzando una riduzione
lineare delle stesse in un arco temporale di dieci anni. Si & poi assunta la redditivita media del portafoglio
sulla base della redditivita riscontrata nel corso del 2018, distinta per raccolta amministrata e gestita. II
costo del capitale (Ke) utilizzato ai fini dell’attualizzazione dei redditi attesi, pari al 8,32%, & stato
determinato sulla base del Capital Asset Pricing Modef, tenenda conto di un risk-free rate pari al 2,74% al
31 dicembre 2018 (tasso BTP decennaie), del fattore Beta paria 1,115 (ottenute come media dei coefficienti
osservati relativamente ad un campione di 15 societd quotate operanti nel settore del risparmio gestito e
amministrato) e di un market risk premium pari al 5,0%. I flussi reddituali attesi cosi ottenuti producono
un valore d’'uso pari a 1.715 migliaia di Euro.

Anche sulla base di analisi di sensitivity effettuate utilizzando diversi tassi di attualizzazione (+/- 0,5%)
e redditivita (+/- 0,05%), il valore della CGU a cui & allocato I'avviamento si colloca in un range tra gli 1,5
e 1,9 milioni di Euro.

Tenuto presente quanto sopra e considerato che il valore di bilancio dell‘avviamento & pari a 1.682 migliaia
di Eurc nel bilancio consolidato non si & proceduto alla rilevazione di alcuna svalutazione. Si precisa che,
in conformita allo IAS 36, le svalutazioni effettuate nei precedenti esercizi non possono essere ripristinate
successivamente.

In merito all'avviamento pari a 1.365 migliaia di Euro e riconducibile a Banque Profil de Gestion 5.A., banca
di diritto svizzero quotata alla Borsa di Zurigo e specializzata nell’attivita di private banking, la stessa &
stata considerata come un‘autonoma Cash Gepnerating Unit (CGU) in considerazione della sostanziale
autonomia e indipendenza de; flussi finanziari in entrata generati dall’'entitd rispetto ad altri gruppi di
attivita.

Data la mancanza negli ultimi anni di operazioni significative sui mercati si & proceduto a verificare il fair
value della partecipazione can il metodo del tangible book value.

Sono stati osservati i dati di 5 banche svizzere operanti nel settore def private banking. Nel dettaglio &
stata calcolata fa mediana del “prezzo di borsa/tangible book value” delle 5 banche, pari a 1,31 che
applicato alla corrispondente grandezza di BPdG ha determinato un valore economico della sacieta pari a
60,1 milioni di Euro. Al valore cosi ottenuto, in considerazione della diversa liquidita del titolo deila
partecipata rispetto ai comparable, & stato prudenzialmente applicato uno sconto di liquidita del 15%
determinando un valore economico complessivo della partecipata pari a 51,1 milioni di Euro ed a un valore
pro-quota pari a 31,1 milioni di Euro. Conseguentemente, sulle base dei dati sopra riportati, non si é
proceduto ad effettuare nessuna svalutazione dell'avviamento presente in bilancio.

Il costo opportunita del capitale & pari alla somma tra il saggio risk free ed un premio per il I'ISChIO corrispondente al
prodotto tra il Beta del titolo ed il premio per il rischio complessivo del mercato (Equity. Risk Premium).
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Il 2 luglio 2018 la controllata svizzera Banque Profil de Gestion ("BpdG”) ha effettuato un operazicne di

aggregazione aziendale, acquisendo la societa Dynagest SA, societa operante nel campo della gestione di

patrimoni istituzionali con masse di circa 2 miliardi di CHF, e controllante di Dynamic Asset Management

i :SA,' management company lussemburghese, ad un prezzo pari a 5,593 migliaia di CHF (pari a 4.837 migliaia
di Euro alla data di acquisizione). L"acquisto avvenuto nel mese di luglio, e Ia successiva fusione di Dynagest
SA in BPdG avvenuta nel corso del mese di settembre, ha portato, attraverso la procedura di Purchase
Price Allocation (PPA) con il supporto di un consulente esterno, alla rilevazione del fair value delle attivita
e passivita acquisite, tra cui una attivita immateriale per customer relationship pari a 1,767 migliaia di CHF

" (pari a 1,528 migliaia di Euro), ed un avviamento pari a 3.359 migliaia di CHF (pari a 2.905 migliata di
Euro). Ai fini della redazione def presente Bilancio al 31 dicembre 2018, il processo di allocazione & stato
completato in via definitiva.

La determinazione dei valore delia customer relationship & stata effettuata con la metodologia “excess
earning approach” su un orizzonte temporale predeterminato in funzione delle caratteristiche della base
clienti acquisita; tale metodologia prevede di includere i costi di utilizzo di altrf assets per generare profitti
dell’intangibie acquisito. Gli excess earnings sone stati stimati sulla base dei ricavi riferibili alla base clienti
riscontrati nell’'ultimo periodo contabile, corretti per tener conto della struttura dei costi ricorrenti riferibili
alla custorner relationship. 1l tasso di sconto utilizzato per l'attualizzazione dei profitti futuri & stato
determinatc come tasso interno di rendimente dell'intera operazione di acquisizione pari al 9,36% in linea
con i tassi riscontrati in business combination similari, In relazione alle caratteristiche di tale attivita
immateriale essa & stata classificata nelle “Attivitd immateriali a durata definita”, oggetto di ammortamento
nonché di verifica su base annuale del valore d‘useo. La vita utile & stimata in dieci anni.

L‘avviamento di 3.359 migliaia di CHF (pari a 2.905 migliaia di Euro alla data di acquisizione) € stato
attribuito alla Cash Generating Unit (CGU) di appartenenza, rappresentata dalle attivita che le riscrse
provenienti da Dynagest andranno ad effettuare, stante la sostanziale autonomia e indipendenza dei flussi
finanziari in entrata generati dal ramo suddetto rispetto ad altri gruppi di attivita.

Alla data del 31.12,2018 & stato effettuato il test di impairment volto a verificare l'assenza di perdite
durevoli di valore cosi come previsto dal principio contabile IAS 36.

Si & proceduto a determinare un equity value sulla base dell’attualizzazione dei flussi finanziari defla CGU
su un orizzonte temporale di due anni, basato sul budget 2019 dell‘entita oggetto di acquisizione, di un
terminal value calcolato per gli anni successivi che tiene conto di un tasso di crescita stimato stabile nel
tempoe dell’l,5%, nonché dei debiti netti della CGU alla data di riferimento. Ai fini dell’attualizzazione dei
flussi finanziari futuri attesi, &€ stato applicato un tasso di sconto pari al 9,36%. Tale valore, pari a 5.028
migliaia di CHF (pari a 4.461 migliaia di Euro al 31 dicembre 2018), & stato confrontato con il valore di
carice della CGU alla medesima data pari a 4.846 migliaia di CHF (pari a 4.300 migliaia di Euro), Pertanto
non si rende necessario procedere ad un impairment sull’avviamento iscritto sulla CGU.

10.3 Aftre informazioni

Al 31 dicembre 2018 non esistono attivita materiali costituite in garanzia di propri debiti e non sono in
essere impegni per 'acquisto di attivita immateriali,

Sezione 11 - Attivita e passivita fiscali - Voce 110 dell’attivo e Voce 60 del passivo

11.1 Attivitd per imposte anticipate: composizione

Rettifiche di valore su crediti 1.600 a2 1,542
Perdite fiscah 4.820 4,820
Minusvalenze su titoli dassificati tra le Attivita finanziare con impatte sulfa redditivitd complessiva 3.970 775 4.745
Passivitd per Fondi di guiesdenza determinate in sede di Purchase Price Allocation 53 53
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11.2 Passivitd per imposte differite: composizione

Accantonamento Trattamento fine rapporto ded personale

Pusvalenze su titoli dassihcab tra le Atlivitd Bnanriarie con impatte sulla reddiivitd complessiva 4
Altivitd immateriale a vite uble definita determiuinate in sede di Purchase Price Allocabion 372
Altre 1.835

11.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

1. Importo iniziale 8227 9.827
2 Aunenti = 362 443
2.1 Imposte antidpate rilevate nell'eserdzio

a} relative a precedent esercd 92 78

1) dovute al nutamento di oniteri contabii
c} riprese di valore

d) aftre 186 205
2.2 Nugve Impeste g incrementi di aliquate fiscali
2.3 Altri aumenti 74 160
- di quf operaziond &F agg one aziendale 53 -
a Diminuzioni : 1L1D7 203
a1 [mposta amtkipata anmdate neli'esardzin
a) rigiri 826 1562

b} svalutaziont per sopravvenuta irecamerabidita
€} mutamento di aiteri contabifi

d) akre
32 Riduzioni di aliquote fiscali
33 Altre diminuzieni 281 81
a) trasformazicne in creditt dmposta di o alla L. 214/2011

b) altre

Gli altri aumenti di cui al punto 2.1 d) comprendono le imposte anticipate sull'agevolazione A.C.E. Aiuto
alla crescita economica e sui compensi agli Amministratori non pagati nel 2018.

Gli altri aumenti di cui al punto 2.3 sono dovuti in parte ad una riclassifica di bilancio consolidato che non
ha influenzato il conto economico e comprendono incltre [a differenza cambio del franco svizzero relativa
alla controllata BPAG che non ha interessato il conto economico.

Le diminuzioni si riferisconc al rigirc delle imposte anticipate di competenza dell'esercizio comprensive di
723 migliaia di Euro per I'IRES ceorrente dell'esercizio compensata appunto con le perdite fiscali pregresse
secondo la normativa in vigore.

Le altre diminuzioni di cui al punto 3.3 comprendonce una riclassifica di bilancio consclidato relativa alia
controllata BPAG che non ha interessato il conto economico dell’'esercizio.

Al 31 dicembre 2018 la residua quota delle imposte anticipate relativa alle perdite fiscali pregresse & pari
a 4,8 milioni di Euro contre i 5,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2017; la probabilita di recupero & stata
apprezzata anche tenendo conto delle prospettive reddituali attese.

11.4 Variazione delle imposte anticipate di cui afla 1.214/2011

1. Importo Iniziale 1.642 1.792
2. Aumenti

3. Diminnzioni z - 150
3,1 Rigiri 150

3.2 Trasformazione in gedti dimposta
a) dervante da perdite di eserdizio
b) derivante da perdite fiscali

3.3 Altre diminuzion
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11.5 Variazione deile imposte differite (in contropartita del conto economico)

2.1 Impaoste diffente rlevate nell'esendzic
a} redative a precedents eserdzi
b} dovite al mutamento di oiter contabili
¢) alre 108
2.2 Nupve imposte o incemant d) aliquote fiscali
23 Altri aumenti 446
3
3

~ df cui operazion! di aggregarione aziendaie 372
5 Diminuzloni = 20 129
.1 Imposte diferite annullate nall'eserdzio
a) nigin 3
B) davute al mutamento di aiter contabili
o) aftre
3.2 Riduzioni di afiquote fiscak
Akre dimil 0 ]

Gli altri aumenti di cui al punto 2.3 e |e altre diminuzioni di cui al punto 3.3 si riferiscono a riclassifiche
relative alla controllata BPdG nonché alla differenza cambio svizzero sempre relativa a quest’ultima e non
hanno interessato il conto economico dell'esercizio.

11.6 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

1. Imporie inizizle 835 1.758
2 Aumenti : 4,729 701
21 Imposte antcipate rilevate nell'eserdzio

a) relative a precedent esercizi 215

b) dovute al mutamento di criter contabi

c) altve 4,514 701
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aument
3. Diminuzient : a20 1.624
3.1 Imposte antigpate annullate nell'eserczio

a) rigid 820 1.624

b) svaluazioni per sopravvenuta imecuperabilita
¢} dovute al mutamento di criteni contabili
d) akre

Riduxioni dfi aliquote Ascali

Alre diminuzioni

- —
2 Au B > BT4

2.1 Imposte differite rilevate nel'eserczio

a) relative a precedenti eserdzi

b) dovute al mutamento di ariter contabili

c) akre 5 B74
2.2 Nuove imposte o ingementi di aliquote fiscli
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni : B74 118
EX] Imposte differite annullate nel’eserdzio

a) nigiri 874 118

b) dovute al mutamento di criten contabili

c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
33 Altre diminuzion
Rt T

Le imposte anticipate e differite di cui sopra si riferiscono alle valutazioni negative e .positive di fair.value,
contabilizzate a patrimonio netto in conformita ai principi contabili IAS/IFRS e relative al portafoglio titoli

~ “classificato fra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivith complessiva. 1l
recupero delle imposte anticipate si ritiene ragionevole tramite il mantenimento del possesso dei.titoli.

!
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11.8 Altre informazioni

Accond IRES
Accont IRAP
Altyi crediti e ritenute

Sezione 13 - Altre attivita - Voce 130

13.1 Altre attivita: composizione

Crediti per depositi cauzionali 158
Corrispondenti per titoli e cedole da incassare 5.761
Crediti per Consaolidato fiscale 108
Craditi verso dienti per fatture da incassare 523
Clienti per commissioni da mcassare 1.565
Partite da regolare con Banche e Clientela per operazioni diverse 3.411
Partite diverse e paste residuali 9.032

Le partite diverse e poste residuali sono costituite prevalentemente da acconti per imposte di bollo nonché
risconti attivi per spese amministrative,
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PASSIVO

"_'Sezione 1 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 10

1.1 Passivita finanziarie valutate costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso banche

Bl
Finanrismenti

2.1 Pronss (ontry taming pasasie
231.2 Axn
Dbt per impeg dir:

di propd

I debiti verso Banche Centrali si riferiscono alle operazioni di politica monetaria mirate al rifinanziamento a
lungo termine, poste in essere con Banca Centrale Europea attraverso la partecipazione all'asta TLTRO II.
I depositi a scadenza comprendono le somme ricevute a titolo di “collateral” dalle controparti con le quali
Banca Profilo svolge Voperativita in contratti derivati.

Trattandosi principaimente di debiti a breve termine reqolati a condizioni di mercato, e date le
caratteristiche finanziarie delle operazioni TLTRO 1II, si ritiene che il valore di bilancio approssimi il loro fair
value.

1.2 Passivita finanziarie valutate costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso clientela

1. Conh correnh & depost 3 wsts
2. Depodlia seadenra .G
3. Fmannamentt A28.401

3.E Arondl 0ont Desmine Dasesiv
2.2 AR

943.747

Trattandosi di debiti a breve termine e regolati a condizioni di mercato, si ritiene che il valore di bilancio
approssimi il loro f&ir value.

Sezione 2 - Passivita finanziarie di negoziazione - Voce 20

2.1 Fassivitd finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

2017
1514

2.258
4397

2 39z 2256
75552 P.006 £.397

Laziors
1.2 Conness ton 12 far vatue ootion
:.;m

12.4875 64370

10m8 15313

MK ERX
ne HRm

i negenanoae 5505
.7 Conaxsd ton |3 5 vake ootk

Pisr o xwrn
-
=
4

Legenda
Fv = fair value
Fv=* = fair value calcolato escludendo le variazione di valore dovute al cambiamento.del merito.creditizio

dell’emittente rispetto alla data di emissione

VN = valore nominale o nozionale . o o
L1 = Livello1 B
L2 = -Livello 2-———-— : T R

L3 = Livello 3
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Nella voce sono iscritti al fair value strumenti finanziari derjvati classificati a livello 3, costigyiti
Default Swap (CDS), per 2,1 milioni di Euro (valore nozionale 87,3 milioni di Euro) Eegat}’
arbitraggio volta ad assumere una posizione in CDS su un indice e contestualmente una posiiz‘i
opposto in CDS sui singoli emittenti che compongono lo stesso indice (c.d. “pacchetto”).

Sezione 4 - Derivati di copertura - Voce 40

4.1 Derivati di copertura : composizione per tipologia di copertura e per fivelli

Derivati Finanziari
Fafr vaiue 251.078 29.259 261.181 19 31.118
Flussi finanziari

Investiment ester

Derivati Creditizi

Fair v,afue

Fv = fair value
VN = valore nominale o nozionale
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

I derivati di copertura in essere al 31 dicembre 2018 si riferiscono unicamente alla controllante Banca
Profilo S.p.A.

4.2 Derivati di copertura: composizione per copertura portafogii coperti e per tipologie di copertura

2 amnvey Fﬂanamc vakatate 3l cost 3024 X X 3
A Poalogle X X Fd X X X
L TY X x
I =
. PastEl lqannang 3 3 x %
T X ES X 4 E3 F3 X Ed
“Tokale posshvith
1o Tranuange otete X x X 3 X X X X x
1. Portaipgho oi vt 8 pa$RY 3 E3 X X X 2 I

Sezione 6 - Passivita fiscali - Voce 60
Vedasi sezione 11 dell'attivo.

Sezione 8 - Altre passivitda - Voce 80

8.1 Altre passivita: composizione

Somme da versare ali'Erana per ¢fterzi

Somme da versare ad Estituti previdenziahi 675 764
Debiti verso Capogruppoe per consalidato fiscale 3zs pzo
Somme da regalare per operazioni in bitoli @ fondi 4.158 2.041
F;'lﬂ:uri diversi e fatture da ricevere 2.782 2,061
Somme da erogare al Personale e Amministratori 5.257 6.844
Somme da versare per acquisizione di ControRate 3739 -

Partite da regolare per aperazioni diverse B.791 5387

Le somme da regolare per operazioni in titoli e fondi e le partite da regolare con Banche e Clientela per
operazioni diverse sono costituite da. partite in corso di lavorazione -che hanno trovato -definitiva --- -
_ sistemazione in data successiva al 31 dicembre 2018. L'ammeontare di 3.739 migliaia di Euro ricompreso
nella voce “"Somme da versare per acguisizione di Controllate” si riferisce .alle tranches future che BPdG-
dovra riconoscere ai precedenti azionisti di Dynagest nell’arco dei prossimi tre esercizi.
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Sezione 9 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 90

' 9.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

sistenze iniziali
B.  Aumenti

B.1 Accantomamento dell'eserdzio 860 833
8.2 Alre varazioni 2 31
C. Diminuzioni
C.1 Liquidazioni effettuate 141 102
C.2 Altre vanazioni 852 832
D, Rimanenze finali 1.701 1.832

L'ammontare del fondo rappresenta la stima attuariale degli oneri per il trattamento di fine rapporto del
personale dipendente di Banca Profilo e delle sue controllate cosi come previsto dal nuove IAS 19. Nel
punto C.2 sonc indicati gli importi che, in conformitd a quanto previsto dalla riforma del sistema
previdenziale sotto descritta, sono stati versati al Fondo tesoreria Inps ed al Fondo pensioni.

9.2 Altre informazioni

A, Esistenze iniziali 1.832 1,902
B. Aumenti
1. Costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro comenti [:1:0) 833

2 Onern finanzian
3. Contribuzione al piano da parte dei partedpanti
4. Perdite attuanali 2 31
S, Differenze cambio
6. Costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro passate
7. Altre variazioni
C.  Diminuzioni
Benefia pagatl 141 102
. Costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro passate
Utili attuariali
Differenze cambio
Riduzioni
. Estinzioni
. Altre varazioni 852 832
Rimanenze finali 1,832

NOU R WNR

Dal 1° gennaio 2007, in base a quantc previsto dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296, ciascun laveratore
dipendente pud scegliere di destinare il proprio TFR maturando alle forme pensionistiche complementari o
di mantenere il TFR presso il datore di lavoro. In quest’ultimo caso, per [e aziende con pit di 50 dipendenti,
il TFR sara depositato dal datore di lavoro ad un fondo gestito dall’INPS per conto dello Stato.

Alla luce delle nuove disposizioni, gli crganismi preposti all’analisi tecnica dell’argomento hannec stabilito
che il TFR maturato dali'1.1.2007 destinato a forme di previdenza complementare ¢ al Fondo di tesoreria
delINPS sia da considerarsi quale “defined contribution pfan” e quindi non pid soggetto a valutazione
attuariale. Resta soggetto a valutazione attuariale il TFR relativo ai dipendenti che alla data di valutazione
non destinano il 100% del proprio TFR alla previdenza complementare o che, in caso contrario, hanno
comunque un fondo TFR maturate precedentemente in azienda. Per le aziende con meno di 50 dipendenti
(tutte le controllate di Banca Profilo), it TFR continua ad essere considerato “defined benefit plan” e soggetto
alla metodologia attuariale “Projected Unit Credit Method” {par. 67-69 dello IAS 19R).

Per quanto riguarda quindi I'ammontare di Tfr ancora soggetto a valutazione attuariale, la relativa stima &
stata effettuata da uno Studio professionale esterno utilizzando un modello basato sul "projected unit credit
method". La valutazione attuariale & stata effettuata sulle base delle informazioni aziendali relative ai dati
anagrafici del Personale. Tali dati tengono conto anche di stime circa la permanenza in azienda e I'aumento
di merito previsto per singolo dipendente. In particolare la permanenza stimata & stata_rettificata da una
serie di parametri quali il sesso del dipendente, numero di anni di permanenza in banca, anni futuri stimati,
numero degli anni lavorativi inaziende precedenti all'attuale. La rivalutazione del Tfr tiene conto tra l'altro
degli aumenti di merito futuri, degli aumenti da contratto, se conosciuti, nonché, degli scatti futuri di
anzianita calcolati in base al livello di grado del dipendente, alle regole di maturazione degli scatti
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Mortalita

i sopravvivenza ISTAT 20 preté“e; 5 _ss,gw_,,{)\"-"w
Ragg_:unglmento dei requisitt mmimi previsti dalle.nforme :
Requisiti di pensionamento Monti-Fomero
Frequenza di usdta antigpata 8,0% annuo
Probabilita di antidpazione 1,0% anruo
Percentuale di TFR anticdpato 70% del TFR maturato
Tasso annuo tecnico di attualizzazione Curve Euro Composite AA al 31 dicembre 2018
Tasso annuuo di inflazione 1,5% costante
2,5% annuo per il personale impiegabzio
Tasso annuo di incremento salanale 2,1% annuo pert Quadn

2,4% annuo per i Dingentl

La duration della passivita legata al fondo TFR delle societa & la seguente:

Banca Profilo 6,7 0,556%
Arepo Fiduciaria 8,6 1128%

Al 31 dicembre 2018 il valore totale del fondo TFR & pari a 1.700,7 migliaia di Euro; vengoeno di seguito
riportati i risultati in termini di valore finale del TFR alcune analisi di sensitivity effettuate al variare deij
principali parametri di valutazione.

Variazione curva dei tassi di attualizzazione 1.645.275 (55.448) 1.759.488 58.761

Variazione sugli increment salariali 1.701.291 565 1.700.187 {540}
Varazione sul tasso diinflazione 1.736.036 35.309 1.656.445 {34.281)
Variazione sulla probabilita di cessazione del rapporto 1.688.651 (12.073) 1.716.675 15.948
Variazione sulla percentuale di Fondo TFR anticipato 1700.371 [358) 1.701.083 356

Al 31 dicembre 2018 il valore totale del service cost & pari a 7,1 migliaia di Euro; vengono di seguito
riportati i risultati in termini di costo totale alcune analisi di sensitivity effettuate al variare dei principali
parametri di valutazione.

Variazione curva dei tassi di attualizzazione 7.108 {310) 7.443 335

Variazione sugli incrementi salariali 7.229 i} 6.952 {115)
Variazione sultasso diinflazione 7.229 121 6.930 {118)
Variazione sulla probabilita di cessazione del rapporto 6.902 (206) 7429 321
Variazione sulla percentuale di Fondo TFR anticipato 7.159 51 7.056 (52)

A seguire viene riportata la stima a) 31 dicembre 2018 dei futuri cash flows di Banca Profilo e delle societa
consolidate. ’

Banca Profilo 168300 160.027 155734 144 458 11754387
Arepo Fiduciarda 2741 2630 2507 ii:0 2.4A8 316589
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Sezione 10 - Fondi per rischi ed oneri - Voce 100

10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

1. Fondi per rischio di ¢redito relative 2 impeani e garanzie finanziarie rilascate 19
2., Fondi su altri impegni e altre garanzie ritasciate

__3. Fondi di quiescenza aziendall 3.237 4.204
4. Altri fondi per rischi ed oneri

4,1 controversie lfegak
4.2 onen per il persgnale

I fondi di cui al punto 1. sono interamente riconducibili agli impegni assunti in relazione al piano pensione
di tipo “Muily insured” esterno della controliata Bangue Profil de Gestion Sa valorizzato al 31 dicembre 2018
conformemente a quanto previsto dal principio contabile IAS 19R in quanto avente caratteristiche di un
piano a benefici definiti. La valutazione attuariale & stata effettuata sulle base delle informazioni aziendali
relative ai dati anagrafici. La metodologia utilizzata per i calcoli & la stessa utilizzata negli esercizi
precedenti. Di seguito si riportano le riconciliazioni del valore dell’'obbligazione e delle attivitad a servizio del
pianc con i dati di bilancio, oltre alle principali ipotesi attuariali utilizzate per il calcolo. Si precisa che i dati
comprendono i valori degli impegni assunti in relazicne al piano pensione provenienti da Dynagest acquisita
in data 2 Juglio 2018 in BPdG.

fgliaia di Euro

Valore attuale dell'obbligazione al 1 gennaio 2017 14.757
valore attuale dell'obbligazione al 2 luglio 2018 proveniente da Dynagest 13.330
Service cost 1.168
Interest cost 161
Benefits paid/received (382)
Remeasurement effect {(3.647)
Valore attuale dell'obbligazione al 31 dicembre 2018 (A) 25.288

Valore attuale delle attivitd a servizio del ptano al 1 gennaio 2018 10.392
Valore attuale dell'obbligazione al 2 luglic 2018 proveniente da Dynagest 13.119
Ritomo atteso dalle attivita 141
Remeasurement effect (1.881)
Connbuti dei dipendent 335
Contributi del datore di lavoro 584
Benefits paid/received (382)
Premi e spese assicurative nette {158)
valore attuale delle attivita a servizio del piano al 31 dicembre 2018 (B) 22.150
ATTIVITA/PASSIVITA' ALLA DATA DEL 21 DICEMBRE 2018 (B-A) (3.237

Vvalore delle passivita al 31 dicembre 2018 4.576
costi relativi registrati a conto etonomico nel periodo 885
contribuzione del datore di [avoro (584)
Remeasurement effect sulla Redditivita complessiva S e s e e —e—e - (1.640)
Valore attuale delle obbligazioni al 31 dicembre 2018 3.237
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Nero di dipendenti

oLkl os P
Tabelle attuariali utilizzate LPP2015 TG {tavole atiudnajl“ss}izzéfe}’?»‘ j
[ L Leat

Eta media deil partecipanti
Media temporale di utilizzo dei partecipanti ~
Tasso annuo tecnico di attualizzazione

Tasso annuo di incremento salariale

Gli altri fondi, pari a 368 migliaia di Euro, sono i fondi per rischi ed oneri costituiti a fronte di probabili

passivita future relative a Banca Profilo.

10.2 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue

. 1 P T
B.2 Vanapom dovute M paasare del tempo
B3 ¥ariarioni dovuts a modifiche del kasso di sconto

B.4 Alre variaziond 152 162
C _ Diminurfon!

€1 Uuizzo nell esercizio 69 73 158

€.2 VYarazior dovute a modifiche del tasso & seonte

€3 alye veriazioni 1.129 44 1.173
D Rimanenze Anali 19 3.237 as8 3.624

10.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

1. Impeia m gare fondi
2. Garanzi ie rilagoia

10.5 Fondi di quiescienza aziendali a benefici definiti

Si vedano le informazioni fornite alle tabelle 10.1

Sezione 13 - Patrimonio del Gruppo - Voci 120,130,140,150,160,170 & 180

n,

13.1 “Capitale” e "azioni proprie”: composizione

1. Capitale - 136.994 136.094
2. Sovrappresz di emissione 82 B2
3. Riserve 25.723 23.380
4, (Azioni proprie) (3.357) {3.723)
a) capogruppo
b) controliate
5. Riserve da valutazione (144)

6. Strumenti di capitale

7. utile (pe
AL A

T ._'___J:',"jE%:. 3
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13.2 Capitale - Numero azioni della Capogruppo : variazioni annue

A Arioni esistent] sl Inlzko dell'esercizio 577.997.856
- interamente iberate
- pon interamenta Iberate
1 Axioni proprie (-} {10.928.405}
Axion? ln circolna]

lona: esistenze nlriall 567.069.450

Aurmenti
Nuove emissom
~ apagamerto:
= aperancn 4 aggreganars di imprese
- conversime & obbbigazoni
~ exerdrio d warant
- akre
- a titolo grathvio;
~ a favore da dipendenti
- a favore degh ammenistratort
- altre
2 Vendita di azioni proprie
I Altre variazion 1.072.675
Diminuzionl
Anmfaments
Acquiste & 2rvons proprie
Gperazion di cessione di imprese
Alre variazioni
. Azion! In circolazions: rimanenze finalf 668.142.125
Azioni propae { + ) 9.855.731
Azioni esistenti alia fine delleserdzio 677.997.856
- interamerte fberate
- _nonimteramente Bberate

Elrlpr

gEwopnppre

Le altre variazioni riferiscono alle assegnazioni effettuate nei mesi di aprile e novembre 2018 in relazione
ai piani di stock grant.

13.3 Capitale: alftre informazioni

Il capitale sociale di Banca Profilo ammonta a 136.994.028 Euro, interamente versati ed & costituito da
677.997.856 azioni ordinarie.

Sezione 14 - Patrimonio di pertinenza di terzi - Voce 190

14.1 Dettaglio delfa voce 210 “patrimonio df pertinenza di terzi”

Capitale 5.013 4.829

Sovrapprezz di emissiong
Riserve 15.381 15.191
. (Arioni proprie)

a) Epogruppo

b) controfiate
5. Riserve da valutazione {236) (167)
6. Stumenti di capitale
Utile {perdita) d'esemdzio {379) 233

MRiNe

1l patrimonio di terzi si riferisce alla partecipata Banque Profil de Gestion SA detenuta dalla controllante
Banca Profilo per il 60,41%. Alla data de| 31 dicembre 2018, sulla base delle azioni proprie detenute dalla
controllata, l'interessenza effettiva & pari al 60,84%.
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ALTRE INFORMAZIONI

1. Impegni e garanzie finanziarie rilasciate (diverse da quelli designati al fair value)

1)_Impegni 3 erogare fandi
a) Banche Centrali

b) Amministraziors pubbliche 10.553 3
€} Banche B.507 8.507
d) Altre sodeta finanziarie 41.399 41,399
e) Sodetd non finanziarie 21,399 21.399
f Famighe 67.024 1.326 69.350

2} Garanzie finanzarie rlasdate
a3) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche

¢) Banche 1.025
d} Alre sodetd finanziare
&) Sodeta non fmanziane 250

La tabella sopra esposta non riporta il dato dell’'esercizio precedente poiché, a seguito delle modifiche
introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017, riesposto secondo
le disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d’Italia n. 262/2005 non risulterebbe
comparabile.

Le garanzie rilasciate sono costituite da fidejussioni emesse da Banca Profile e dalla controliata Banque
Profil de Gestion SA a fronte delie obbligazioni dalle medesime assunte verso terzi per conto della propria
Clientela. Gli impegni irrevecabili a eregare fondi comprendono gli acquisti di titoli non ancera regolati,

2. Altri impegni e altre garanzie rilasciate

tre garanzie riasaste
di cui: esposizione creditizie deteriorate

a) Banche Centrali

b) Amministrazioni pubbliche

c) Banche

d) aAlire sodeta fnanziare 1.455

e) Sodeta non finanziarie 4,712

f) Famiglie 2.171
2. AlT impegni

di cui: esposizione creditizie deteriorate
a) Banche Centrafi
b) Amministrazioni pubbliche
£) Banche
d) Altre sodeta finanzfarie
e} Scdeta non finanzianie
f} Famiglie

La tabella non riporta il dato dell'esercizio precedente poiché, a sequito delle modifiche introdotte dai
principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017, riesposto secondo le disposizioni
del 5° aggiornamento della circolare Banca d’Italia n. 262/2005 non risulterebbe comparabile.
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3. Attivita costituite a garanzia di proprie passivitd e impegni

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto ecoromico
“2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
3. Atvitd inanziade valutate al costo ammortizzato

Le attivitd costituite a garanzia sono rappresentate per 47.055 migliaia di Euro da titoli costituiti a garanzia
delle operazioni di politica monetaria (finanziamenti) con la Banca Centrale Europea e con la Banca d'Italia;
per 559.542 migliaia di Euro da titoli a garanzia di operazioni di pronti contro termine passivi e per 38.180
migliaia di Euro sono titoli a garanzia di altre operazioni.

6. Gestione e intermediazione per conto terzi

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela

a) Acquisti
1. regolati 418.016
2. nonregolati

b} Vendite
1. regolate 374.801

2. non regolate
2. Gestioni di portalogli

a) indviduah 964.105
b) collettive
3. Custodia e amministrozione di titoli
a) bitoli di terd in deposito: connessi con lo svolgimento di hanca depositaria ( esduse le

gestioni di portafogli
1. ttoli emessi dalla banca che redige il bilando

2. altn btoh 10.469
b} titoli di terzi in deposito (esduse le gestioni patrimonial): altri
1. ttoll emessi dalla banca che redige il bilancio 458.253
2. alri troli 3.719.705
c) titoh di terzi depositad presso terzi 4.095.541
d) Btali di proprieta depositati presso terzi 1.114.037
4. Ahltre operazioni 1,398.797

7. Attivita finanziarie oggettoc di compensazione in bilancic, oppure soggette ad accordi quadro di
compensazione ¢ ad accordf similari.

' o
h

In questa tabella & riportato il fair value dei prodotti derivati soggetti ad accordi quadro di compensazione
o similari (CSA) iscritti nella voce di stato patrimoniale “attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e
gli importi dei depositi cauzionali corrispondenti iscritti nelle voci “debiti verso banche” e “debiti verso
clientela”. - R




LotH.

8. Passivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accgrd
compensazione o ad accordi similari. ! (

1. Baawvalt
2. Pronts contro termine
3. Prastito biok

In questa tabella & riportato il fair value dei prodotti derivati soggetti ad accordi quadro di compensazione
o similari {CSA) inscritti nella voce di stato patrimoniale “passivita finanziarie detenute per la negoziazione”
e gli importi dei depositi cauzionali corrispondenti inscritti nelle voci “crediti verso banche” e “crediti verso
clientela”.

9. Operazioni di prestito titoli
Banca Profilo ha in essere operazioni di prestito titoli principalmente con controparti bancarle che prevedono
il versamento di garanzie in denaro che rientrano nella piena disponibilita della banca e sono quindi

rappresentate in bilancio al pari delle operazioni di pronti contro termine. Il saldo al 31 dicembre 2018 &
pari a 2,3 milioni di Euro di prestito titoli attivo e 36,8 milioni di Euro di prestito titoli passivo,
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PARTE C - Informazioni sul Conto Economico Consolidato

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Atthvits fmanziana valutate al far value con impatto
CONto econcmicn;

1.1 Ativitd rnanyarie det per B negoziadone 2.078 2.078 6,077
1.2 Ativit3 finanziare designate al fair value -

1.3 Alre attivita fmarziarie obbhgatoramente valutate
al fair value
Atthvita fmanziana valutate al fawr value con impatto

¢ ___sulla redditivitd complassiva 6.427 X 6.427 5.549
Artivita Bnanziarie valutate al gosto ammertizzato =~
3.1 Crediti verso banche 218 716 X 934 893
3.2 Crediti verso dientela 1.008 6.422 X 7.430 5.494
4, Dervati di copertura -

hal ™

2 X
3. Altre attivit X 3 32 43

v 1 X

'} i

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Gli interessi attivi e oneri assimilati relativi a rapporti in essere nei confronti di imprese del Gruppe sono
stati elisi nelle operazioni di consolidamento.

1.2.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

Interessi attivi su attivita finanziare in valuta 3.849 3.443

1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

ANZEAne va

AgsNILa te al costo ammortizzato
1.1 Debid verso banche centrali X X a
1.2 Debiti verse banche {1.144) X X (1.144) {1.181)
1.3 Debitd verso dientefa {1.406) X X {1.4D6) {1.044)
1.4 Titeli in circolazone % X 9
2. Passivita finanziade di negoziazi [
3. Passivita finanziarie desig al fair value 1]
4, Altre passivits e fondi X X {56) {56) {146)
5. Dersivatd di copertura X X {1.414) (1.414) {569)
[ Attivitd finanziarie X X X

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

Gli interessi passivi e oneri assimilati relativi a rapporti in essere nei confronti di imprese del Gruppo sono
stati elisi in sede di consolidamento.

1.4.1 Interessi passivi su passivita in valuta

A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura: 2.058 1.680
B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura: (3.513) (2.248)
C. Saldo {A-B) {1.414) {569}
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Sezione 2 - Commissioni ~ Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

2) garanzie nilasdate
b} derivah su credid
5} servizi di gestione, intermediazione e consuienza: 28.619

1. negoziazone di strument finanzian
2. negoziazone di valute
3. gestoni di portafogli 6.850 7.041
4, custodia e amministrazione di toli 3.791 3.244
5. banca depositana
6. collocamento di ttol 5040 5.536
7. attivitd di ncezione e trasmissione di ordini 4.322 4.556
8, attivita di consulenza
8.1 in materia di investiment 2.606 2.168
8.2 in materia di struttura Rnanztania 1.315 1.999
9. distnbuzione di servizi di terz
9.1 gestioni di portafogii
9.1.1 individuali
9.1.2 collettive
9.2 prodotfi assicurabv 1.551 1.504
9.3 aleri prodotts 100 204
d) __ servizi di incasso e pagamento 78 60

T)_ servizi per operazion: di fackoring

0) esercizio di esatterie e ricevitorie

h}  attvitd di gestione di sistemni multlatersh di negoziazione

1} tenuta e gestione dei conti correnti 198 184

1 3k servizi - B ; i 25572 2.253

3) garanzie ricevute (2]
b) derivati su aredia
¢} servizl di gestione e inftermediazione; (3.373) {3.669)
1. negoziazione di strumenti finanziari {1.681) (1.589)}
2. negoziazione di valute
3. gesboni di portafogli
3.1 proptie
3.2 delegate da terzi (10}
4. custodia e amministrazione di titoli (437) {457}
5. collocamento di strumenti finanziar {1.244) (1.623)
6. offerta fuon sede di strumenti finanzian, prodott
d)} servid di incasso e pagamento {161) (26)
aktrt servis

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voci 70

3.1 Dividendi e proventi simili: compaosizione

- —
o e Bedbne chiliils o b &hlﬂ:—
el st Snte i iy . beati Gl G

—_
=

¥
-
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Sezione 4 - Il risultato netto dell’attivita di negoziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto dell'attivita di negoziazione: composizione

Rnan: 170!
1.1 Teokdi debita 3 k 16.817)
1.2 Titof di capitate 209 15.492 {8.566) {19.002) {10.860}
1.3 Quoted O.LCR. 19 157 {14) {12 160
14 Finanziaments

L5 Atre (384) (384)

Passivitd fnanzarie b negoriazione

2.1 Teob di debio

2.2 Debiti

23 Atre

Arthitd e passivita finanziarie: diferanze di cambio b4 X X X

Strument destvati _{2.360)

4.1 Derivat finargiarit
- su Btok di debio e tassi di interesse 50 34.463 (1.328) {44.414) (618)
- s Gtoli di capitala e indic azionasi 41,513 141.520 {35.533) {$49.422) {1.723)
- su valute e aro X S X X 1.32%
- i 15.424 4248 {18.834) 138,732) (1.695)
Derivati s orediti 12321 7.741 {10976} {a.539) 38

Sezione 5 - Il risultato netto dell’attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell‘attivita di copertura: composizione

A Provent relativi a:
1 Denvati di copertura del fair value 25.852 26,493
.2 Attivita finangiarie coperte (fir value) 19
A.3 Passivita finanziarie coperte (f2ir value)
A.4 Derivati inanziar di copertura dei flussi finanziari

A.5  Athivita e passivita in valuta
Totale proventi dell'attivitd di copertura (A) 25.871 26.493
B. Oneri relativi a:
8.1 Derivati di copertura del fair value (24.238) (22.861)
8.2 Ativita finanziarie coperte (fair value) (1.944) {4.064)

B.3 Passivita finanziarire coperte (fair value)
B.4 Derviat finanziar di copertura dei flussi finanzian
B.5 Atr_mta e passmté in valuta

di cui: nsuifato delie coperture su posizioni nette

L'attivita di copertura si riferisce esciusivamente a Banca Profilo S.p.A.

Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquisto - Voce 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

Attrith lnanzkarie
1. Athatd franzianie vahsate al cogte ammortizrato
1.1 Crediti versa banche.

1.2 Crediti verso chertela a8 ET)
2. Atk fnangane vaktate 2l fair valve con impatio sulke reddiowta complessiva
2.1 Taoli di debito 10.893 {1.875) 2018 4.838 (535) 4303

2.2 Finanziamenti
=

(57}
Passivita o al eosto ammertizzate

1. Debibi verso barwhe
2, Debid versa dientela
3. Titoli in drcolazione
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Sezione 7 — Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al
impatto a conto economico = Voce 110

7.2 Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value
conto economico: composizione delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente al fair valu\e\:

1. Attivita finanziarie
1.1 Titok di debita

1.2 Titah di capitale
1.3 Quote di 0,1.C.R.
1.4 Finanziamenb

Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivitd finanziarie valutate al costo
ammortizzato: composizione

A Credili verso benche.
+ Finanzixment {60) {5D)
- Tholi & debita (20} {20)
4 et erediti impaired aouitati o onipinat
8 Creditl verso diientela
- Finanziament (394) 41 1041 414 17
- Trol & debdn (244) {244) {144)

8.2 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivitd finanziarie valutate al fair value con
impatto sulfa redditivitd complessiva: composizione
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Sezione 12 - Le spese amministrative - Voce 190

12.1 Spese il personale: composizione

_1} Personale dipendente {28.124)

[29.600)
a) salari e stipendi . (20.970} (21.864)

b} oneri sociali.
¢} indennita di ine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento di ine rapporto defl personale (19 (29)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili:

- a contribuzione definita

- a benefig definiti
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare asterni:

(4.432) (4.671}

- a confzibuzione definita (1.710} (1.537)
- a benefia definiti

h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propn strumenti patrimoniali

i) atri benefid a favore dei dipendent (953) [1.500)
2} Alro personale in attivita 73 (88}
3} _Ammenistratori e sindac {1.628) (1.473)
4) Personsle coliocato a ripeso
5} Recupen di spese per dipendentt distaccati presso slire aziende 470 380
6) Rimbersi di spese per dipendent di terzi distaccati presso la societa (225 43

12.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Personale dipendente

a) dirigenti 52 49

b} quadri direttivi 95 o2
restante personale dipendente

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti: costi e ricavi

I fondi in questione sono interamente riconducibili agli impegni assunti in relazione al piano pensione di
tipo “fufly insured” esterno della controllata Bangue Profil de Gestion SA valorizzate conformemente a
quanto previsto dal principic contabile IAS 19R in quanto avente caratteristiche di un pianc a benefici
definiti, Per ulteriori informazioni si rimanda a quanto riportato neila sezione 12 della nota integrativa,

12.5 Altre spese amministrative: composizione

Spese per servizi professionali, legali e consulenze {2.266) {1.908)
Prermi assicurativi {202) {157}
Pubblicta (377) (383)
Postali, telegrafiche e telefoniche (326) (138)
Stampati e cancellena {152) -

Manutenzioni e riparazioni {371) (563)
Servizi di elaborazione e trasmissione dat {9.226) (9.014)
Energia eletrica, riscaldamento e spese condominiali (273) {250)
Oneri per servizi vari prestati da terzi (972) -

Pufizia e igiene {351) {296)
Trasporti e viaggi {453} {358)
Vigilanza & rasparto valon {42} -

Contributi Associativi {189} {211)
Compensi per cerlificazioni {574} (498}
Abbonament a giornall, riviste e pubblicazioni {65} [160)
Fitd passivi {2.011) (1.860)
Spese di rappresentanza {270) (323)
Imposte indirette e tasse {5.585) (5.234)

Varie e residualt {668)
Facer TR

}z.'k

7L'aggregato contiene il contribute al Fondo Nazionale di Risoluzione per 0,9 milioni di Euro.’ Si precisa che
in tale ammontare & compreso lintegrazione al Fondo richiesto nell’esercizio come richiamo aggiuntivo
relativo all’anno 2016 per un importo pari a 0,2 milioni di Euro. ot

(1.238)
=
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Sezione 13 -~ Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri - Voce 200

i
13.1 Accantonamenti netti per rischio di credito relativi a impegni @ erogare fondi e ’g‘a{a

rilasciate: composizione

La voce ricomprende un ammontare di 91 migliaia di Euro relativo a riprese di valore r
finanziarie rilasciate.

13.3 Accantonamenti netti agli altri fondi per rischi e oneri: composizione

Al 31 dicembre 2018 si registrano rilasci di fondi precedentemente stanziati per un ammontare pari a 44
migliaia di Euro.

Sezijone 14 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali - Voce 210

14.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione

Athvita materiah
Al  ©iproprieta {782) {100} {882}
-Ad use funzicrale (782} {782)
- Per investimento (160} {160)
- Rimanenze X
A2 Acquistte i l@asing fnanziario (az) {82)
- 2 uso funrionale (82} (8

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati determinati in relazione sia al grado di
utilizzo dei beni che alla loro presunta vita utile, applicando per il calcolo le sotto elencate aliquote:

« immobibi 2,5%
+« mobili e macchine d'ufficio 12%
+» arredamento 15%
« macchinari, apparecchi ed attrezzatura varia 15%
* autoveicoli e mezzi di trasporto interni 20%
+« banconi blindati e casseforti 20%
+« macchine d'ufficio elettromeccaniche ed elettroniche 20%
¢ sistemij informatici 20%
+ autovetture 25%
« impianti d'allarme 30%

Sezione 15 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali - Voce 220

15,1 Rettifiche di valore nette su altivitd immateriali: composizione

- ——————

R L
- fen@rate intemamente dallazienda
- Atra

fr.1p1) (1.191)

A2

Nella voce sono presenti gli ammortamenti legati ai software ad utilizzo pluriennale e ai costi pluriennali
sostenuti per lo sviluppo deile procedure legate al progetto “canali digitali” da parte di Banca Profifo.
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Sezione 16 - Altri oneri e proventi di gestione - Voce 230

16.1 Altri oneri di gestione: composizione

Si tratta principalmente di oneri inerenti I'attivita di Banca Profilo e delle sue controllate non classificabili in
altre specifiche voct del conto economico.

16.2 Altri proventi di gestione: composizione

Altri proventi di gestione

Recuperi spese varie da cientela 51 66
Recupen impaste indirette 3.049 3.828
Recupern spese su servizi a societa del Gruppo 144 135
Alfri proventd 777 532

Sezione 21 - Le imposte sul reddito dell'esercizio dell’'operativita corrente - Voce 300

21.1 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente: composizione

1. Imposte coment (-) (59) (670)
2. Varazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-} 249 99
3. Riduzione delle imposte corrents dell'eserdzio (+)
3bi Riduziona delle imposte corranti dell'eserdzio per crediti dimposta di

D15 Qi alla legge n. 21472011 (+)
4, Variazione delle imposte anticdpate (+/-) (556) (1.679)
. Variazione delle imposte differite (+/-) {105)

L'onere per IRES corrente corrispondente al reddito imponibile dell'esercizio compensato con le perdite
pregresse & stata indicata per 723 migliaia di euro nel punto 4) variazione delle imposte anticipate.

In taie punto sono anche compresi oneri per 18 migliaia di Euro di imposte anticipate corrispondenti ad un
decimo delle rettifiche di valore su crediti sorte nel 2018 in sede di first time adoption del principio contabile
internazionale IFRS 9 rilevate, in conformita a tale principio nel fondo a copertura perdite attese su crediti
e, in contropartita, non a Conto economico, ma nell'apposita Riserva FTA e le cui corrispondenti imposte
sono anch'esse state iscritte nelle Imposte anticipate in contropartita al Patrimonio netto di cui alla tab.
11.6 di Stato patrimoniale. La deducibilita di tali rettifiche di valore FTA, in conformita a quanto stabilito
dall'art. 1, commi 1067-1069 della Legge n. 145 del 30.12.2018, & consentita per il 10 per cento nel periodo
d'imposta di prima adozione dell'IFRS 2 e per il restante 30 per cento in quote costanti nei nove periodi
d'imposta successivi.

Sezione 23 - Utile { Perdita ) d'esercizio di pertinenza di terzi - Voce 340
23.1 Dettaglio delfa voce 340 "utile (perdita} d’esercizio di pertinenza di terzi”

L'utile d'esercizio di pertinenza di terzi ammonta a 379 migliaia di Euro e si riferisce al 39,16% del sub-
consolidato di Bangque Profil de Gestion SA. La percentuale di partecipazione non & variata nell’esercizio.

Sezione 25 -_Utile per azione
251 Numero-medio delle azioni ordinarie a capitale diluito-— ——— : LT

Il nhumero medio delle azioni di Banca Profilo in circolazione nel 2018 & stato 667.641.602 detérminato su
base mensile e prendendo in considerazione le azioni emesse al netto delle azioni proprie in portafoglio.
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L'utile base per azione del 2018 & pari a 0,002 Euro. Il numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito
& stato 667.641,602. L'utile diluito per azione del 2018 & quindi anch’esso pari a 0,002 EufG.-l datis,

rimangono invariati anche al 12 marzo 2019, non essendoci state movimentazioni delle azj ni?pﬁ/ﬁﬁéﬁ'n{\’.i}\
portafoglio dalla data di chiusura del bilancio. y K
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PARTE D -~ Redditivita Consolidata Complessiva

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ CONSOLIDATA COMPLESSIVA

10. Utile {Perdita) d'esercizio 1.256 5.457
" Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
20. Titoli di cgpil.‘.ale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
a) variazioni di fair value {32) 122
b) trasferiment ad altre component di patrimonio netto 4
70. Piani a benefid definit 1.585 261
100. i:ﬁtc:)sl: ;‘:cl, rrrt\aig:rto relative alle altre component reddituali senza rigiro a (410) (34)
Alire componenti reddituali con rigire a conto economico
150. ._Attivité ﬁnanziarie.(_di_v:erse dai titoli di capitale) valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva
a) variazionj di valore (13.380) 7.929
b) rigiro a conto economico
- rettifiche per rischio dicredito 276
- utili/perdite da realizzo (5.441) (2.123}
c) altre variazioni
180. Imposte sul reddito relative alle altre component reddituali senza rigiro a (1.685)
conto economico 5.584
190, Totale altre componenti reddituali {11.414) 4.470
200. Redditivith complessiva {Voce 10+190) {10.158) 9.927
210. Redditivitd consolidato complessiva di pertinenza di terzi {459) 601
210. Redditivitd consolidato cormplessiva di pertinenza della capogruppo {9.699) 9326
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SEZIONE 1 — RISCHI DEL CONSOLIDATO CONTABILE

1.1 - RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa

Relativamente alle informazioni di natura qualitativa si rimanda a quanto riportato successiva
Sezione 2 — Rischi del consolidato prudenziale della presente Parte E.

Informazioni di natura quantitativa

A. Qualitad del credito

A.1 ESPOSIZIONI CREDITIZIE DETERIORATE E NON DETERIORATE: CONSISTENZE, RETTIFICHE
DI VALORE, DINAMICA, DISTRIBUZIONE ECONOMICA

A.1.1 - Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori
di bilancio).

A.1.2 - Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualitd creditizia
(valori lordi e netti)

B. INFORMATIVA SULLE ENTITA’' STRUTTURATE (diverse dalle societa per la cartolarizzazione)

Banca Profilo e le sue controllate non hanno posto in essere operazioni su entita.strutturate, . ..
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SEZIONE 2 — RISCHI DEL CONSOLIDATO PRUDENZIALE
1.1 - RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali

All'interno del Gruppo, Banca Profilo e BPdG svolgono attivita creditizia tradizionale, nel rispetio delle
Indicazioni di Politica Creditizia deliberate dal Consiglio d’Amministrazione della Capogruppo. Poiché il core
business del Gruppo é i‘attivita di Private Banking, la politica creditizia predilige i finanziamenti nei confronti
di clientela private, sotto forma di affidamenti “Lombard” ovvero affidamenti assistiti da pegno su strumenti
finanziari o gestioni patrimoniali detenuti dalla clientela presso Banca Profilc e BPdG oppure da garanzia
ipotecaria.

I rischi di consegna e di controparte sono strumentali allo svolgimento dell’operativita tipica dell’Area
Finanza di Banca Profilo e, in misura minore, di BPdG. Il Gruppo opera in maniera tale da minimizzare tali
componenti di rischio di credito: a) per il rischio di consegna, utilizzando meccanismi di garanzia del tipo
DVP (delivery versus payment) per il regolamento delle operazioni; b) per il rischio di controparte,
limitatamente a Banca Profilo, ricorrendo a coffateral agreement con marginazione giornaliera nei confronti
di tutte le controparti finanziarie con le quali cpera in derivati over the counter o repo,

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1. Aspetti organizzativi

Conformemente a quanto previsto dalle Linee Guida emanate dalla Capogruppo e dal Risk Appetite
Framework di Gruppo (RAF), per lo svolgimento di attivita comportanti I'assunzione di rischi di credito le
banche del Gruppo si sono dotate di un apposito Regolamento Crediti, in cui sono formalizzati i processi e
i criteri da applicare nell’'erogazione di finanziamenti o nella concessione di una linea di credito; tale
documento viene approvato dal Consiglio d’Amministrazione di ciascuna banca e periodicamente rivisto,

Il Regolamento Crediti delle societa del Gruppo si ispira alle seguenti linee guida:

+ separatezza dei compiti e defle responsabilita tra le funzioni che gestiscono |a relazione e istruiscono
le pratiche di affidamento, quelle che concedono e amministrano gli affidamenti e quelle che
effettuano la misurazione e il monitoraggio dei rischi;

e attribuzione dell’attivita di concessione ad organi collegiali (Comitato Crediti o Consiglio
d’Amministrazione), con competenza differenziata in funzione del tipo di linea richiesta,
dell'importo, dell’esistenza ¢ meno di garanzie reali in base a limiti di autonomia ben definiti;
I'autonomia decisionale in capo a singoli soggetti (Amministratore Delegato o altra funzione
equivalente) pud essere prevista per operazioni di importo ridotto,

Il Regolamento Crediti deile societa del Gruppo prevede inoltre:

» le tipologie di garanzie reali ritenute ammissibili e i criteri per la determinazione dello scarto
applicato a ciascuna di esse; lo scarto & determinato secondo criteri di prudenza, che tengono conto
del grado di liquiditd della garanzia e della possibile variabilita del suo valore in funzione
dell'andamento dei fattori di mercato;

+ la tecnica di misurazione del rischio di controparte secondo una metodologia di “*mark to market +
adden™, .

. .= .. la frequenza del monitoraggioc de| rispetto delle linee o degli affidamenti .concessi, del merito
creditizio del cliente o della controparte, della congruita del valore delle garanzie.

118



{) BancaProfilo

2.2. Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Le funzicni di controllo crediti delle due banche del Gruppo verificano con periodicita al
I'ammontare dei finanziamenti erogati e degli utilizzi, la congruita di garanzie o collateral rice,v“ii, 1(1 ispetto_
delle linee di creditoc per l'operativita in derivati e predispengone la relativa reportistica in oc;cbsm%n’éu EA ;-"f’} .
riunioni dei rispettivi Comitati Crediti e Consigli d’Amministrazione, Le stesse funzidpi‘\j”rhﬁ 6@5*:_:’ 3
periodicamente alla revisione del merito creditizio dei clienti e delle centroparti. \* \\““m :
i \._“ _ 4
Le funzioni di controlle del rischic delle banche del Gruppe verificane il corretto svolg%e y: del’
monitoraggio andamentale sulle singole esposizioni, in particolare di quelle detericrate, e la coerenza deile

classificazioni, la congruitd degli accantonamenti e I'adeguatezza del processo di recupero.

Conformemente a quanto previsto dalla normativa di vigilanza, il rischio di controparte viene misurate
internamente in termini di mark to market + add on. Al mark to market dei derivati in essere, che
rappresenta |‘esposizione corrente nei confronti di una determinata controparte, viene sommato un importo
(add on) per tenere conto dell'esposizione potenziale futura connessa ai singoli contratti. L'add on &
differenziatc per ogni contratto derivate, a seconda della durata residua e della tipeclogia dello stesso.

2.3. Metodi e misurazione delle perdite attese

Per la misurazione del deterioramento del credito delle attivitd detenute in portafoglic (impairment of
financial asset), & stato adottato il modello expected foss, che prevede due tipologie di calcolo: 12 maesi
expected credit fosses per i crediti classificati come stage 1 e fifetime expected credit losses per quelli
classificati in stage 2 0 3.

I crediti deteriorati sonc oggetto di un processo di valutazicne analitica a prescindere dagli importi. Nella
quantificazione dell'impairment si tiene conte anche delle garanzie in essere. Pil nello specifico, la policy
sui criteri di classificazione e valutazione delle attivita aziendali stabilisce le percentuali minime di
svalutazione delle diverse classi di crediti deteriorati, riportate di seguito e che possono essere ridotte solo
in presenza di evidenze oggettive: le percentuali effettive di svalutazione scnc deliberate dal Comitato
Crediti. In particolare le posizioni scadute/sconfinanti sone suddivise al lero interno sulla base di:

« giorni di scaduto continuativo {maggiore di 90 giorni);

« presenza di garanzie reali ricevute;

o percentuale di copertura della posizione da parte delle garanzie.

Sulla base dei tre indicatori viene applicata una percentuale di svalutazione coerente,

I crediti e i titoli per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze cggettive di perdita rientranc
tra i c.d, "crediti performing” (posizioni in bonis) e vengono asscggettati alla valutazione collettiva.

Il medello di valutazione per il Fondo generico deve essere stabilito sulla base della seguente formula:
ECL = EAD x PD x LGD

dove:

ECL = Expected Credit Loss

EAD = Exposure at Default

PD = Probability of Default

LGD = Loss given Default

Le svalutazioni collettive di titoli e crediti devono quindi essere calcolate secondo i seguenti principi:

» ad ogni reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziario ncn sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 1), bisognera
misurare la perdita attesa per tale strumento finanziaric come ['ammontare delle perdite attese nei
successivi 12 mesi;

« ad ogni reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziaric sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 2), bisognera
misurare la perdita attesa per tale strumento finanziaric come 'ammontare -delle-perdite attese
nella vita residua dello strumento (lifetime);

e successivamente: :
« relativamente al monde titoli, verra considerata un‘evidenza di un significativo aumento del rischic = ¢
di credito e, quindi il passaggic in “stage 2" del titolo, il peggioramento di tre notch sul rating 1

Ai fini dello staging delle attivita finanziarie ogni attivita in sede di origination viene classificata in"stage 1"
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attributo allo strumento stesso, dalle societa di rating esterne, unitamente a un rating finale
speculative grade;

relativamente al mondo crediti, verra considerata un‘evidenza di un significativo aumento del
rischio di credito il peggioramento di tre notch sul rating interno attribuito alla posizione. A tal
proposito, si ritiene che il rischio di credito di un‘attivita non sia significativamente aumentato se,
alla data di riferimento della valutazione, i rischio di credito della stessa € considerato basso sulla
base delle valutazioni fatte dal Comitato Crediti.

Per quanto riguarda i criteri di determinazione delle PD e delle LGD da applicare per controparte e strumento
alle posizioni, gli approcci sono diversificati tra titoli e crediti,

Con riferimento ai titoli, le PD specifiche di ciascun emittente sono estratte da spread creditizi quotati {(CDS
e bond quotati) o, in mancanza di dati di mercato significativi per un emittente, tramite metodologia proxy.
Gli spread di mercato sono depurati dalla componente di premio al rischic per arrivare alla stima defle PD
reali secondo un approccio “real world”,

Le LGD sono associate alle rispettive emissioni, prevedendo una differenziazione in base al livello di
subordinazione (emissioni senicr e subordinate) e al paese di appartenenza deli’'emittente (rispettivamente
60% e 80% per un emittente di un paese sviluppato, 75% e 100% per un emittente di un paese
emergente); per le emissioni covered, la LGD varia {(da 20% a 60%) in funzione del rating attribuito al
titolo in guestione.

Le PD utilizzate sono stimate partendo dalla costruzione di matrici di migrazione Pit (Point in time) dalle
basi dati storiche sulle quali vengono costruite PD future sulla base di simulazioni di diversi scenari
macroeconomici. Vengono infine calcolate PD medie pesate per le probabilithd di accadimenti degli scenari.
Per i crediti garantiti, le LGD ottenute sufla base dei modelli conscrtili sono rettificate al 5% in presenza di
un valore della garanzia {al netto degli scarti prudenziali stabiliti internamente) capiente rispetto al valcre
del finanziamento erogato.

2.4. Tecniche di mitigazicne del rischio di credito

Per contenere il rischio di controparte e in conformita con quanto previsto dalla c.d. Normativa EMIR, Banca
Profilo ha concluso accordi di collateralizzazione con tutti gli intermediari finanziari con i quali opera sul
mercato. Tali accordi prevedono la quantificazione giornaliera dell’'esposizione reciproca tra due controparti
in termini di mark to market dei derivati in posizione e il contestuale versamento di collaterale (cash) a
garanzia dell’esposizione, qualora la stessa superi un importo prefissate contrattualmente.

I finanziamenti erogati a livello di Gruppo, invece, sono generalmente coperti da garanzie reali e perscnali.
Per quanto riguarda le tipologie di garanzie, si tratta di:

3.

. 0

pegni su valori mobiliari depositati presso la Banca da clienti gestiti o0 amministrati;

ipoteche su immobili, a fronte di una ridotta quota di mutui erogati {per lo pit a dipendenti);
fidejussioni;

altre garanzie (cessione del credito, ecc.).

Esposizioni Creditizie deteriorate

Alla data del 31 dicembre 2018, con riferimento all’attivita di finanziamento tradizionale e ai crediti
commerciali, in Banca Profilo i crediti deteriorati ammontano a un importo lorde di 6,4 milioni di euro (1,6%
del totale dei crediti concessi), svaiutati dell’'84% circa.

Per quanto riguarda BPdG, i crediti in sofferenza, pari a 637 migliaia di Euro, sono gia interamente svalutati

3.1. Strategie e politiche di gestione

La Banca, in ottemperanza alla vigente normativa di Vigilanza, provvede alla corretta classificazione dei
_ crediti deterjorati.

"I crediti deteriorati sono oggetto di un processo di valutazione analitica a prescindere dagll importi.

--— -—--—Nella quantificazione dell’impairment si tiene conto delle-garanzie-in-essere. S
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Crediti scaduti e/o sconfinanti in via continuativa da oltre 20 giorni. -
L'esposizione complessiva viene rilevata come scaduta e/o sconfinata qualora, alla data di nfenfn' :
segnalazione, il maggiore tra i due seguenti valori sia pari o superiore alla soglia del 5%:
o media delle quote scadute efo sconfinanti sullintera esposizione rilevate su base;
nellultimo trimestre precedente; \g
o quota scaduta e/o sconfinante suil'intera esposizione alla data di riferimento della segn\?]a‘z\gg_n”
Le posizioni scadute/sconfinanti sono suddivise al loro interno sulla base di: e
o giorni di scaduto continuativo (maggiore di 90 giorni); S
o presenza di garanzie reali;
o percentuale di copertura della posizione da parte delle garanzie.
Sulla base di questi indicatori viene applicata una percentuale di svalutazione minima.
Le percentuali di svalutazione e le assunzioni che hanno portato alla loro determinazione sono deliberate
dal Comitato Crediti, su proposta della Funzione Crediti e verificate dalla Funzione Risk management.

Inadempienze probabili (unlikely to pay).

La classificazione in tale categoria & legata al giudizio della Banca circa I'improbabilita che, senza il ricorso
ad azioni quali 'escussione delle garanzie, il debitore adempia integralmente (in linea capitale e/o interessi}
alle sue obbligazioni creditizie. Tale valutazione & indipendente dalla presenza o meno di eventuali importi
scaduti e non pagati.

La classificazione ad Inadempienza probabile avviene con delibera del Comitato Crediti, su proposta della
Funzione Crediti.

Il processo di valutazione tiene conto delle garanzie ricevute e delle percentuali di copertura della posizione
da tali garanzie, applicando percentuali minime di svalutazione.

Le percentuali cosi calcolate e le assunzioni che hanno portato alla ioro determinazione sono deliberate dal
Comitato Crediti, su proposta della Funzione Crediti e verificate dalla Funzione Risk Management.

Sofferenze

Esposizioni nei confronti di soggetti in stato di insolvenza, anche se non accertato giudizialmente o in
situazioni sostanzialmente equiparabili.

lLa delibera dello status di Sofferenza e la determinazione della svalutazione da applicare sono di
competenza del Consiglio di Amministrazione.

Il Comitato Crediti, raccolto il parere della Funzione Risk Management, predispone I'informativa al Consiglio
di Amministrazione con la proposta di attribuzione deilo stato di insolvenza, le motivazioni e la percentuale
di svalutazione da applicare, applicando valori minimi.

1l processo di valutazione dei crediti deteriorati deve avvenire almeno una volta ali’anno in sede di redazione
della situazione annuale ed ogni qualvoita si rilevino anomalie sulle singole posizioni deteriorate.

Informazioni di natura quantitativa
A. Qualita del credito

A.1 ESPOSIZIONI CREDITIZIE DETERIORATE E NON DETERIORATE: CONSISTENZE, RETTIFICHE
DI VALORE, DINAMICA, DISTRIBUZIONE ECONOMICA

A.1.1 -Consolidato prudenziale - Distribuzione delle attivita finanziarie per fascia di scaduto (valori di
bilancio).
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A.1.2 Consolidato prudenziale - Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie
rilasciate: dinamica delle rettifiche di valore complessive e degli accantonamenti cornplessivi

0 SOoved Inanuar ALY N TS
Eaprpe dm mrtn ot
AT 6 okl IO et Bkl & STRRn [48)
Mty e st ok Hc Lo crion
~

A.1.3 Consolidato prudenziale — Attivitd finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie
rilasciate: trasferimenti tra i diversi stadi di rischio di credito (valori fordi e nominali)

1. Altivith finanziarie valutate al costo ammortizzate

2. Attivith fmanziarie valutate al fair value con mpatte sulla redditivitd
complessiva

3. Impogni 3 erogare forkl @ garanzie finandarie rlasciate

A.1.4 Consolidato prudenziale - Esposizione creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi
e netti

- h o i2iore sppetto d cor
b)Inademgrenza probabis
- di cui: espasinon eggetto & concessicni
c)Esposizwn scaduce deteriarate
- di qui; esposizioni ocggetto i concessiont
d¥Espasizoni scadute non deterorate x
- th cui; esposizioni oggetto di concessioni x
elaltre posizioni non deterorate X
- i ausi; esp i opgetto di concessiont X

30 W

472710 258 472442
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netti

A. ESPOSTZIONI CREDITIZIE PER CASSA
a}sofferenze
- i an: espoEinon oggetto di mncessian

X
X
b)inadempienza probatds 1,124 X 243
- di i esposizioni oggetto di concession X
c)Espasizioni scadute daterorate 1467 % 1.290 177
- di an: esposizani oggetto i concession x
J)Espesizion scadute non deteriorate 45 0 45
- di asi: esposizioni oggetto di concessiond
alalre posizioni pon deteriorate I 1.478.493 1.361 1.472.132
O

B. ESPOSIZIONY CRED!

ajDeteriorate 568 X 568

Nelle esposizioni “fuori bilancio” verso clientela sono ricomprese tutte le operazioni finanziarie diverse da
quelle per cassa (garanzie rilasciate, impegni, derivati, etc..) che comportano l'assunzione di un rischio
creditizio, qualunque sia la finalitd di tali operazioni (negoziazione, copertura, etc..).

A.1.7 Consolidato prudenziale - Esposizioni creditizie per cassa verso clientefa: dinamica delle esposizioni
deteriorate forde

A_Esposizione lorda iniz
~_dicui: espositiont cedute nan canceliate
B, Variarzioni in aumentce
B.1 ngresst da esposizioni non detenarate 1.124 181
B.2 ingressi da attivitd fnanziarie impaired acquisike o originate

8.3 trasferimenti da altre categorie di esposizioni deteriorate

8.4 modifiche contratiuali senza cancellazioni

B.5 aftre variazioni in aumento 120

C. Variaricnl in diminuzione

C.1 usdte varsa esposizioni non deterforate 181
C.2 write-off

C.3incassi 19

.4 realizz per cessiont
C.5 perdita da cessione
C.5 brasferimenti ad akre cateporie di esposizion] deteriorate

C.7 madifiche contrativali senza cancellazioni

C.8_altre variazioni n diminuzione 841

D. Esposizione lorda finale 4.512 1.124 1.467
- i cui: esposizion cedute non cancellate

A.1.9 Consolidato prudenziale - Esposizioni creditizie per cassa verse ciientela: dinamica delle rettifiche di
valore complessive

- dfi qui: espositiont cedute fon cancellate
B. Varlazioni in aumento
B.1 rettifiche ¢ valore da artvit finanziarie mpaied acquistate o origmate
1.2 sitre rattifiche & vatore
9.3 perdita da cessione
B.4 trasfer i el akre cate ie di ixioni deterk
8.5 modifiche contrattuali senza canceflarioni X X X
B.6 ahra variaziont in sumenta 130
C. Variazioni In diminuzione
C.1 ripresa di valore da valutazione
.2 riprese di valore da incasse 841 [
.3 util da cessiona
€.4 write-oif
.5 trasfari i ad atre ie di izioni deteriorate
C.6 madifiche contrattuali senza cancefiazioni X % X
€.7 altre variazioni in diminuziona
D. Rettifiche complessive finalk 4.513 243 1.2%0

- di cuiz esposizioni cedute non cancellate

A.2 Classificazione delle esposizioni in base a rating esterni e interni.

Il gruppo non classifica le esposizioni in base a rating esterni o interni. Gt
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" A. 3 DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE GARANTITE PER TIPOLOGIA DI
‘GARANZIA

A.3.1 Consolidato prudenziale - Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche garantite

i e
1.2 parmalmenta garsmicy
~ OB dmterncrate
2 Fyposlriand credtifs " Fuord bilancio™ garsmine:
2.1 rolzimente g3 XET8
- & sl Celeriorm e
2 paridmate garantie
-&an

A.3.2 Consolidato prudenziale - Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela garantite

= e
+ 8 D ekt 3 =]
1.3 o Dl S e a1 oo
- d oui deleriorate

lond crediticta “oar) rilnpie” gacontite: ___ 199.132 L
argniita =177 uuz

331 5201

B. DISTRIBUZIONE E CONCENTRAZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE

B.1 Gruppo prudenziale - Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio”
verso clientela (valore di bilancio)

s

o,

o 08 espadson ppgedto o
ConCes R

A2 Inodemplenze probablll 408 113 476 120
& On: espoEXom ogoeto &

ConCassion

A3 Expetitioni stodule deteriorala 5 165 1.250 7

& an: esposaom apgetto &

concasswm

A4 Esposidon| non detarlorste 740.508 754 A54.551 14 4193 1 87522 297 204,506 138
o cui: esposZionm  oggetts &

B._Esposizioni credifizie “fuori bitando™
Bl Espesizions deterforsie
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B.2 Gruppo prudenziale - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio”
verso clientela

B.3 Gruppo prudenziale - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fBoPL.bf
verso banche

52 brastie prebsnl
b B sk det o ke

B.4 Grandi esposizioni

a) Ammontare - Vanre di Bilando

2.275.415 1.403.703
b) Ammaontare - Valore Ponderato 262,602 136.757
) Numero 20 13

Le grandi esposizioni sono qualsiasi elemente dell’attivo e fuori bilancio di cui alla parte tre, titolo II capo
2 del reg. UE 575.2013 (CRR) - senza applicazione di fattori di ponderazione del rischio o categorie di
rischio - verso un cliente o un gruppo di clienti connessi quando il suo valore & pari o superiore al 10 % del
capitale ammissihile.

C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE

Banca Profito e le sue controllate non hanno posto in essere operazioni di cartolarizzazione.
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D. OPERAZIONI DI CESSIONE

.~ A. Attivita finanziarie cedute e non cancellate integralmente

te 5 i
Informazioni di natura quantitativa

D.1. Consolidato prudenziale — Attivita finanziarie cedute rilevate per intero e passivita finanziarie
associate: valori di bilancio

A perla 165.987 - 165.987
1. Tholi ¢h debito 163,987 165907
2. Titoli di capitzle

3. Finanziamenti

4. Denvati

B. Ahtre atthvith fl lar I % I al falr value

1, Tich di debito

2, fitoks di capitale X

3. Finanziamenti

C_Attivith finanziarie designate al fair valua - - - - - - -
L. Tkoh di debito
2. Finanziament
D. Atlivita finanziarie valutate al falr valus oon impaiio sulls

redditivith complassivo 222578 e 222.978 210.641 hd 210.641
1. Taok di debito 222978 222978 210.64¢% 210,641
2, Troli di capitate . X

A. Finargiamenti

E. Attfvith finanziorie valutale a1 costo ammentlzzote

163412 - 163412
163.412 153.412

3 3 3 |

121.153 - 121.153 114,175 - 114.175
1. Ttoh & detate 121.153 121.153 114.175% 114.17%
2. Flnarmamenu
otie AR

E. CONSOLIDATO PRUDENZIALE - MODELLI PER LA MISURAZIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

Banca Profilo e le sue controllate non utilizzane modelli interni per la misurazione del rischio di credito.
1.2 — CONSOLIDATO PRUDENZIALE - RISCHI DI MERCATO
1.2.1 Rischio di Tasso d'Interesse e rischio di prezzo ~ Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza

Informazioni di natura gualitativa rischio tasso di interesse

A. Aspetti generali

All'interno del Gruppo, l'attivita di trading e di investimento in conto proprio su strumenti finanziari &
esclusivamente concentrata in Banca Profilo.

Gli strumenti finanziari oggetto dell’attivita, a seconda della finalita dell’investimento e del suo orizzonte
temporale, sono stati inseriti in diversi portafogli con differente trattamento contabile; Hold to Coilect
(HTC), Hold to Collect & Seff (HTC&S), OCI-Fair Value (OCIFV), Hoid to Seli (HTS).

Con particolare riferimento al rischio di tasso di interesse, le attivita che possono generarle all’interno di
Banca Profilo sono:

« lattivitd di trading sui tassi d'interesse, condotta attraversc assunzione di posizioni di breve periodo
su titoli di Stato e derivati quotati (futures su tassi o su titoli di Stato);

= Jattivita di trading o di stabile investimento avente ad oggetto titeli obbligazionari e il relativo

portafoglio di derivati — quotati o over the counter — con i quali la Banca gestisce il rischio di tasso

del portafoglio titoli.

Le esposizioni piu rilevanti sono sulla curva Euro. L
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B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso d’mteresse.e‘ﬂgl__ o Dy
rischio di prezzo o

Per lo svolgimento di attivita comportanti I'assunzione di rischi di mercato, le banche deI( ppo-si*
dotate di un apposito Regolamento, in cui sono formalizzati | responsabili della gestioge operatNa pear:
diverse tipologie di rischio e il sistema di deleghe e di limiti operativi all'interno del duale-i: re,spohe‘sagrl'
stessi sono tenuti a operare: tale documento & approvato dal Consiglio d’Ammlmstrazmneébermckfme '
rivisto. %,

Il Regolamento sui Rischi di Mercato delle banche del Gruppo si ispira alle seguenti linee guida;

« indica quali portafogli contabili sono oggetto di delega operativa all’Area Finanza e quali invece
sono riservati alle decisioni de! Consigiio d’Amministrazione;

+ stabilisce un sistema di limiti operativi coerente con gli obiettivi del RAF di Gruppo e con la dotazione
di capitale della banca, organizzato per ciascun portafoglio/desk su due livelli: a) limiti generali di
Value at Risk (VaR) e di stop loss, validi per tutte le tipologie di rischi di mercato assunte dai diversi
portafogli; b) limiti specifici per i singoli fattori rilevanti di rischio di mercato, stabiliti in termini di
greche e sensitivity;

+« prevede il monitoraggio giornaliero di tutti gli indicatori di rischio rilevanti, dell’andamento del profit
& loss e del rispetto dei limiti operativi, svolto da un‘unita di controllo (Risk Management)
funzionalmente e gerarchicamente indipendente da quelle operative.

L'andamento dei rischi di mercato e di liquidita e le principali posizioni operative sono analizzate in sede di
Comitato Rischi, che si riunisce di norma con cadenza quindicinale. Il Consiglio d’Amministrazione &
informato regolarmente sul livello dei rischi assunti dai diversi comparti aziendali e sul rispetto dei limiti
operativi da esso deliberati.

Per quanto riguarda specificatamente il rischio di tasso d‘interesse, il monitoraggio avviene in termini di
interest rate sensitivity, cioé di sensibilita del P&L del portafoglio a movimenti di 1 basis point della curva
dei tassi. Sono previsti un limite complessivo di sensitivity e limiti specifici per le singole curve di riferimento
e per i singoll segmenti temporali di ogni curva.

Il rischio di tasso d'interesse, insteme agli altri fattori di rischio, confluisce nel calcolo del VaR dei portafogli
di trading. Il VaR & utilizzato solo a fini di misurazione interna del rischio e non per §| calcolo dei requisiti
patrimoniali di vigilanza sui rischi di mercato, per i quali & adottata la metodologia standardizzata.

Informazioni di natura quantitativa rischio tasso di interesse

Nel corso del 2018, 'esposizione media al rischio di tasso d'interesse dei portafogli titoli e derivati di
proprieta, calcolata in termini di interest rate sensitivity per uno spostamento parailelo della curva dei tassi
di 1 basis point, & risultata di circa 51.000 euro (contro i 54,000 euro del 2017), per un valore puntuale di
fine anno di 42.108 euro (contro i 73.403 euro di fine 2017).

La tabella sequente riporta, per singola curva di riferimento, le principali esposizioni al rischio di tasso
d‘interesse in essere al 31 dicembre 2018:

Portafogli di proprieta: rischio di tasso
IR Sensitivity {+1 bp) al 31.12.20138 (dati in euro)

Pivisa - 1 0-1y 203 ' ' o 7-10ty _

EUR -10.715 4.237 -30.058 -17.542 22.834 -31.244| -
usp -1.480 -4.678 -7.871 -222 3.384 -10.867

Alge | -179 “-15] 0 0 105 92| 0 3|
Totale -12.374 456  -37.824| -17.672| 26.218 -42.108 |
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In gquesta sede, si da conto anche dell’evoluzione del VaR del portafoglic di Banca Profilo nel corso del 2018,

:benché tale indicatore si riferisca al complesso dei rischi di mercato dei portafogli di proprieta e non soitanto

al rischio di tasso d’interesse: quindi, nel calcolo del VaR, confiuiscono anche tutti gli altri fattori di rischio
di mercato (emittente, di prezzo e di cambio}.

1l grafico Seguent'e mostra F'andamento nel corso del 2018 del VaR (1g, 99%}, relativo al totale dei rischi

di mercato dell’Area Finanza (portafogli HTC, HTC&S, HTS): il valore medic dell’anno & stato di 4,1 milioni
di euro (contro 2,3 milioni di euro nel 2017}, con un picco di 6,1 milioni di euro raggiunto a meta giugno e
un dato puntuale di fine annc pari a 5,4 milioni di euro {contro 2,1 milioni di eurc di fine 2017).

Il VaR complessivo giornaliero dei portafogli di proprietad si & mantenuto su livelll contenuti fino a meta
maggio, con un valore massimo di 2,3 milioni e un valore medio di 1,9 milioni. A causa dei repentini aumenti
dello spread creditizio sui titoli governativi italiani registrati a fine maggio, a giugno e ancora nell’'ultimeo
trimestre dell’anno, il VaR ha subito un forte incremento negli ultimi sette mesi dell’anno, registrando nel
periodo un valore medio di 5,5 milioni.

Il VaR di mercato del Gruppo, al 31 dicembre 2018, & per il 71% circa dovuto al portafoglic HTC&S e per il
27% a quello HTC: i due portafogli, nel loro complesso, sono costituiti per circa '86% da titoli governativi.

Il dato di VaR relativo al solo portafoglio HTS & stato mediamente pari a 0,4 milioni di euro nel 2018 (contro
0,3 milioni nel 2017}, con un dato puntuale di fine anno di ¢,4 milioni di euro.

VaR Banca Profilo
99%, 1d, € '000
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A livelio consolidato, includendo anche il portafoglio HTC&S di BPdG, il VaR puntuale di fine anno & pari a
circa 5,6 milioni di euro (contro i 2,2 milioni di fine 2017).

1.2.1 Bis Rischio Emittente - Portafoglio di Negoziazione

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

L’Area Finanza di Banca Profilo gestisce un portafoglio di titoli obbligazionari e di credit default swap su
emittenti nazionali e internazionali, esponendosi al rischio di default degli stessi emittenti e/o a variazioni
sfavorevoli dello spread creditizio associato agli stessi.

Al 31 dicembre 2018, la Banca aveva in essere credit default swap per un valore nominale di 495 milioni

di euro, di cui 276 milioni in acquisto e 219 milioni in vendita di protezione, per una posizione nettain™ "~ "
acquisto di 57 milioni di euro. I credit default swap-sono- utilizzati a copertura del rischio emittente di-— — —

specifiche posizioni in titoli del portafoglio di proprieta o, nel caso di contratti:su indici (iTraxx), a copertura
generica del portafoglio. I contratti in vendita di protezione sono in prevalenza intermediati con analoghi
contratti in ‘acquisto di protezione: In particolare, si segnala un‘operazione di arbitraggio puro (per
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protezione sui singoli componenti dello stesso indice,

Al 31 dicembre 2018, il portafoglio HTCRS di BPRdG ammontava a circa 41 milioni di euro
per quasi Il 50% costituito da titoli governativi e per il resto da titoli investment grade. La
del portafoglio & di poco superiore a 3 anni e mezzo.

d;\i?'a'io;é
3 e

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio emittente

I processi di gestione e di misurazione del rischic emittente sono gli stessi visti in relazione al rischio di
tasso d'interesse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degli organi e degli uffici coinvolti e del
sistemna di limiti operativi.

Per guanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio emittente, il monitoraggio avviene in termini di
spread sensitivity, cioé di sensibilita del P&L del portafoglio a movimenti di 1 basis point dello spread
creditizio associato agli emittenti in posizione.

Oltre che a livello complessivo, il Regolamento sui rischi di mercato prevede limiti di controvalore e di
spread sensitivity per classe di rating e limiti di concentrazione per singolo emittente (in funzione del
rating).

Il sistema di limiti & strutturato in modo tale da privilegiare l'esposizione sugli emittenti con rating
investment grade, che presentano una minore rischiosita sia in termini di probabilitd di default che di
variabilitd dello spread di mercato.

Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2018, I'esposizione media complessiva dei portafogli di proprieta di Banca Profilo al rischio
emittente & risultata di circa 264.000 euro in termini di spread sensiftivity (contro i 266.000 euro del 2017),
calcolata per una variazicne di 1 basis point dello spread creditizio associato agli emittenti in portafoglio
(inclusi gli emittenti governativi).

Al 31 dicembre 2018, Vesposizione complessiva era pari a 254.865 euro {contro i 273.222 del 31 dicembre
2017), suddivisa per tipologia emittente e per classe di rating come indicato nella tabella seguente:

Portafogli di proprieta: rischio emittente (titoli e cds)
Spread Sensitivity {+1 bp) al 31.12.2018 (dati in eura} _
Tipologia emittente AAA/AA- A+ /A. 'BBB+/BBB- Spec. Grade Totale

Governativi -7.375 | -17.020 -188.242 -549| -213.187
Corporate 0] -4928 -34.841 -1.260 -41.678
Totale -7.375| -21.948 -223.083 -1.809 | -254.865

Coerentemente con la struttura dei limiti operativi, gli investimenti hanno interessato quasi esclusivamente
emittenti investment grade: in termini di spread sensilivity, al 31 dicembre 2018, il 99% dell’'esposizione
complessiva riguardava emittenti con rating pari a BBB- o superiore. In particolare, 'B4% dell’'esposizione
interessava titoli governativi o sovranazionali.

L'esposizione al rischio emittente di BPdG, interamente riferita al portafoglio HTC&S, al 31 dicembre 2018
era pari a -14.357 eurc in termini di spread sensitivity (+1bp).

1.2.1 Ter Rischio di Prezzo — Portafoglio di Negoziazione
Informazmnl di natura qualltatlva

A. Aspett: genera l

1l rischio azienario all‘interno del Gruppo & generato unicamente dal portafoglio di proprieta di Banca Profilo, = -
gestito dall’Area Finanza.
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L'operativita de! comparto azionario nel corso del 2018 & stata caratterizzata da operazioni di trading con
un orizzonte temporale di breve termine o da strategie di relative value: queste ultime, prevedendo
Fassunzione di posizioni di segno opposto su azioni e derivati (futures su indici o opzioni), implicano rischi
direzionali contenuti, Le posizioni direzionali pill rilevanti nel corso dell'anno hanne riguardato il segmento
Small-Mid Cap e Spac.

La Banca, inoltre, opera come market maker di opzioni sul mercato italiano relativamente a una ventina di
sottostanti: la strategia prevede Vutilizzo delle azioni per una puntuale attivitd di defta hedging delle
opzioni; il fattore di rischio principale & rappresentato dal vega.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di prezzo

I processi di gestione e di misurazione del rischio di prezzo sono gli stessi visti in relazione al rischio di
tasso d'interesse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degli organi e degli uffici coinvolti e del
sistema di limiti operativi.

Per quanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio azionario, sono previsti limiti sulla posizione
complessiva e limiti di concentrazione sui singoli titoli azionari: questi ultimi sono diversificati a seconda
del mercato di quotazione dei titoli e del loro fiottante.

Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2018, il controvalore “delta equivalente” del portafoglio azionario {(quindi inciuso il delta delle
opzioni) & stato pari a un valore medio annuo di 11,9 milioni di euro {contro un dato medic di 8,7 milioni
per i 2017) e un valore puntuale di fine anno di 7,8 milioni di euro (contro 12,4 milioni al 31 dicembre
2017).

Al 31 dicembre 2018, l'esposizione interessava quasi esclusivamente i mercati europei:

~ Portafoglio di negoziazione: rischio di prezzo

Sensitivity al prezzi azionari {+1%) al 31.12.2018 {dati in euro)
Co Italia ‘Francia - Germania  Glappone  Eurosioxx GB  Altro Totale

Esposizione azionaria 4722 | 2977 | 5.460| 95.453

1.2.2 Rischio di tasso d’interesse e rischio di prezzo — Portafoglio Bancario

Informazioni di natura qualitativa

1l rischio di tasso dei portafogli HTC e HTC&S e dei relativi derivati di copertura é stato considerato nei dati
di cui al par. 2.1, insieme alle posizioni di negoziazione, analogamente a quanto viene fatto a livello
gestionale,

Se si escludono i portafogli titoli di cui sopra, il rischio di tasso d'interesse relativo al portafeglio bancario &
ridotto: la struttura patrimoniale di Banca Profilo e di BPdG & caratterizzata da poste atlive e passive
prevalentemente a vista © a tasso variabile.

Dal lato degli impieghi, i prestiti alla clientela sono pressoché interamente a tasso variabile.

Dal lato della raccolta, quella dalla clientela & tipicamente a vista. Le uniche forme di raccolta a tasso fisso
sono rappresentate dai pronti contro termine e dai depositi interbancari a finanziamento del portafoglio
titoli di Banca Profilo, che complessivamente presentano una duration media compresa tra una e due
settimane. I. finanziamenti presso la BCE, che hanno una duration.residua .di.due_anni, sono.invece
indicizzati al tasso di riferimento BCE e comunque rappresentanc una quota minoritaria del funding
complessivo di Banca Profilo. .

In virth dellapeculiare composizione del suo-attivo e passivo patrimoniale;le'banche-del-Gruppo non hanno - -
in essere operazioni di copertura né specifica né generica sul rischio di tasso d'interesse del portafoglio -
bancario, a eccezione degli /interest rate swap accesi a copertura dei titoli a tasso fisso inseriti nel portafoglio: .
HTC&S, s
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Informazioni di natura quantitativa

Applicando lo scenario standard di shock dei tassi (+200 bp) previsto dalla normativa di vigiljé‘n
d’Italia per [a quantificazione del rischio di tasso d’interesse del portafoglio bancario, I’Empatﬁo

pari a circa il 12% dei fondi propri del Gruppo. N
1.2.2 Bis Rischio di prezzo - Portafoglio Bancario

Informazioni di natura qualitativa

La componente di titoki di capitale e Q.I.C.R. nel portafoglio bancaric & estremamente ridotta. In
conseguenza dell’esiguita delle posizioni, non sono mai state effettuate operazioni di copertura del rischio
di prezzo di tale componente.

1.2.3 Rischio di Cambio

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

Allinterno del Gruppo, I'attivita di trading su cambi & marginale ed & effettuata esclusivamente da Banca
Profilo.

Eccettuata l'attivitd di trading, la gestione del rischio di cambio complessivoe della Banca compete alla
Funzione Tescreria, che opera all'interno dell’Area Finanza.

Flussi organizzativi e informatici assicurano che le informazioni relative all'operativitad in cambi per conto
della clientela e degli altri desk di trading giungano quotidianamente alla Tesoreria, che consolida tali flussi
nella propria posizione in cambi giornaliera.

La Tesoreria opera in modo tale da rimanere sempre all'interno del limite complessivo di posizione aperta
in cambi e dei limiti di posizione sulle singole divise, stabiliti nel Regolamento Rischi.

Cosi come gli altri fattori di rischio, anche il rischio di cambio confluisce nel calcolo giornaliero del VaR,
secendo |a metodologia illustrata con riferimento al rischio di tasso d'interesse.

B. Attivita di copertura del rischio di cambio

Alla data di riferimento del 31 dicembre 2018, non sonc presenti operazioni di copertura del rischio di
cambio.

Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2018, la posizione aperta in cambi? di Banca Profilo & stata mediamente di circa 1,2 milioni di
euro (contro un dato medio di 1,8 milioni relativo al 2017).

7 La posizione aperta in cambi & calcolata come la maggiore tra la sommatoria delie posizioni lunghe e la sommatoria:
delle posizioni corte sulle singole divise.
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Al 31 dicembre 2018, Banca Profilo aveva una posizione netta in cambi lunga petr 1,1 milioni di euro.
! 'esposizione di fine anno per le principali divise a fronte di un movimente del tasso di cambio dell’1% é
dettagliata nella tabella sequente:

Rischio di cambio

Sensitivity ai cambi contro euro (+1%) al 31.12.2018 {dati in euro)
© USD BRL = Altro Totale

Esposizione in cambi -2.110| 1.064

Al 31 dicembre 2018, la posizione aperta in cambi di BPdG era pari a circa 60.000 franchi svizzeri.

1.3 GLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

1.3.1 Gli strumenti derivati di negoziazione

A. DERIVATI FINANZIARI

A.1 Portafaglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali di fine periodo

A bl . L
Bl Swias L ELUSEE]
) Farmad
d) Fuhses £70.929 154.559
&) Al
2. Teeoh o capitals ¢ indici azignas —
2) Dpoond H €537 525.586 149,599 FEEXFF
b Swan
) Forward
o} Funms 300 1G.545 Lag?
=) M
3. Yahte g oo
2} Cononi
tr) Swap 40738
€) Forward 532621 122380

A.2 Derivati finanziari di negoziazione: fair value lordo positivo e negative - ripartizione per prodotti

£ e AR 3 E i
2. Fax vohia negabvp .
a} Cpaons 950 15 26,021 2.060 23.413

bj Interest rate Swap 45840 d8.041
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A.3  Derivati finanziari di negoziazione OTC: valori nozionali, fair value lordo
ripartizione per contropartr

|
1) Titoli di debito e tassi dinteresse
- valore nozionale
- fair value positive
- fair value negativo
2) Titoki di capitale e indid azionari
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value nagativo
3) Valute e oro
- valore nozionale
- Fatr value positive
- fair value negativo
4) Merd - - -
- valore nozionale
- fair value positiva
- fair value negativo
S} altri
- valore nozionale
- fair value pasitivo
« fair value negative
Contratti rientranti in accerdi df compensazione
1) Titoh di debito e tassi d'interasse - 1.172.415 157.031 -
- valore nozienala 1.096.689 145.000
- fair value positivo 36,586 4351
- fair value negativo 39.141 7.680
2} Titoli di capitale e india azionari - 508 -
- valore nozionale 1
- fair value positivo 505
~ fair value negativa
3) valute e oro - 484.334 15.814 90.911
- valore nozionale 477.745 15,711 0. 164
- Fair value positivo 2,330 103 384
- Fair value negativo 3.258 363
4) Merd - - - -
- valare nazionale
« fair value positvo
« f3ir value negativo
5) Altn - - - -
- valore nozionale
- fair value posiivo
- Farr yalue negati

E A 1

B

A.4 Vita residua deji derivati OTC: valorf nozionali

A.1 Denvati inanziari su ttoli di debito e tassi dinteresse 284.786 864,902 1.241.689
A.2 Derivali inanziari su titoh di capitale e indici azionari 5.646 875 417 6.938
A.3 Derivali finanziari su valute e oro 583.621 - - 583.621
A.4 Derivati inanziari su merg -

A.5 Altri i finanxia o : -
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B.’ DERIVATI CREDITIZI

B.1 Derivati creditizi di negoziazione: valori nozionali di fine periodo

1. Acquisti di protezione

a) Credit default products 95.277 180.836
b) Credit spread products
¢} Total rate of retum swap

125.747
b)) Credit spread products
¢) Total rate of retum swap
d) Altri

B.2 Derivati creditizi OTC: fair value lordo positivo e negativo - ripartizione per prodotti

A Fair value posmv

a) Credit default products 8225 19.202
b) Credit spread products
©) Total rate of return swap

Altri

& e

B. Fair value negativo

a3} Credit default products 8.509 21.913
b} Credit spread products

c) Total rate of retum swap

d} Altni
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B.3 Derivati creditizi OTC: fair value lordo (positivo e negativo) per controparti

- R R -
L. Acquisto proterione

- yalore nozionale X
- fair value positivo X 173
- fair value negativo X

2. Verdita protezione
- valore nozionale X 7.453
- fair value positivo X 258
- fair value negativo X -]

Contratti non rientranti in accordi di compensazione

1. Acquisto protezione
- valore nozionale 113.100 160.830
- fair value positivo 498 66
- fair value negative 984 2.729

2. Vendita protezione
- valore nozionale 47.234 164.520
- fair value positivo 139 7.092
- fair value negativo 1.047 4.741

B.4 Vita residua dei derivati creditizi di negoziazione OTC: valori nozionali

1. Vendia di protesasne
uisto di protezione

1.3.2 Le coperture contabili

Informazioni di natura qualitativa

A. Attivita di copertura del fair value

La strategia di gestione del rischio prevede di immunizzare il fair value dei portafogli HTC e HTC&S dai
movimenti dei tassi di interesse e del tasso di inflazione, lasciandoli esposti soltanto ai movimenti degli
spread creditizi degli emittenti dei titoli acquistati. A tal fine, in caso di acquisto di titoli a tasso fisso o
indicizzati all'inflazione di media-lunga scadenza,saranno di norma stipulati appositi derivati di copertura
per trasformare il payoff complessivo dell'investimento (titolo + derivato) in quello di un titolo a tasso
variabile.

D. Strumenti di copertura

Gli strumenti di copertura utilizzati sono interest rate swap e inflation swap.

E. Elementi coperti

Gli elementi coperti sono i titoli a tasso fisso o indicizzati all'inflazione di media-lunga scadenza, detenuti
nei portafogli HTC e HTC&S di Banca Profilo.
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Informazioni di natura quantitativa

A. Derivati finanziari di copertura

A.1 Derivati finanziarl di copertura: valori nozionali di fine periodo

31r347 278.175
74309

B R P A S 1 A O S

A.2 Derivati finanziari di copertura: fair value lordo positivo e negativo - ripartizione per prodotti

b} Interest rate swap
©) Cross qurency swear
dj Eavity swan
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A.3 Derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali, fair value lordi positivi e negativi per controparti

Contratti non rientrantl In accordi di

1) Titoli di debito e tassi dinteresse
- valore nozicnale
- fair value posiive
- fair valua negativo
2) Titok di capitale e indic azionarni
- valore nozionale
- fair vahre postiva
- fair vahee negative
A) valute e oro
- valore siozionale
- fair value positive
- fair value negativo
A] Mergi
- vafore nozionale
- fair value positive
-~ fair vakue negative
S5} Altet
- vaiore nozionale
- fair vifue positive
- fair value negative
Contratti rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli df debito & tassi dinteresse - 253.180 91.611
= valore nozicnale 23D.95B 81.590
- fair value posttive 2.548 137
- fair vzlue negative 19.374 9,885
2) Ttoli di capitale e indid azionar - -
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
3) Valute e oro - - -
- valore nozionale
- Eair value positvo
~ Fair value negativo
4) Merd - -
- valore nezienala
- fair vakie positiva
- Fair value negativo
5} i
-~ valore nozionale
- Eair value positivo
- fair value neg

3| e R OK K[ N M

A.4 Vita residua dei derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali

A.1 Derivati finanaian su titoli di debite e tassi di interesse 122,866 189.681
A.2 Defivati finanziari gu bitoli di capitale e indid azionari
£.3 Derivati finanziati su tassi di cambio e ore

A.4 Denvati finanzian su merd

A,5 Altri derivati finanziar
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1.3.3 Altre informazioni sugli strumenti derivati (di negoziazione e di copertura)

A. Derivati finanziari e creditizi

A.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti per controparti

ral nanzian
1} Titoh di debito e tassi dinteresse
- valore nozienale 2.196.875 226.590
- [3ir value positivo 11
- fair value negativo 16
2} Titoli di capitale e indid arionari
- valere nozionale 5.649 1.288
- fafr value positive 11 aw
+ Fair vafue negative 14
3) Vahute e oro
- valore nozionale: 19.477 15.711
- fair valug positivo
- fair value negativo
4} Merd
- valore nozionata
- fair value positive 3.179 384
- fair value negative 3.214 363
5) Al
- valora nozionale
- fair value positive 25.579 1.933
- [air vakie negativo 46.453 41.244
B. Derivati creditizi
1) Acquisto protezicne
- valore nozonale 112.300 §63.013
- lair value positive 173
- fair valu# negativo
2} Vendita pretezine
- valore nozionale 47,234 172013
- fair value positvo 258

Altre informazioni sui rischi finanziari

A seguire una tabella in cui & riportato il valore di bilancio delle esposizioni di Banca Profilo e delle sue
consolidate al rischio di credito Sovrano.

HTs. | Totale

111.207.488 | 321.442.259|209.227.117 | 641.876.864

; 11.196.150 11.196.150
.25.155.980 | -25.155.980

5.910.300| 15.227.022 21.137.323
1.001.625 1.001.625

12.878.775| 10.778.478 23.657.252

7| 129.996.563 [ 359.645.534 | 184.071.137 | 673.713.234

1.4 RISCHIO DI LIQUIDITA’

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio df liguidita

11 rischio di liquidita & rappresentato dalla possibilitd che una banca non riesca a far fronte ai propri impegni
di pagamento a scadenza, a causa dell'incapacita di reperire nuove fontivdi raccolta o di vendere attivita
sul mercato. RS
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mercato (se non a prezzi particolarmente penalizzanti).

A presidio del rischio di liquidita, il Consiglic d’Amministrazione ha approvato la Policy di Liquidita e il
Contingency Liquidity Plan. 1l primo decumento, in coerenza con quanto previsto dal RAF di Gruppo,
stabilisce i principi a cui si deve ispirare la gestione della liquidita e fissa una serie di limiti per mitigare il
rischio di liquidita. In particolare, sono stabiliti:

« limiti al saldo netto di liquidita cumulato su diverse scadenze, commisurati anche ai risultati degli
stress test pericdicamente effettuati;
limiti per l'indicatore LCR, superiori a quelli minimi previsti dalla normativa di vigilanza;
limiti di leva finanziaria;

» limiti di concentrazione del funding dalie prime 5 controparti, al fine di migliorare la diversificazione
delle fonti di finanziamento;

» limiti di controvalore complessive per i titoli non eligible.

Il secondo documento {Contingency) prevede una serie di indicatori di allarme per la pronta individuazione
di una crisi di liquidita di tipo specifico e/o sistemico, elencando le azioni da intraprendere e gli organi
autorizzati a operare in una situazione di crisi,

Informazioni di natura quantitativa

Al 31 dicembre 2018, |la Banca presentava un saldo netto di liquidita positive su tutte le scadenze di breve
termine (fino a 3 mesi), per importi pari ¢ superiori 2@ 110 milioni di euro circa: il controvalore dei titel
eligible di proprieta non impegnati in operazioni di finanziamento (e quindi disponibili come riserva di
liquidita), al netto dell’haircut applicato dalla BCE, eccedeva Fammontare della raccolta complessiva sul
mercato whofesale in scadenza su tutti gli orizzonti temporali considerati.

Alla stessa data, circa V'85% del portafoglio obbligazionario di proprieta della Banca era rappresentato da
titoli eligible, utilizzabili per accedere al finanziamento presso la BCE.

Anche la posizione netta di liquidita di BPAG era complessivamente lunga sulle scadenze di breve termine,
per un imperto pari a circa 95 milieni di eurc {considerande anche la riserva di liquidita rappresentata dai
titoli efigible per la BCE disponibili alla data).

A fine anno, a livelle consolidate, Vindicatore Liquidity Coverage Ratio (LCR) era pari a 252%.
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1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivitd e passivita finanziarie
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1.5 RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

v FoR! Rl

Con riferimento al rischio operativo, all‘interno di Banca Profilo:

e sono stati mappati i fattori di rischio e gli eventi di perdita per tutti i pid rilevanti processi
commerciali, produttivi e amministrativi, con documentazione delle attivitd aziendali, valutazione
dei rischi e dei relativi controfli a mitigazione;

« vengono condatti periodici test di efficacia dei controlli effettuati;

+« sulla base di un processo di autovalutazione dell’esposizione ai rischi da parte delle unita
organizzative, sono stati identificati i rischi pil significativi per impatto potenziale e frequenza;

e le perdite operative vengono registrate in un apposito database, per sostanziare nel tempo le
autovalutazioni con un riscontro oggettivo di tipo contabile.

Informazioni di natura quantitativa

Per la quantificazione dei rischi operativi ai fini dei requisiti patrimoniali, il Gruppo si avvale del metodo
base.

Gl eventi di rischio operativo che si sono verificati nel 2018 sono stati complessivamente di importo
contenuto e hanno riguardato Perrata trasmissione o esecuzione di ordini della clientela e, in un caso, un
errore relativo all’operativita del conto proprio,

La tipologia delle cause e contenzioni nella quali [a Banca & convenuta pud essere sintetizzata come di
seguito:

Controversie jegaflf -
Redami e varie 368

SEZIONE 3 - RISCHI DELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE

Banca Profilo e le sue controllate non svolgono attivitd assicurative.

SEZIONE 4 - RISCHI DELLE ALTRE IMPRESE

Tutte le societa inserite nel consolidamento sono facenti parte del Gruppo bancario Banca Profilo.

INFORMATIVA SULLE POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO

Il Gruppo Bancario Banca Profilo facente capo alla Capogruppo Arepo BP S.p.A. pubblica sul sito internet di
Banca Profilo i} documento * Informativa da parte degli Enti “redatto sulla base della normativa
regolamentare {CRR) con riferimento al 31 dicembre 2018.

Analogamente sara pubblicato sul sito l'informativa al pubbllco Stato per Stato cosi come prevista dal Titolo
111, Capitolo 2 della circolare 285 di Banca d‘Italia.

1LYindirizzo del sito &:www.bancaprofilo.it/investor-relations/Pillar- II- informativa_al_pubblicof2018.
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PARTE F - Informazioni sul Patrimonio Consolidato
SEZIONE 1 - IL PATRIMONIO CONSOLIDATO
A. Iﬁformazioni di natura qualitativa

1l patrimonio di Banca Profilo e delle sue controllate & costituito dal Capitale, dai Sovrapprezzi di emissione
e dalle altre Riserve comprensive degli utili/perdite portati a nuovo,

I requisiti patrimoniali obbligatori ai quali ci si attiene sono quelli previsti dalla normativa sul patrimonio e
i coefficienti prudenziali emanati dall'Organo di Vigilanza.

Si precisa che é tenuta alle segnalazioni di vigilanza consolidate & la Capogruppo Arepo BP S.p.A.

Il loro rispetto & garantito da un processo di controllo e monitoraggio costantemente svolto dagli uffici di
Banca Profilo a cio preposti.

In particolare, con riferimento all'attivita di concessione del credito svolta da Banca Profilo e da Banque
Profil de Gestion SA a soggetti diversi dalle banche, dalle assicurazioni e dagli intermediari finanziari, si
precisa che, proprio allo scopo di garantire e monitorare i requisiti patrimoniali richiesti dall'Organo di
Vigilanza, tale attivita riguarda prevalentemente la clientela del Private Banking ed & generalmente
subordinata alla costituzione di idonee garanzie; tale attivitd & comunque strumentale alla gestione della
relazione con i clienti di fascia medio-alta.

In relazione alla situazione attuale e prospettica, I'attuale struttura organizzativa ed i presidi di controfli
assicurano una sana e prudente gestione.

B. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Patrimonio contabile consolidato : ripartizione per tipologia di impresa

1. Capkate 174.900 {32.891) 142000
_2.__Sourapprezzi i emmssione 42 o) F)
3. Riserve 58,361 {17937} 41,104
3. Strument di capdate = -
5. {Apom propna) {a.103) FAG 3,357
6. Riserva dz vahtazsone -
- Ttok AicaWedasagmh ai [ walue con Wrpatto sulla redditivith complessiea (29 (28)
= < at Fair vahse con mpatee sulla reddivicy
complessiva
- Ativith finanziane (diverse dal bl o mpitale) vahroae A fair vafue oon impattn (9.08M {9.067)
suﬂa redditivith complessiva
Abtrots materizh
At

- wmmaterial
- Copertura di mvestisent: esten
- Copertura dei fassi inanzian
- Stumenti di cobestuna {element nen designat)
- Difererae di cambio
- mmmnmmmemcﬁmnzanmﬁdumwane
Passivith inanziarie designate al fair valse con impatio 3 QN0 CODGHMCD
(wanaxm del prapno mesitp ereditizio) |
utib {perdita’ i redativi & piani previ iak a benefi defint (578) (678)
- Quote defle risexve da 5 relative aRe 3

vahrate al patamorks netto
Lagon ipesal o dviktazh

La tabelfa di cui sopra dettaglia per tipolegia il patrimonio netto contabile del gruppo pari a 151.539 migliaia
di Euro sommato a quello di pertinenza di terzi pari a 19.781 migliaia di Euro.

B.2 Riserve da valutazione defle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sufla redditivitd
complessiva: composizione
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B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva: variazioni annue

1. Esistenze iniziali 2.540
2. Variazioni positive

2.1 Increment] di fair value 807

2.2 Rettifiche di valore per rischio di credito 537 X

2.3 Rigbo a conto economico di X
riserve negative da realzzo 653

2.4 Trasfermenti ad atre component di
patrimonio netto (titoh di capitale)

2.5 Altre varazioni 5.557
3. Variazioni negative
3.1 Riduzioni di fair value 13.798 32
3.2 Riprese di valore per rischio di credite 222
3.3 Rigiro a conto econemico di X
riserve positive: da realizzo 6.094

3.4 Trasferimenti ad akre componenti di
patrimonio netta (ttoli di capitale)
3.5 Alye vanazioru 40
4. Rimanenze finali {9.059) {29) 0

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazioni annue

Le riserve da valutazione relative a piani per benefici definiti passano da un saldo negativo di 1.861 migliaia
di Euro al 31 dicembre 2017 ad un saldo negativo di 685 migliaia di Euro al 31 dicembre 2018,

SEZIONE 2 - I FONDI PROPRI E I COEFFICIENTI DI VIGILANZA BANCARI

Si evidenzia che la Capogruppo del Gruppo bancario Banca Profilo & Arepo BP S.p.A, ed & tenuta a produrre
all'Organo di Vigilanza |le Segnalazioni su base consolidata del Patrimonio di vigilanza e dei coefficienti
prudenziali secondo le vigenti regole In materia. Come indicato nell’atto di emanazione della Circolare
262/2005 di Banca d'Ttalia, per le informazioni relativi ai fondi propri ed ai coefficienti di vigilanza si fa
rinvio alle informazioni consolidate contenute nelf'Informativa da parte degli enti al pubblico (Terzo Pilastro)
prevista dal Regolamento (UE) n. 575/2013 ("CRR") redatto dalla Capogruppo Arepo BP che & resa pubblica,
nei termini di Jegge, sul sito internet di Banca Profilo al seguente indirizzo: www.bancaprofilo.it/investor-
relations/Pillar 1II informativa_al_pubblico/2018.

Si evidenzia inoltre che nella Relazione sulla Gestione del presente fascicole, nella sezione “"Commenti ai

dati patrimoniali conselidati”, sono comunque disponibili le informazioni relativamente ai Fondi Propri e
all’Adeguatezza patrimoniale di Banca Profilo e delle sue controllate.
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PARTE G - Operazioni di Aggregazione Riguardanti Imprese o0 Rami d’Azienda

Come gi'é richiamato nella Relazione sulla Gestione, in data 2 luglio 2018, nel rispetto del piano industriale

2017-2019 ‘del Gruppo, che prevede una crescita dimensionale sul mercato svizzero anche tramite
operazioni di M&A, si & perfezionata l"acquisizione da parte della controllata BPdG di Dynagest SA, societa
speclalizzata nella gestione di patrimoni istituzionali e controllante di Dynamic Asset Management SA
(DAM), management company lussemburghese,

In particolare, BPdG ha acquisito il 100% dell'interessenza azionaria dell’entita acquisita. Si sottolinea
inoitre che Dynagest SA deteneva a sua volta |la maggioranza delle azioni (il 65%) della societa
lussemburghese Dynamic Asset Management.

L'operazione di aggregazione aziendale di Dynagest SA e della sua controliata Dynamic Asset Management
SA & contabilizzata nel Bilancio consolidato secondo quanto previsto dal principio contabile internazionale
IFRS 3 “Aggregazioni aziendali”. In particolare, 'acquisizione & stata contabilizzata in applicazione del
metodo dell’acquisto (c.d. purchase method), che richiede Iallocazione del prezzo pagato per le attivita e
passivita acquisite (c.d. Purchase Price Allocation - PPA). La controllata Banque Profil de Gestion ha
pertanto allocato, alla data di acquisizione (2 luglio 2018), il costo dell’aggregazione alle attivita (inclusi gli
asset intangibili) e alle passivita (incluse passivita potenziali ivi comprese quelle non probabili), rilevandone
i fair value alla data di acquisizione, Ai fini dell'identificazione delle attivitd e passivita acquisite si & tenuto
conto sia della Dynagest SA che della sua controllata DAM riconoscendo per quest’ultima la corrispondente
quota di patrimonio netto ai terzi. La differenza residua tra il costo dell’acquisizione e il fair value delle
suddette attivita nette (attivita - passivita) & stata iscritta come avviamento (goodwill). I principali fattori
che hanno comportato l'iscrizione dell’avviamento sono da identificarsi nello sviluppo ed ampliamento
dell'operativita dei desk di trading gia in essere presso |'entita acquisita.

I corrispettivo pagato da BPdG corrisponde al valore dei net assets contabili di Dynagest SA ed un
corrispettivo per gli Asset Under Management alla data di acquisizione, per un importo complessivo pari a
5.593 migliaia di CHF (4.837 migliaia di Euro).

L'acquisizione & stata effettuata mediante corresponsione per cassa dell’intero ammontare di cui una prima
parte, pari a 1.380 migliaia di CHF (1.193 migliaia di Euro), gia corrisposta contestualmente alla data di
closing mentre la restante parte del corrispettivo sara regolata in tre tranches previste a fine marzo dei
prossimi tre anni. Il corrispettivo pagato potra esser oggetto di aggiustamento in relazione alla retention
delle masse acquisite da verificarsi alle date di pagamento delle suddette tre tranches. L’'eventuale rettifica
del prezzo trovera compensazione nell’avviamento inizialmente iscritto.

Viceversa, |'atto di acquisizione, non prevede la corresponsione di ulterion corrispettivi futuri,

Allocazione del costo dellaggregazione nel Bilancio Consolidato

Aj fini della predisposizione del Bilancio consclidato al 31 dicembre 2018, it Gruppo ha provveduto, con il
supporto di un consulente esterno, all’allocazione del costo dell’aggregazione, identificando i fair value delle
attivita, delle passivita e delle passivita potenziall identificabili.

Ai sensi del principio IFRS 3, in ragione della complessita del processo di PPA, la contabilizzazione delle
operazioni di aggregazione aziendale pud essere puntualmente completata in maniera definitiva entro
dodici mesi dalla data di acquisizione. Ci6 premesso si sottolinea che, ai fini della redazione del presente
Bilancio al 31 dicembre 2018, il processo di allocazione & stato completato in via definitiva. Gli importi
provvisoriamente stimati al 30 settembre 2018 sono stati rettificati in funzione di informazioni disponibili
pit puntuali. Nel prosieguo si forniscono, pertanto, dettagli in merito afle risultanze definitive del processo
di PPA.

Ai sensi dell'IFRS 3, il processo di PPA prevede la riesposizione, da parte dell’entita acquirente nel proprio
bilancio consolidato, delle attivita e delle passivita acquisite (inclusi gli intangibili e le passivita potenziali
non iscritte nel bilancic delle entita acquisite) al fair value.

La differenza fra il prezzo di acquisto e gli asset netti, espressi quindi al fair value (differenza fra attivita e
passivita stimate al fair value alla data di acquisizione del controllo) misura f'avviamento riconosciuto nel

prezzo di acquisto. Considerando un-corrispettivo pagato pari- a--5:593 migliaia di CHF (4.837 -migliaia -df-—-- - ---
Euro), ad esito del processo di PPA emerge un avviamento (goodwill) pari a 3.359 migliaia di CHF (2.905

migliaia di Euro). Tale componente, in relazione ai razionali dell’operazione precedentemente evidenziati, -
& stata contabilizzata ai sensi dei principi contabili internazionali JAS/IFRS, nell’attivo di stato patrimoniale
tra le attivita immateriali a vita utile indefinita, oggetto di verifica della tenuta del valore contabile con
frequenza almeno annuale. Je3l
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I fair value esprime: per le attivitd, il prezzo di cessione sul mercato (exit price); e per le passiv Ioner&_ R
per il trasferimento ad un terzo del[’obbhgazmne entrambi misurati alla data di rlferlmentc{ E ¢ qpportqn TS
segnalare che il fair value non puo essere stimato adottando la c.d. prospettiva entity speqlfl:,/oweroaj\a
prospettiva della specifica entita acquirente (includendo nel valore delle attivita o delle pass hita ’J bé’nef’ ;
attesi dallo specifico acqmrente) Il fair value deve invece esprimere la prospettiva del pa nte ~a;,,/'
mercato, la quale pud essere catturata alternativamente facendo uso di criteri di valutazione s {eircatlew .
(fondati su prezzi fatti di attivita comparabili} o viceversa di criteri reddituali fondati su strutture i-~cost
riconducibili ai partecipanti al mercato.

Nel processo di PPA:

a) & stata identificata un’attivita immateriale riferibile alle relazioni di clientela (Asset Under Management}
a vita utile definita (cd. “customer relationship”) ammortizzati lungo la vita utile residua dei rapporti con la
clientela per un ammontare pari a 1.767 migliaia di CHF (1.528 migliaia di Euro);.

b) & stato rilevato il fair value della passivita legata ai Piani a benefici definiti dei dipendenti dell’entita
secondo quanto previsto dal principio contabile IAS 19 per un ammontare pari a 237 migliaia di CHF (205
migliaia di Euro);

c) sono state esaminate tutte le restanti poste contabili per le quali, data la natura delle stesse
(rappresentate principalmente dalla liquidita dei clienti nonché dai rapporti interbancari) &€ emerso che il
loro fair value corrisponde di fatto al valore contabile iscritto in bilancio alla data di acquisizione.

Ad esito del processo di due diligence non sono emerse passivita potenziali da rilevare ai senst del principio
contabile IFRS 3.

Nella tabella seguente si riportano in via sintetica gli esiti definitivi del processo di PPA,

EUR/GOD

(cambio del

H F/ 000 2/ 7{2018)
A) Patrimono netio a data acquisiziong 1.145 8990
Storno del precedente avviamento iscritto da Drynagest nell'acquisizione di Dynamic Asset Management - 50 |- 51
Customer relationship 1.767 1.528
Pansion liability ex IAS 19 - 237 |- 205
B) Totale rettifiche 1.471 1.272
) Effetti fiscali delle poste precedenti - 382 |- 330
D) Totale Rettifiche da PPA al netto delle imposte differite =B - C 1.0B9 942
E} Fair Value delle Attivitd Nette Acquisite = A + D 2.234 1.932
F) Prezzo Pagato 5,593 4.637
G) Goodwill iscritto = F- E 3.359 2.905

Si precisa che i risultati economici maturati sino alla data di acquisizione sono ricompresi nelle attivita nette
e pertanto, ad esito dell'operazione, non sono stati rilevati effetti a Conto Economice alla data di
acquisizione.

A fine esercizio 2018 I'avviamento di 3.359 migliaia di CHF (pari a 2.980,7 migliaia di Euro al cambio di
fine anno) & stato attribuito alla Cash Generating Unit (CGU) di appartenenza, rappresentata dalle attivita
che le risorse provenienti da Dynagest andranno ad effettuare, stante la sostanziale autonomia e
indipendenza dei flussi finanziari in entrata generati dal rarmo suddetto rispetto ad altri gruppi di attivita.
Alla data del 31.12.2018 & stato effettuato il test di impairment volto a verificare Fassenza di perdite
durevoli di valore sul goodwill iscritte cosi come previsto dal principic contabile IAS 36.

Si & proceduto a determinare un equity value sulla base dell'attualizzazione dei flussi finanziari della CGU
su un orizzonte temporale di due anni, di un terminal value calcolato per gli anni successivi nonché dei
debiti netti della CGU alla data di riferimento, Tale valore, pari a 5.028 migliaia di CHF (pari a 4.461,8
migliaia di Eure al cambio di fine esercizio 2018), & stato confrontato con il valore di carico della CGU alla
medesima data pari a 4.846 migliaia di CHF (pari a 4.300,3 migliaia di Euro al cambio di fine esercizio
2018). Pertanto non si rende necessario procedere ad un impairment sull’avviamento iscritto sulla CGU.

Di seguito si espone il valore contabile aggregato espresso in CHF e ’in Euro (utilizzando il cambio del 2
luglio 2018), alla data di acquisizione, delle attivita e passivita acqu15|te ela |oro successiva espressmne al
- fair value secondo quanto previste dal principio contabile-IFRS- 3. e T e -
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dati in migliaia df CHF]
Consolidato Dynagest Allocazione FPA Risposizione ai senst IFRS

02.07.2018 02.07.2018 02.07.2018
10 Cassa e disponibilitad Jiquide 2 - 2
40 Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzate 2.390 - 2.350
a) crediti verso banche 2290 - 2.290
b) crediti verso clientela 100 - 100
100 Attiviti immateriali 59 5.067 5.1256
. Goodwill 59 3.300 3.350
Altri intangibili - 1.767 1.767
110 Attivitd fiscali - 55 59
b) anticpate - 59 59
130 Altre attivitd 1.034 - 1.034
Totale delf'attive 3.486 5.126 8.612
10 Passivitd finanziarie valutate al costo ammaortizzato 1.952 - 1.992
b} debiti wersa clientela 1,992 - 1,992
&0 Passivita fiscali - 584 584
b} differite - 584 584
B0 Altre passivita 349 - 349
100 Fondi per rischi e oneri - 237 237
b) quiescenza e obblighi simili - 237 237
Patrimonio netic 1.145 4.305 5.450
Totale del passivo e del patrimonio netto 3.486 5.126 8.612

Si riespongono di seguito, in migliaia di Euro, i dati sopra riportati convertiti al cambio del 2 fuglio 2018.

(dati in migfiaia di EUR - cambio al 2 lugfio 2018
Consolidato Dynagest Allocazione PPA Rispesizione ai sensi IFRS

02.07.2018 02.07.2018 02.07.2018
10 Cassa e disponibilita liquide 2 - 2
40 Attivita finanxiarie valutate al costo ammartizzate 2.067 - 2.067
a) crediti verso banche 1.961 - 1.981
b) crediti verso dlientela B6 - B6
100 Attivitd immateriali 51 4.382 4,433
Goodwill 5 2.854 2.905
Altn intangibili - 1.528 1.528
110 Attivita fiscali - 51 51
b) anticipate - s1 51
130 Altre attivila BS4 - 894
Totale dell’attivo 3.015 4.433 7.448
10 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.723 - 1.723
b) debiti verso clientela 1.723 - 1.723
60 Passivita fiscali - 505 505
b) differite - 505 505
B0 Altre passivita 302 - 302
100 Fondi per rischi e oneri - 205 205
b) quiescenza e abblighi simili - 205 205
Patrimonic netfo 990 3.723 4.713
Totale del passive e del patrimonio netto 3.015 4.433 7.448
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PARTE H - Operazioni con Parti Correlate

1) Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategiche

Le informazionti si riferiscono a chi ha il potere e la responsabilita, direttamente o ind:i
pianificazione, della direzione e del controllo delle attivita delle societa del Gruppo. Y
Nella tabella che segue sono riportati i compensi degli amministratori, det sindaci e dei™dir

responsabilita strategiche. T

Conaigho df Ammirisbraziora 1.448.511 14 65.603 126250 - 11.108 - 1851472 30.278 -
Colegio Sindacale & Groanisma di Viglanza 214,767 - - - - . 214767 - -
Dirigenti con Responsabibth Strategca 4,246,386 - 00.993 M 19L.156 - 5.335.425 310.213

{I) Compenal nalia sodetd cha redige 1l Hiancio 4.138.863 65.603 POT.91F - IXL.0r4 - 5.233.485 340.991 -
() da a g 1. 770761 - 119.208 - BL.E%0 - 1,971.17% - -
{1} Tolxba 5.004.684 63,603 1.027133 - 202.264 - 7.104.654 J40.991 -
Note:

) Compenso quale membro del Comitato Remunerazionl, Comitato Nomine e Comitato Cantrollo Rischi

® Ml caso di bonus differlt] & indicata sia ka parte upfrone dell'anno dl competenza sia le pertinenti quote delle componentf differite relative agll annl precedent!
< E' Indicato 1 Feir Value delle azloni {Plano di Stock Grant) assegnate nell’anno 2018

4 |'importo comprende anche retribuzlone da lavoro dipendente

1) Informazioni sufle transazioni con parti correlate

Di sequito si riporta il riepilogo delle operazioni effettuate con parti correlate nel corso dell’esercizie nonché
quelle in essere al 31 dicembre 2018.

Rapporti del Gruppo con parti controllate e/o correlate non consolidate

- -
——— —— — . &

wr—

- 1 - _ - ez
= -
- w s - s
: = S " = Ey
J) Durgerda Con (A sirategiche H | [XTE]| I A971F 238} 53] =6[ 2] | ~8.794] ]
©) ST Wi famikan du dmoent i oo sl lezera d i T | T 2997F 3 ]| s1] of -l ] |
1) Entith controllata, controliata congrntaments o
pogmette a mienta natevohe & cw & detenuta
b eATAmente o Una guota signd
comurcque non inferiore al 209% de drti & voto da
pate & o 6090 R0 < OuA 2lla procedents Pettera
Fratehi Pun Hegri 5.5 7 & Cari e Alassandra 787 33
investiments Mabiliart U 8.5, - 312 50
ki Sif 6505 32
Elemar Sd - 13
Totale gruppo 111 - 11376 - 331 - 3 E5) - - - -
- -f) P comelze delle par comeace thBanca Pofia | E596 | 2.807] | = FETE] D i - 1] 67 - 22[- -~ - -A8] - 14 11320
@) Akrs parti cosmelate -‘ [ I | _I
Extrabanca S [ T 164g4] ] i | ] T | -106] -A9]
SU TOTALE VOGE BILANCIO BANCA PROFILO 340547] 1173361 16.154 Lssw.znl 25893 21673 3LGGT 4738]. _ -4.020] -39.560) B339]
JOTALE Operarion ourt Paril cofrelote 6596 36959 167 13197 7 400/ 234 17l <135 ~paoas) 1120
INCIDENZA W ,01 0,03, 0,01 n,ml 02 o2 2.01 04 o 0,30 13
= = come: da i degli echemi abblgator & bilando anmuake Cicolace Banca ditakia n, 262 del 22.12.2005 ¢ sucrectid apgomamerdi. : Chw
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PARTE I - Accordi di Pagamento Basati su Propri Strumenti Patrimoniali

Nella presente sezione sone fornite informazieni sugli accordi di pagamente basati su propri strumenti
patrimoniali che nelle state patrimoniale del bilancio sono rilevati fra le “riserve” (voce 150 del passive) in
quanto piani del tipo eguity settled. 1l relativo costo é rilevato nella voce Spese per il Personale. Ulteriori
informazioni sono presenti nella Relazione sulla Gestione.

- A, Informazioni di natura qualitativa
1. Descrizione degli accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali

L'assemblea del 24 aprile 2015 di Banca Profilo ha approvate un nuove piane (Piane di Stock Grant 2015 -
2017). Tale piano ha la finalita di allinearsi a quanto richiesto dagli enti regolatori per |'erogazione della
componente variabile della remunerazione del “personale piu rilevante”, cosi come alla definizione prevista
dalla Banca d’Italia in materia di remunerazioni {cfr. Circolare 285/2013 - 25° Aggiornamento del 23
ottobre 2018).

Il Piano & un piano di stock grant a favore dei dipendenti.

Il Piano prevede: (i) l'assegnazione azioni, sia per la componente upfront che differita, superate ie
condizioni di malus per ogni singolo periede di differimento {dettagliate nella Politica di Remunerazione
della Banca tempco per tempo vigente - cfr Relazione sulla Remunerazione disponibile al seguente indirizzo:
www.bancaprofilo.it/CorporateGovernace/Documenti Societari/Remunerazioni) ed in assenza di situazioni
di malus individuale e (ii) Vattribuzione delle stesse, superati i periodi di retention, in costanza di rapporto
ed assenza di situazioni di ma/us individuali.

I Beneficiari del Piane seno I'’Amministratore Delegato, il Direttore Generale e gli altri dipendenti della Banca
e delle societa dalla stessa controllate che abbiano aderito al Piano, ovvero gli amministratori esecutivi di
queste ultime; le modalita operative del Piano sono differenziate in base all’appartenenza o meno delle
risorse alla categoria del “personale pil rilevante”.

In particolare per il “personale pil rilevante” valgono i periodi di retention e differimento previsti dalla
Politica di Remunerazione della Banca tempo per tempo vigente.

L'assemblea della Banca del 27 aprile 2017 ha approvato il prolungamento del Plano di stock grant per
ulteriori tre esercizi, ovvero fino all'approvazione del progette di bilancio 2019, cosi da consentire il
riconoscimento delle eventuali componenti variabili relative agli esercizi 2017-2019.

Nell'ambite del piane di stock grant in essere sono state attribuite 820.479 nel mese di aprile 2018 e
252.196 nel mese di novembre 2018. Per tutte le attribuzioni, come previsto, sono state utilizzate le azioni
proprie che Banca Profilo detiene in portafoglio.

Nel corso dell’esercizio 2016 anche la controllata svizzera ha approvato un piano di stock option a favore
del personale pit rilevante al fine di focalizzarne Fimpegnoe per il raggiungimento di importanti obiettivi
strategici, al raggiungimento dei quali & tra |"altro & collegato l'esercizio delle opzioni stesse. Il piano attivo
dal novembre 2016, prevede Iattribuzione di 1.800.000 opzioni esercitabili per 'acquisto di altrettanti
azioni BPdG. Il prezzo di esercizio & determinato sulla base dei corsi di borsa del titolo alla data di assunzione
del beneficiario. Al servizio del piano é stato altresi approvato un aumento di capitale per 1.800.000 azioni
del valore nominale di 1 CHF. Il piano si protrarra per 5 anni, con la prima finestra di esercizio il 1° novembre
20118, Da tale data fino al novembre 2022, sulla base dei risultati raggiunti diventeranno esercitabili ogni
anno, ogni primo novembre, opzioni per |'acquisto di 360.000 azieni BPdG per un totale complessivo, alla
fine del pianc, di 1.800.000 opzioni. Il fair value del piano alla data del 31 dicembre 2018 & paria 152
migliaia di CHF.I§ fair value del piano viene periodicamente rivisto sulla base delle probabilita di
raggiungimento degli obiettivi prefissati.

B. Informazioni di natura quantitativa -

1 \Variazioni annue

"1l piano di stock option & scaduto nell’esercizic precedente.
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PARTE L - Informativa di Settore

La rappresentazione per settori di attivita & stata scelta quale informativa primaria, ul a‘base di qq*a,(gfai -
richiesto dalle disposizioni dell'IFRS 8, in quanto riflette le responsabilita per l'assun: |pne delle .-deci |o 1S
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo.

a"l -

1 settori di attivitd definiti sono:

¢ Private Banking & Investment banking relativo all’attivita dell’Area Private Banking con la clientela
privata e istituzionale italiana amministrata e gestita, ed alle attivitd di Investment Banking e alle
attivita della controllata Arepo Fiduciaria;

¢ Finanza, relativo alla gestione e sviluppo delle attivita di negoziazione in contro proprio e conto terzi
di strumenti finanziari e servizi connessi all’emissione e al collocamento degli stessi;

« Canali digitali, relativo alle attivita svolte in partnership con Tinaba su piattaforma digitale;

s  Attivitd Estera, include le attivita sul mercato estero in cui il Gruppo & attualmente presente
{Svizzera), in tale settore ricade |'attivita della controllata Banque Profil de Gestion S.a.;

+ Corporate Center, relativo alle attivita di presidic delle funzioni di indirizzo, coordinamento e controllo
dell'intero Gruppo; in tale settore ricadono i costi di struttura, le elisioni infragruppo e le attivita delia
controllata Profilo Real Estate.

Margne Interesse 3.04 2,276 13.025 12,704 2.200 1280 [ 527 {1.e3d) 17.852 15116

R B netss 7237, 22653 7.883 14549 Gl 7465 (3 3300 (7L3). 132 36313 44777

Camimessiont Hecta 1A 2761 T.687 7.825 270 FA] 173 30} 15 s8 28,065 IS8

B it tehazrn o 35 5994 12455 1805 3798 ] (598} 23 7307 15535
i 3

X 2 423.623 47.689 256 63408 - 5 - - 93057 371853
774.048 507.517 430.937 379.545 167,976 ThEa63 FII1] 185 - - 1375019 f0sdI1
Indiretls 4,423 533 4.548359 83.077 85,230 2098453 £636.149 EXFIY - - - 5.809.359  5.270.738
71 = Akl dti dal 2017 59009 St 0 il per igho ‘con § datt 2ol 2DAE

Le commissioni nette relative al Private & Investment banking si riferiscono principalmente alle commmissioni
di gestione di portafogli, di collocamento titoli e di attivita di consulenza. Le commissioni nette relative alla
Finanza riguardano esclusivamente alle commissioni di negoziazione di strumenti finanziari. Le commissioni
nette relative all'Attivita Estera si riferiscono prevalentemente alle commissioni di gestione di portafogli, di
custodia e amministrazione titoli e di collocamento titoli

Margine Interesse 15.552 2.300 i7.852
Aﬂ.‘l‘! ricavi tti - 29.170 7.041 36,211
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Prospetti Riepilogativi della Capogruppo Arepo BP

Di sequito viene riportate il prospetto riepilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile estratto

‘dal bilancio di Arepo BP S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017. Per un’adeguata e completa

comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria dell'entita sopra indicata al 31 dicembre 2017,
nonché del risultato economico conseguito nell’esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio
che, corredato della relazione della Societa di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla
legge. Si precisa che nelle tabelle seguenti non tengono conto delle novita introdotto dal 5° aggiornamente
della circolare 262/2005 di Banca d'Italia.

Stato Patrimoniale individuale Arepo BP S.p.A.

10 Cassa e disponibilita’ liquide 3 3
20__Attivita inanziarie detenute per Ia negoziazione - 240.000
60 Credii versp banche 2.123.130 1.821.635
100 Partecipazioni 05.324.286 95.444.286
110 Attvita matefali 470 783
130 Attivitd hscah 1.665.598 1.556.552
a) correnti 599.239 519.043
b) antigpate 1.066.359 1.037.509
150 Altre attivitd B859.425 603.231

20 Dwebiti verso dientela 3.001.603 -
B0 Passivits hiscali - 30.201
a) correnti - 30,201
b)) differite - -
100 Altre passivita 544.408 A470.758
110 Trattemento di fine rapporto del personale 24.319 20.978
130 Riserve da valutazione {1.475) (762)
160 _Riserve {5.7659.784) (3.501.006)
170 Sovrapprerzi di emissione 69.855.099 69.855.099
180 Capitale ) 35.060.000 35.060.000
200 tile (Perdita) d'esercizio (+/-) - (2.741.257) (2.268.778)
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Conto Economico Individuale Arepo BP S.

70 Dividend: e proventi assimilati 4?3.089 2.538.5321
80__Risultato netto dell‘attn.rna di neqoziazione {240.000) -

150 Spese amministrative: (1. 124.366) (998.403)

a) spase per 1| personale (780.913) (716.745}

b) altre spese amministrative {343.454) (281.658)
170 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali {213) (422}
190 Aliri onesi/proventi di gestione 10.004 7.182

210 Utile [Perdite) delle partecpa az onl _[_2.120 DDD) (4.018.000)
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ALLEGATI AL BILANCIO CONSOLIDATO
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Stato Patrimoniale Consolidato Riclassificato Banca Profilo

Cassa e disponibilita’ Bquide 38.523 32.649

Attivita finanziarie valutate al Fair Vafue con impatto a conto economico 507.974 451815

Attivits igrig valutate ai fair value con mpatto sulla redditivitd complessivg 440.547 551.636 -111.089

Attivitd finanziarle valutate al costo ammortizzato 1.173.361 553.239 620.122

Derivati di copertura 2.985 3.259 -274

Attt mateniali 50.874 51.491 -517 ~1,2
Abtivith immateriali 10.001 5.559 4,442 ns

Artivitd fiscali 14.250 11.323 2.927 25,9
Allre attvics 16,154 20.558 -1.404 «21,4

Passhvitd finanzlarie valutate al costo ammortizato 1.857.235 1.326.452 530.783 40,0
Passivita finanziaria di negoziazione 164.404 116.314 48.090 n.s

Derivati di copertura 29.259 31.137 -1.878 -5,0
Passivita fiscali 2.233 3.023 790 -26,1
Altre passivita 25.893 26,169 276 -1,1

Trattamento di fine rapporto del personale L701 1.832 -131 -7.2
Fondi per fschi ed onen 3.624 4,702 -1.078 -22.9

Capitate 136,994 136.994 0 0,0
Sovrapprerzi di emissiong 82 82 1] 0,0
Riserve 25.723 23.500 2.223 o.5
Riserve di valutarione (9.538) (264) -9.273 ns
Azioni proprie (-} (3.357) {3.723) 365 0,8
Patrimonio di perti) di terzi 15.781 20.086 -305 -1,5
Utile di esercizio 1.635 5,224 ~3.589 -68,7

171.320 181.900
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Conto Economico Consolidato Riclassificato Banca Profilo

Margine di interesse 17,852 15.116 2.736 18,1
Commissioni nette 28.065 28.257 -192 -0,7
Risultate netto defl'attivit finanziaria e dividendi (1) 7.202 15.939 £9.736  -54,8
Sge_;ie per il persanale {29,580} {30.824) 1.245 -4,0
Altre spese amministrative (3) (20.579) (18.872) -1.706 8,0
Rettifiche di valore su immobilizzazion immaterial e materali (2.155) [2.027) -127 6,3

Accantonament netti ai fondi per rischi ed oneri (4) 135 (160} 295 n.s
Rettifiche/rprese di valore nette per rischio di aredito relative a attivita finarziane 90 (127} 217 ns
valutare al costo ammaorntizzato

Rettifichefriprese di valore nette su attivitd finanziarie valutate al fair value con (353) (70) .283 ns

Impatto sulla reddithvita complesciva

negoziazione, 90.Risultato netto deflattivith di coperbura, 100. Utl e
perdite da ressione e riatquisto degli schemi obhbligatori di bifando annuale (Circ.262 Barka dItakra) e 110, Risultato netto delle altre attivita e passivita
finanziarie valutate al fair value con impatto a conto ecenomico

{2) coincide con la Voce 230. Alri oneri/proventi di gestione compresa tra i Casti operativi degli schemi obtihgaton di bilando annuale (Circ.262 Banca d'Italia)
al netto del recupera dei bolli a carico della Clientela.

{3) La voce Altre spese amminisirative & esposta al netto del recupero dei bolli a carco della Clientela.

{4) coindde eon la Voce 200, Accantonament netti ai fondi per rischi ed oneri compresa tra i Costi operativi degli schemi obbligaton di bilandio annuale {Circ.
262 Banca d'ltafia).

(5) comprende I3 Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette per nschio credito relativo a attivta finanziare valutate al fan value con impatte sulla
reddibivia complessiva e la Voce 250, Wil/perdite delle partedpazioni deghi schemi obbligaton df bilando annuale (Circ. 262 Banca d'Italia).
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ALLEGATO EX ART 149 DUODECIES DEL REGOLAMENTO
CONSOB 11971/99
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Bilandio consolidato Banca Profilo 2018

(in migliaia di Euro)
ST A e N

o

G

Revisione contabile Deloitte & Touche S.p.A. Banca Profilo S.p.A. 104
Deloitte & Touche S.p.A. Societa Controllate 26
Servizi dh attestazione Deloitte & Touche S.p.A. Banca Profilo S.p.A. 14

Servizi di cansulenza fiscale

Al servizi

Bilancio d’esercizio Banca Profilo 2018

(in miglata di Euro)
e T

Rewvisione cantabile Deloitte & Touche S.p.A. Banca Profilo S.p.A. 104
Servizi di attestazione Deloitte & Touche S.p.A. Banca Profilo S.p.A. 12
Servizi di consulenza fiscale

AT servigi

Tewle IR

FORAr T
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO AI SENSI
DELL'ART. 81 TER DEL REGOLAMENTO CONSOB 11971/99
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO AI SENSI DELL’ART, 81-TER DEL REGOLAMENTO
CONSOB 11971/99 E SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI

1. 1 sottoscritti Fabio Candeli in qualita di Amministratore Delegato e Giuseppe Penna in qualita di
Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Banca Profilo S.p.A. attestano,
tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58:

» I'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

» leffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato nel corso dell’anno 2018.

2. La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amrinistrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato si basa su un modello definito da Banca Profilo S.p.A. in coerenza con [Internaf
Control — Integrated Framework emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway
Commission {(CoSo) che rappresenta uno standard di riferimento per ia definizione e la valutazione di
sistemi di controllo interno generalmente accettati a livello internazionale.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio consolidato al 31 dicembre 2018;

a) & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
eurcpea ai sensi del regolamento (CE} n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio
2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’'emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidarmento.

3.2 lLa relazione sulla gestione comprende un‘analisi attendibile dellandamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento,
unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sons esposte.

Milano, li 12 marzo 2019

L'Amministratore Delegato Il Dirigente Preposto alla redazione dej
documenti contabili societari

F;i.b'oi' Candeli _ Giuseppe Penna
. C_::a/t—' %



RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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RELAZIONE DEL COLLEGIC SINDACALE
al sensi dell’art. 153 del D. Lgs. n. 58/ 1998

Signori Azionisti,

la presente relazione, redatta ai sensi dell’art. 153 del D.
Lgs. n. 58/1998 (“T.U.F.”), riferisce sull’attivita svolta dal
Collegio Sindacale (il ™Collegio®”) di Banca Profilo §.p.A.
{(“"Profilo” o la ™Banca”) nell’esercizio concluso il 31 dicembre
2018, in conformita alla normativa di riferimento, tenuto altresi
conto delle norme di comportamento del Collegio Sindacale
raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e
degli esperti contabili.

11 Collegio attualmente in carica é stato nominato
dall’Assemblea Ordinaria del 26 aprile 2018.

Nel corso dell’esercizio il Collegio si & riunito 17 volte, di
cui 5 volte prima della nomina avvenuta ad aprile 2018. I Sindaci
hanno partecipato alle 15 riunioni del Consiglio di Amministrazione
e, con un proprio rappresentante o, di frequente, 1in seduta
congiunta, hanno partecipato alle 4 del Comitato Nomine, alle 5
del Comitato Remunerazioni e alle 11 del Comitato Controlli e Rischi.

1. Attivita di vigilanza sull’osservanza della legge e dello
statuto

I1 Collegio Sindacale ha ottenuto periodicamente dagli
Amministratori, anche attraverso la partecipazione alle riunioni
del Consiglio, informazioni sull’attivita svolta e sulle
operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e
patrimoniale deliberate e ©poste in essere nell’esercizio,
effettuate dalla Banca e dalle societa del Gruppo, anche ai sensi
dell’art. 150 del T.U.F, comma 1.

Sulla base delle informazioni acguisite, 11 Collegio pud
ragionevolmente assicurare che tali operazioni sono conformi alla
legge e allo statuto e non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, 1in contrasto con le delibere dellfAssemblea o tali da
compromettere l'integritd del patrimonio sociale. Inoltre, le
operazioni 1in potenziale conflitto di interesse sono state
deliberate in conformité alla legge, alle 'disposizioni
regolamentari e allo statuto, previa valutazione del Comitato
Controllo e Rischi, laddove previsto.

Tra 1 fatti significativi dell’esercizio, <che il Collegio: .
ritiene opportuno richlamare, in considerazione della lorai:
rilevanza nell’ottica di wuna valutazione della solidita della ..



Banca, si ricordano: /

per clientela istituzionale Dynagest S.A. e “dell

controllata Dynamic Asset Management SA da parte di Baﬂ&qﬁ“?xoﬁif“
de Gestion S.A. (BPdG). Tale operazione rientra nel'“qu ro

previsionale delineato dal Piance Industriale 2017/19, che
indica, tra gli obiettivi da perseguire, la diversificazione
delle fonti di ricavo. Dynagest S.A. & stata incorporata in BPdG
in data 28 settembre 2018. A far data dal 2 luglio 2018 Dynamic

Asset Management S.A. (DAM) & stata iscritta nel Gruppeo bancario
Banca Profilo;

- la revisione, rispetto alla comunicazione del 30 marzo 2017,
degli Overall capital ratico (“OCR”) riferiti al Gruppo bancario
Banca Profilo, in relazione allfincremento del Capital
Conservation Buffer (“CCB”) secondo gquante riportate nel
seguito:

¢ CET1R: 7,525%
s TIR: 2,325%
¢« TCR: 11,825%.

I valori patrimoniali del sub consclidate Banca Profilo, malgrado
1’ emergere di una riserva negativa di € 8,9 mln sui Titoli di Stato
classificati in HTC&S risultano largamente superiori ail requisiti
richiesti dall’Autorita di Vigilanza.

2. Attivita di vigilanza sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e sulla adeguatezza dell’assetto
organizzativo

I1 Collegic ha acquisito conoscenza e costantemente wvigilato
sull’adeguatezza della struttura organizzativa, sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione, sull’adeguatezza delle
disposizioni impartite dalla Societd alle sue controllate ai sensi
dell’art. 114, comma 2, del T.U.F., tramite acquisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali
e incontri con la Sociletd di Revisione nel quadro del reciproco
scambio di dati e informazioni rilevanti.

In proposito, sulla base sia di confronti diretti con la Funzione
Organizzazione e con le altre Funzioni Aziendali nel corso dei
periodici incontri sia delle evidenze emerse ad esito delle
verifiche condotte dalle Funzioni di Controllo, il Collegio ha
rilevato una sostanziale adeguatezza dell’assetto organizzativo e
noermativoe della Banca.

., Nel corso dell’esercizico sonco stati pressoché completati gli
interventi organizzativi connessi all/adeguamento dell’assetto
iﬁierno alla normativa MIFID II menre e tuttora in corso
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1"implementazione di alcuni applicativi dell’area finanza.

Non sono stati segnalati profili di criticita da parte dei collegi
sindacali o dagli altri Organi di controllo delle societa
contrecllate.

Il Collegio ha, inoltre, riscontrato 1’ inesistenza di operazioni
atipiche e/o inusuali con societd del Gruppo, con terzi o con parti
correlate.

Da ultimo, il Cellegio ha verificato 1 processi che hanno condotto
alla definizione delle politiche di remunerazione della Societa,
con particolare riferimento ai criteri di remunerazione
dell’Amministratore Delegato, dei responsabili delle Funzioni di
business e di controllo nonché del Dirigente Preposto.

3. Attivita di vigilanza =sul sistema di controllo internoc e di
gestione del rischio

Il Collegio ha wvigilato sull’adeguatezza dei sistemi di
controllo interno e di gestione del rischio mantenendo
un’interlocuzione continua con le Funzioni di Controllo di secondo
e terzo livello, promuovendo e accertando il coordinamento delle
stesse sia con riferimento alla pianificazione delle attivita sia,
soprattutto, nel processo di rappresentazione agli Organi Sociali
delle evidenze emerse ad esito dei controlli svolti.

In merito ai controlli di linea (0 di primo livello), il Collegio
ne ha monitorato 1'adeguatezza tramite 1’esame delle verifiche
condotte dalle Funzioni di Controllo di secondo e terzo livello.

In sintesi 1l'attivitd del Collegio ¢é& stata realizzata
attraverso:

- incontri con l’Amministatore Delegato della Banca per 1'esame del
sistema di controllo interno e di gestione del rischio;

- incontri continui con i responsabili delle Funzioni Audit,
Compliance - Antiriciclaggio e Risk Management (di seguito le
“Funzioni di controllo®} al fine di valutare sla la
pianificazione del lavoro, basato sulla identificazione e
valutazione dei principali rischi presenti nei processi e nelle
unita organizzative, sia il suo svolgimento nel <corso
dell’esercizio;

- analisi di tutti i report dellf Internal Audit nonché di guelli
della Compliance recanti giudizio di parziadlmente adeguato;

- esame deil. Tableau de bord delle Funzioni di Controllo e delle .
informative sugli esiti. del monitoraggio..sulllattuazione delle
azionl correttive individuate; -

- esame delle relazioni. annuali e delle pianificazioni delle
Funzioni di Controllo; . :



- acquisizione di informazioni dai responsabili di Tunzm
business; ’

- discussione dei risultati del lavoro della societa di reWi

: . : N '
- partecipazione ai lavori del Comitato Controllc e RischiNy 57Tl

In merito all’attivitd svolta dalle Funzioni di Contrello si
evidenzia quanto segue.

La Funzione di Internal Audit opera sulla base di piani triennali
e annuali. Nell'arco del triennico viene assicurata la wverifica su
tutti i processi identificati nel risk assessment utilizzato per
definire le priorita 4d’intervente. Il piano annuale definisce quali
attivitd e processi sono da sottoporre a verifica in coerenza comn
il piano triennale e in ottica risk based. I piani sono approvati
annualmente dal Consiglio di Amministrazione, sentiti
1’Amministratore Incaricato ai sensi del Codice di Autodisciplina,
il Comitato Controllo e Rischi.

L'attivita dell’Internal Audit nell’esercizio 2018 ha coperto
quasi integralmente i1 perimetro di verifiche che la Funzione si era
impegnata ad esegquire. Dall’attivita svolta non sono emersi profili
di criticitd significativi, anceorché in qualche caso sia stata
rilevata la necessita di porre in essere, da parte delle
competenti strutture interne, azioni di miglioramenteoe al
fine di mitigare i rischi insiti in alcuni processi e prassi
operative. In proposito i1l Collegio ha verificato che siano state
prontamente avviate le necessarie iniziative per il superamento di
quanto riscontrato dalla Funziomne.

Non risulta, in ogni caso, pregiudicata 1’affidabilita del
Sistema dei Controlli Interni nel suo complesso che si conferma
quindi adeguato.

La Funzicne Compliance e Antiriciclaggio presidia direttamente le
aree normative relative all’integritd dei mercati, tutela degli
investitori e trasparenza del business {es. MIFID II, Market Abuse,
Trasparenza Bancaria, Collocamento nuovi prodotti, attivitd dei Private
Banker e Antiriciclaggio) e, secondo un modello “graduato”, le aree
normative presidiate da altre unita specialistiche.

Nell’ambito dell’attivita svolta dalla Funzione Antiriciclaggio,

il Collegio ha monitorato, anche mediante visite dirette presso la

rete, il costante rispetto da parte delle strutture interne della
--normativa. di contrasto —al . riciclaggic -e finanziamento .--del..—..
.terrorismo. Per .quanto attiene ai controlli ex post svolti.sul ..

.. rispetto delle procedure antiriciclaggio non si segnalano

‘situazioni di criticita, anche se sono: stati individuati alcuni

jambiti di miglioramento soprattutto in materia dei processi di adeguata



verifica della clientela.

La Funzione Risk Management assicura la gestione e il
monitoraggio continuo dei rischi a cui & esposta la Banca con
riferimento, soprattutto, ai rischi di credito, finanziari, di
mercato e operativi. Dalle verifiche svolte non sono emersi aspetti
di criticita meritevoli di segnalazione; per i limitati profili di
miglioramento rilevati sono in corso le azioni correttive.
~ Quale referente ICAAP, il Risk Manager coordina il processo di
predisposizione del Resoconto ICARAP e ILAAP.

Nel corso dell’esercizio & stato effettuato 1’aggiornamento del
RAF, in coerenza con le previsioni del budget. Le risultanze del
processo ICAAP confermano che la dotazione di capitale del Gruppo e
conforme ai requisiti prudenziali (in quanto ben superiore alle soglie
minime fissate) e ai limiti di RAF sia in uno scenario base che in
uno scenario macroeconomico avverso. I1 fatto che la Barva operi con un
livello di patrimonializzazione superiore alle soglie minime fissate
costituisce un elemento prudenziale voltco ad includere un buffer per
fare fronte ai rischi identificati come non misurabili.

Con riferimento al rischio di liquidita, la posizione di liquidita
e la composizione delle fonti di provvista appaiono coerenti con gli
obiettivi strategici deliberati dal Consiglio di Amministrazione.

Il Collegio da atto che le Relazioni annuali delle Funzioni di
Controllo concludono con un giudizio complessivamente favorevole
sull’assetto dei controlli interni. Tale giudizio & stato condiviso
dal Consiglio di Amministrazione che a tal proposito si € basato
anche su apposita istruttoria condotta dal Comitato Controllo e
Rischi.

Per gquanto attiene la continuitd operativa e 11 rischio
informatico & stato predisposto il “Rapporto sintetico sulla situazione
del rischio informatico” secondo guanto richiesto dalla Circolare Banca
d’Ttalia n. 285/2013. In ordine alla continuita operativa, i test
pianificati anche su CSE - outsourcer utilizzato per 1 servizi
informatici - durante l'esercizio sono stati svolti con esito
positivo. In meritco al rischio informatico, 17 analisi annuale non
ha evidenziato tematiche rilevanti.

A seguito dell’attribuzione al Collegio delle funzioni spettanti
all’Organismo di Vigilanza di cuil all’articolo 6, comma 4 bis del
D. Lgs. 231/2001 sulla responsabilitd amministrativa 'degli enti, il
Collegic ha preso visione e ottenuto informazioni sui presidi
orgﬂuzzatuu e procedurali ddeatt1v1ta aziendale pOStl in essere ai
sensi del citato Decreto. L’ Organismo di Vlgllanzéfmaﬁé si & riunito
11 wvolte, ha relazionato sulle attivita svolte nel . corso
dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 senza segnalare proflll

di criticita degni di . menzione, evidenziando una situazione nel
- o




complesso soddisfacente e di sostanziale alllneamentq/
prev1sto dal Modello di Organizzazione, Gestlone e Controild’

il 24.01.20189.

Sulla base dell’attivitd svolta, delle informazioni acquisite,
del contenuto delle Relazioni delle Funzioni di Controlle, il
Collegio ritiene che non vi siano elementi di criticita tali da
inficiare 1’assetto del sistema dei controlli interni e di gestione
del rischio.

4. Attivita di vigilanza sul sistema amministrativo contabile e
sul processo di informativa finanziaria

11 Collegio, in qualitd di Comitato per il controllo interno e
la revisione contabile, anche a seguito delle modifiche apportate
nell’ordinamento dal d.lgs. n. 135/2016, ha monitorato il processo
e controllato 1l’efficacia dei sistemi di controlle internc e di
gestione del rischio per quanto attiene 1/informativa finanziaria.

L’ informativa finanziaria & gestita dal “Dirigente preposto alla
redazicone deil documenti contabili societari” (di seguito il
“Dirigente Preposto”) adottando modelli che fanno riferimento alla
migliore prassi di mercato e che forniscono una ragionevole
sicurezza sullfaffidabilita dell’ informativa finanziaria,
sull’efficacia ed efficienza delle attivita operative, sul rispetto
delle leggi e dei regolamenti interni. I processi e i controlli
sono rivisti periodicamente ed aggiornati laddove si rendesse
necessario.

Il controllo del corretto funzionamento del modello a presidio
del rispetto della L. n. 262/2005 & garantito da una serie di
verifiche poste in essere dalle Funzioni Internal Audit e
Amministrazione della Banca.

11 Collegio ha incontrato periodicamente il Dirigente Preposto
(ruolo che ha registrato un avvicendamento nei primi mesi del 2019)
per lo scambio di informazioni sul sistema amministrativo—contabile
e sulla affidabilitd di questo ai fini della corretta
rappresentazione dei fatti di gestione. Il Collegio ha inoltre
esaminato le dichiarazioni dell’Amministratore Delegato e del
Dirigente Preposto a norma delle disposizioni contenute nell’art.
154 bis del T.U.F. e ha incontrato la Funzione Internal Audit per

verificare 1 risultati dell’attivita svolta al propositor — -~ ——=— -

2lla luce dell’attivita svolta, il Cellegio non ha evidenza di

_:_ carenze che possano inficiare il giudizio di adeguatezza ed effettiva

applicazione delle procedure amministrativo- contabili.



Nel corso dell’esercizio la societa di revisione non ha segnalato
al Collegio criticita tali da inficiare 1l’adequatezza del sistema
di controllo interno inerente le procedure amministrative e
contabili,

Il Collegio ha accertato che i flussi forniti dalla societa
controllata extra-UE, Banque Profil de Gestion, sono adeguati per
condurre l1'attivita di controlleo dei conti annuali e infra-annuali
come previsto dallfart. 15 del Regolamento Mercati Consob.

S. Attivita di vigilanza sulle operazioni con parti correlate

I1 Collegio ha vigilato sulla conformita della Procedura con
Parti Correlate alla normativa wvigente e sulla sua corretta
applicazione. Il Collegio ha partecipato alle riunioni del Comitato
Controllo e Rischi, incaricato, in conformitd con le disposizioni
tempo per tempo vigenti in materia e a guanto previsto dalla
regolamentazione interna al riguardo, della valutazione
dell’interesse della Banca al compimento delle operazioni con parti
correlate di minore e maggiore rilevanza, nonché della convenienza
e correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Il Collegio ha ricevuto periodicamente le informazioni inerenti
le operazioni svolte. Il Collegio ha inoltre ricevuto 1/ informativa
contenente il riepilogo delle operazioni con Parti correlate esenti
dall'applicazione delle procedure effettuate nell’esercizio 2018.

Al Collegio non risultano operazioni infragruppo e con parti
correlate poste in essere 1in contrasto con 1'interesse della
Societa o non a condizioni di mercato.

Il Collegio ha verificato che il Consiglio di Amministrazione
nella Relazicne sulla Gestione e nelle note al bilancio abbia
fornito un’adegquata informativa sulle operazioni <con Parti
Correlate, tenuto conto di guanto previsto dalla vigente disciplina.

L'Organismo di Vigilanza a maggio del 2018 ha commissionato a un
consulente esterno uno studio con 1l'obiettiveo di wverificare la
conformita della normativa interna rispetto alla disciplina di
vigilanza applicabile in materia di parti correlate. L'assessment
s5volto ha evidenziato un giudizio di complessiva conformita delle
politiche interne al quadro normativo di riferimento ed ha
evidenziato alcune contenute aree di miglicramento e di maggior
efficienza recepite a dicembre nella normativa organizzativa
-interna... -- - e e e -

Il Collegio, tenuto altresi conto dei risultati dell’attivita
svolta dalle diverse funzioni interessate dalla Procedura Parti
Correlate, ritiene cﬁe le operazioni con parti correlate s

Sy -



adeguatamente presidiate.

6. Modalita di concreta attuazione delle regole di governs!
societario

Il Collegio ha valutato il modo in cuil € stato attuato il Codice
di Autodisciplina promosso da Borsa Italiana e adottato da Banca
Profilo nei termini illustrati nella “Relazione sul Governo
Societario e sugli Assetti Proprietari”.

Il Collegio, 1in conformita alle previsioni del Codice di
Autodisciplina, ha inoltre verificato la corretta applicazione dei
criteri e delle procedure di accertamento adottati dal Consiglio
di Amministrazione per valutare lfindipendenza dei propri membri
in base ai criteri previsti dalla legge e da detto Codice di
Autodisciplina.

I1 Collegio ha altresi provveduto all’autovalutazione
dell’indipendenza dei propri membri, all’esito della guale ha
confermato l'esistenza del requisiti richiesti dalla legge e dal
Codice di Autodisciplina; si da altresi atto che nessun Sindaco ha
avuto interessi, per contoe proprio o di terzi, in alcuna coperazione
della Societd durante l’esercizio 2018.

Il Collegio ha effettuato nel corsoc del 2018 il processo di
autovalutazione volto a raccogliere le opinioni dei componenti
dell’organo di controllo sia in merito al funzionamento sia in
merito alla composizicne del Collegio.

Gli esiti, le valutazioni svolte e le indicazioni conclusive
sono stati discussi collegialmente, verbalizzatl e riferiti al
Consiglio di Amministrazione.

I componenti del Collegio hanno rispettato 1l cumulo degli
incarichi previsto dall’articolo 144-terdecies del Regolamento
Emittenti Consob.

Il Collegio ha altresi proceduto alla verifica della corretta
applicazione del criteri e delle procedure di accertamento adottati
dal Consiglio di Amministrazione per valutare l’indipendenza dei
propri componenti.

7. Vigilanza sullfattivita di revisione legale dei conti---- - — -— -

In accordo con gquanto previsto dall’art. 19 del d. lgs. n.
39/2010, il Collegio, nella sua qualitd di Comitato per il controllo
interno e la revisione contabile, hqﬁsvolto la prescritta attivita



di vigilanza sull’operato della societa di revisione incaricata.

I1 Collegio ha periodicamente incontrato la societd di revisione
Deloitte & Touche S.p.A. al fine di scambiare informazioni
sull’attivita svolta dalla stessa. In tali incontri i revisori non
hanno mai evidenziato fatti ritenuti censurabili o irregolarita
tali da richiedere la segnalazione ai sensi dell’art. 155, comma 2
del T.U.F.

In data 25 marzo 2019 la sociletd di Revisione ha rilasciato, ai
sensi dellfart.14 del D. Lgs. n. 39/2010, le Relazioni di revisione
sul bilanci desercizio e consolidato chiusi al 31 dicembre 2018.

Per quanto riguarda i giudizi e le attestazioni, la societa di
revisione nella Relazione di revisione e giudizio sul bilancio ha:

- rilasciato un giudizio dal quale risulta che il bkilancio
d’esercizio e consolidato di Banca Profilo fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Banca al 31 dicembre 2018, del
risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso
a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottatl dall’Unione Europea, nonché ail provvedimenti
emanatl in attuazione dell’art.9 del d.1lgs. n. 38/05 e dell’art.
43 del d.1gs. n. 136/15;

- rilasciato un giudizio di coerenza dal guale risulta che 1la
Relazione sulla Gestione che correda il bilancio d’esercizio e il
bilancio consolidato al 31 dicembre 2018 e alcune specifiche
informazioni contenute nella “Relazione sul Governo Societario e
sugli Assettil Proprietari” indicate nell’articolo 123- bis, comma
4, del T.U.F., la cul responsabilitad compete agli amministratori
della Banca, sono redatte in conformitd alle norme di legge:;

- dichiarato, per gquanto riguarda eventualli errori significativi
nella Relazione sulla gestione, sulla base delle conoscenze e
della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivitda di revisione, di non avere nulla da
riportare.

Per quanto attiene alla formazione del bilancio d’esercizio, il
Collegio:

- da atto che il Consiglio di Amministrazione nella seduta del 7
febbraio 2012 ha attestato la conformitd della procedura di
impairment alle prescrizioni dello IAS 36;

= in tema di rischilegali e fiscali richiama I'attenzione su gquanto
- --—rappresentato nelle Note esplicative e integrative al-bilancio
consolidato in ordine ai contenziosi in essere di Banca Pruofilo.

In data 25 marié‘ 2019 la Societa di Revisione ha:ﬁﬁLtresi
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%
presentato al Collegio la Relazione aggiuntiva prevista{da
11 del Regolamento (UE) n. 537/2014, dalla guale non I
carenze significative nel sistema di controllo interno in iﬂ
al processo di informativa finanziaria meritevoli di essere’
all’attenzione dei responsabili delle attivitd di governancér
Collegio provvederd ad informare il Consiglio di Amministrazione
della Societd in merito agli esiti della revisione legale,
trasmettendo a tal fine la Relazione aggiuntiva, corredata da
eventuall osservazioni, ai sensi dell’art. 19 del d.lgs. 1.
39/2010. Relativamente all’esercizio precedente, 1l Collegio
Sindacale ha provveduto ad informare il Consiglio di
Amministrazione in merito agli esiti della revisione legale nella
riunione del 26 aprile 2018.

In allegato alla Relazione aggiuntiva la societd di revisione ha
presentato al Collegio la dichiarazione relativa all’indipendenza,
cosl come richiesto dallfart. 6 del Regolamento (UE) n.537/2014,
dalla guale non emergono situazioni che possono comprometterne
1’ indipendenza. Infine, il Collegio ha preso atto della Relazione
di trasparenza predisposta dalla societd di revisione pubblicata
sul proprio sito internet ai sensi dell’art. 18 del D. Lgs.
39/2010.

La societd di revisione nel corso dell’esercizio 2018 ha
ricevuto, direttamente o tramite altre societd appartenenti al
proprio network, i seguenti ulteriori incarichi in aggiunta a
quellc avente ad oggetto l'attivita di revisione contabile:

e attivita finalizzate al rilascio della relazione
sull’accuratezza dei dati segnalati dalla Banca, in gqualita di
partecipante alle operazioni mirate di rifinanziamento a piu
lungo termine (Targeted longer-term refinancing operations II
- “TILTRO II”)

* supporto metodologico nella fase di diagnosi del progetto della
Capogruppo Arepo BP S.p.A. relativo all’applicazione del nuovo
principio IFRS 16 Leases sul bilancio consolidato di Arepo BP.

Tenuto conto dell’assenza di ulteriori incarichi conferiti alla
stessa e al suo network dalla Banca e dalle societa partecipate,
tenuto altresi conto della misura dei compensi per le prestazioni
non audit rispetto ai compensi per la revisione, il Collegio non
ritiene che esistano aspetti critici in materia di indipendenza di
Deloitte.

La societd di revisione ha inoltre confermato al Collegio che,
"nel corso dell’esercizio, non ha emesso pareri ai sensi di legge,
in assenza del verificarsi dei presupposti per il loro rilascio.

8. Omissioni o fatti censurabili, pareri resi e iniziative

H
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intraprese

Il Cecllegio non & a conoscenza di fatti, denunce ex art. 2408
c.c. o esposti di cul riferire all’Assemblea.

I1 Collegio ha rilasciato i pareri richiesti dalla normativa
vigente.

Nel corso dell’attivitd svelta e sulla base delle informazioni
ottenute non sono state rilevate omissioni, fatti censurabili,
irregolarita o comungque circostanze significative tali da
richiederne la segnalazione alle Autoritd di Vigilanza o la
menziene nella presente Relazione.

9. Conclusioni

In occasione dell’Assemblea convocata in sede ordinaria per il
18 e 19 aprile 2019, rispettivamente in prima e seconda
convocazione, si ricorda che all’ordine del giorno sono previste,
oltre all’ approvazione del bilancio al 31 dicembre 2018:

- la Relazione sulla remunerazione comprensiva della proposta di
revisione della politica di remunerazicne e incentivazione del
personale e dell’informativa sull’attuazione della stessa
nell’esercizio 2018.

- la Proposta di autorizzazione all’acquisto ed all’alienazione di
azioni proprie; deliberazioni inerenti e conseguenti. In ordine
al possibile acquisto di azioni proprie per un controvalore
massimo di € 2 milioni, il Collegio ritiene che cid non determini
sostanziali ricadute sul livello di patrimonio e sulla
redditivitd della banca.

I1 Collegio, tenuto conto degli specifici compiti spettanti alla
societd di revisione in tema di controllo della contabilita e di
verifica dell’attendibilita del bilancio di esercizio, non ha
osservazioni da formulare all’Assemblea, ai sensi dell'art. 153
del T.U.F., in merito all’approvazione del bilancio dell’esercizio
al 31 dicembre 2018 accompagnato dalla Relazione sulla gestione
come presentato dal Consiglio di Amministrazione e alla proposta
di destinazione dell’utile dfesercizio e di distribuzione dei
dividendi formulata dal Consiglic medesimo.

Milano, 25 marzo 2018

Il Collegio sindacale

Il Presidente



F.to Nicola Stabile

I Sindaci Effettivi

F.to Andrea BAmaduzzi

F.to Sonia Ferrero
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
Al SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

Agli Azionisti di
Banca Profilo S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Giudizio

Abbiamo svaolto la revisione contabile del bilancio consolldato di Banca Profilo S.p.A. e sue controflate
(“Gruppo Banca Profilo” o “Gruppo”), costituito dallo stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2018,
dal conto economico consolidato, dal prospetto della redditivita complessiva consolidata, dal prospetto delle
variazionl de! patrimenio netto consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato per I‘esercizio chiuso a
tale data e dalla nota integrativa consolidata.

A nostro giudizio, il bilancio conselidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I‘esercizio chiuso a tale data In conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e dell’art.
43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revislone contabile in conformita al principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabllitd al sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilitd della
societa di revisione per la revisione contabile def bifancio consolidato della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto a Banca Profilo S.p.A. (ia Banca) in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Rlteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio professionale,
sono statl maggiormente significativi nell’'ambito della revisione contabiie del bilancio consolidato
dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nefl'ambito della revisione contabile e nella
formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto su tali aspetti non
esprimiamo un giudizio separato.
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) R:Ievazrone contabt!e dell perazmne di aggregaz:one azlenda.'e dl Dynagest SA

Descrizione
dell’aspetto chiave
della revisione

In data 2 Iugllo 2018 Banque ProFI de Gestion SA sub holdlng d| dlrll:to
svizzero controllata dalla Banca, ha perfezionato I'acquisto della totalita di
Dynagest SA, societa operante nel campo della gestione di patrimoni di clienti
istituzionali con masse di circa 2 miliardi di CHF, ad un prezzo pari a Euro
4,837 migliaia. L'operazione di acquisizione & contabilizzata nel bilancio
consolidato del Gruppo, in ossequio alle previsioni del principio contabile
internazionale IFRS 3 “Aggregazioni aziendali”, in applicazione del metodo
dell’acquisto {"purchase method”) che prevede il processo di allocazione del
costo dell’acquisizione (“Purchase Frice Allocation - PPA™). A tal fine, la
Direzione, che si & avvalsa del supporto di un consulente esterno, ha fatto
ricorso a processi e modalita di valutazione caratterizzati per loro natura da
elementi di soggettivita, Il processo di allocazione del costo di acquisizione ha
fatto emergere quale differenza fra il prezzo dl acquisto ed il valore netto
riespresso a fair value delle attivita e passivita acquisite un’attivita immateriale
a vita utile definita per customer relationship pari a Euro 1.528 migliaia ed un
avviamento parl a Euro 2,905 migliaia iscritti nel bllancio consolidato per tali
valori.

Nella Relazione sulla Gestione - Paragrafo “Altre informazioni rilevanti”, nella
nota integrativa del bilancio consolidato “Parte B - Informazioni sullo stato
patrimoniale consolidato - Attivo - Sezione 10 - Attivita immateriali” e “*Parte G
— Operazioni di aggregazione riguardant! imprese o rami d‘azienda” & riportata
Iinformativa sugli aspetti sopra descritti.

In considerazione della soggettivita che caratterizza il processo di
determinazione del fair value degli attivi e passivi patrimoniali oggetto di
acquisizione, nonché della significativita delle attivita immateriali a vita utile
definita e dell'avviamento oggetto di rilevazione, abbiamo considerato
I'operazione di aggregazione aziendale di Dynagest SA un aspetto chiave della
revisione del bilancio consolidato del Gruppo.

Procedure di
revisione svolte

Nell'ambito delle nostre verifiche, che hanno incluso il riesame delle parti
pertinenti della documentazione di revisione del revisore della sub-holding
Banque Profil de Gestion SA, sono state svolte le sequenti principali procedure:

. analist di conformita ai principi contabili internazionali delle modalitd dl
rilevazione contabile adottate dal Gruppo;

. analisi di ragionevolezza delle principali assunzioni e variabili chiave
adottate per la determinazione del fair value degli attivi e passivi
patrimoniali oggetto di acquisizione e per la conseguente determinazione
del valore di avviamento, anche mediante ottenimento di informazioni e
discussione con la Direzione e approfendimenti con il consulente esterno
del Gruppo;

. verifica, su base campionaria, deil'accuratezza delle rilevazioni contabili;

. verifica della completezza e conformita.dell'informativa.fornita dalla

Banca ne! bilancio consolidato rispetto a quanto previsto dal principio

contabile internazionale IFRS 3 "Aggregazioni Aziendali®.
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. - .
Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio COﬂSOlil;;f e

Gli Amministratori sono responsabili per |a redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione ventiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea nonché al prevvedimenti emanati in attuazione dell’art. ¢ del D.Lgs. n. 38/05 e dell‘art.
43 del D.Lgs. n. 136/15 e, nel termini previsti dalla legge, per quelia parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilanclo che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzicnali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un‘entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per I'appropriatezza dell’utilizzo
del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata Informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano I presupposto della continuita aziendale nella redazlone del bilancio consolidato a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo Banca Profilo
S.p.A. o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

1l Collegic Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che Il bllancio consolidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzienali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro gludizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodt o da comportamenti o eventi non intenzienali e seno
considerati significativi qualora ci si possa ragiocnevolmente attendere che essi, singolarmente o nel foro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagll utilizzatori sulla base del bilancio
consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scefticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

+ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Il rischio di nen individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevate rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorviant o
forzature del controllo interno;

« abbjamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull‘efficacia del controllo interno del Gruppo;

« abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevelezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa ia relativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell’'utiiizzo da parte degli Amministratori del
presupposto deila continuitad aziendale e, in'base agli elementi probativi acquisiti, suli’‘eventuale ST T
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi et
significativi sulla capacita del Gruppo di continuare adg operare come un’entita in funzionamento. In CANL L
presenza di un‘incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione i)
sulla relativa informativa di bilancio, owe!'o;_, ;qualora taie Informativa sia inadeguata, a riftettere tale , ¢, --'*‘n_-rnij I




Deloitte.

circostanza nelta formulazione del nostro gludizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possonc comportare che il Gruppo cessi di operare come un'entita in funzionamento;

+ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo complesso,
inclusa 'Informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazionf e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione;

+ abbiamo acquisito elementi probativi sufficlenti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle imprese
o delle differenti attivita economiche svolte allinterno del Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio
consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svolgimento dellincarico di
revisione contabile del Gruppo. Siamo gkl unici responsablll del giudizio di revisione sul bilancio
consclidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, 1a portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, inciuse le eventualt carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Abbtamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abblamo
rispettate le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamente italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragicnevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delie attivita di governance, abbiamo identificato quelll che sono
stati piu rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio consolidato dell’esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di
revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 16 del Regolamento (UE) 537/2014

L’Assemblea degli Azionisti di Banca Profilo S.p.A. ci ha conferito in data 27 aprile 2017 lincarico di
revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Banca per gli esercizi dal 31 dicembre 2017 al 31
dicembre 2025.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Banca nell’esecuzione
della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione & in linea con gquanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Colleglo Sindacale, nella sua funzione di Comitato per Il
Controllo Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio al sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell’art. 123-bis, comma 4,
del D.Lgs. 58/98

Gli Amministratori di ?Béhca Profilo S.p.A. 'sono r'e;;':;dh;;b‘ili- ;;er l;;:-)-rédiéposizione dé!lﬂa Mré}ézione sulla

“gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo Banca Profilo al 31

dicembre 2018, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio consolidato e la loro conformita alle norme di
legge, -
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Abbiamao svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n, 7208 al fine @L\é%p\clmere:gn
gludizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche informazioni conténute_nai
relazione sul governo societario e gii assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con il bilancio consolidato del Gruppo Banca Profilo al 31 dicembre 2018 e sulla conformita delle stesse alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

ol

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietart sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del
Gruppo Banca Profilo al 31 dicembre 2018 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui ali’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs, 39/10, ritasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relative contesto acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiame nulla da riportare.

DELQITTE & TOUCHE S.p.A.

G o

ntonio Zecca
Socio

Milano, 25 marzo 201%
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Relazione sulla Gestione Individuale

Andamento della gestione in sintesi

Banca Profilo chiude 'esercizio 2018 con un utile netto di esercizio di 2,3 milioni di Euro, i
2,0 milioni di Euro (-46,6%) rispetto ai 4,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2017.

Da un punto di vista reddituale Banca Profilo chiude con ricavi netti per 44,7 milioni di Euro, in riduzione di
5,0 milioni di Euro (-10,1%) rispetto ai 49,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2017,

Il margine di interesse, pari a 15,8 milioni di Euro al 31 dicembre 2018, € in aumento di 2,3 milioni di
Euro rispetto ai 13,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+17,0%). Lincremento del margine & da
attribuirsi principalmente all’apporto al margine dei diversi portafogli titoli.

Le commissioni nette al 31 dicembre 2018 sono pari a 21,8 milioni di Euro e sono in riduzione di 1,3
milioni di Euro rispetto ai 23,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (-5,7%). Tale riduzione € dovuta
principalmente alle minori commissioni di performance e gestione, mentre risultano in crescita nell‘esercizio
le commissioni di consulenza.

Il risultato netto dell’attivita finanziaria e dei dividendi & pari a 6,3 milioni di Euro, in riduzione di
6,2 milioni di Euro (-49,8%) rispetto ai 12,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017, La riduzione & da
ricondurre ai desk di trading del’area finanza, influenzato nel periodo dall’'andamento negativo dei mercati.
Il risultato complessivo dell’area finanza deve essere correlato al risultato del margine di interesse per la
quota legata al portafoglio titoli.

1l saldo degli altri proventi e oneri di gestione, pari a 0,8 milioni di Euro, & in aumento di 0,2 milioni di
Euro rispetto agli 0,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2017. L'incremento & principalmente dovuto a recuperi
di costi.

I costi operativi sono pari a 41,6 milioni di Euro, in riduzione di 0,8 milioni di Euro rispetto al dato del 31
dicembre 2017 (-1,9%). Le spese del personale, pari a 22,3 milioni di Euro, sono in riduzione di 2,1
milioni di Euro (-8,8%) rispetto ai 24,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2017, La riduzione & dovuta al minor
accantonamento sulla quota variabile delle retribuzioni unitamente alla riduzione dei costi per
incentivazione rispetto alla situazione al 31 dicembre dello scorso esercizio. Le altre spese
amministrative, pari a 17,9 milioni di Euro, sono in aumento di 1,2 milioni di Euro (+7,4%), rispetto ai
16,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2017, L'incremento & dovuto ai maggiori costi sostenuti per gli
adeguamenti normativi, ai costi per lo sviluppo dell’area canali digitali, alle spese pubblicitarie, oltre ad un
maggior contributo richiesto dal Fondo di Riscluzione Nazionale di 0,2 milioni di Euro, rispetto all‘importo
del contributo dello scorso esercizio,

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni sono pari a 1,4 milioni di Euro in Jeggero aumento rispetto
agli 1,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2017,

1l risultato della gestione operativa & pari a 3,1 milioni di Euro, in riduzione di 4,2 milioni di Euro (-
57,5%) rispetto ai 7,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2017.

Gli accantonamenti netti al fondo rischi ed oneri sono positivi per 113 migliaia di Euro e si riferiscono
a riprese di valore effettuate a seguito della risoluzione positiva di pregresse controversie, unitamente
all'effetto netto dellimpairment di garanzie e impegni. Le rettifiche/riprese nette su rischio credito
relativo ad attivita finanziarie valutate a costo ammeortizzato sono pari 405 migliaia di Euro di
rettifiche. Il saldo & dovuto all'effetto impairment delle attivita finanziarie, effettuato secondo le regole in
vigore con il prindipic contabile IFRS 9. Le rettifiche e le riprese di valore nette di attivita finanziarie
valutate al fair value con impatto sulla redditivitda complessiva, sono pari a 315 migliaia di Euro di
costi e si riferiscono agli accantonamenti per I'impairment del periocdo sulle posizioni del portafoglio HTCS.

Lo Stato Patrimoniale della Banca al 31 -dicembre 2018 evidenzia un-Totale dell’Attivo pari a 2.043,7- - --

milioni di Euro contro gli 1.503,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+35,9%). 11 Patrlmomo Netto -3

pari a 141,5 milioni di Euro contro i 152 1 milioni di Euro di fine 2017. (-7,0%). - . it

o

S 179



@) BancaProfilo

Commento ai Dati Patrimoniali

i

Nelle tabelle seguenti sono riportati e commentati { principali aggregati patrimoniali ai 31 dicembre 2018

--di Banca Profilo, raffrontati con i dati dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 riesposti al fine di tener
conto delle nuove classificazioni previste dal 5° aggiornamento della circolare 262 di Banca d'Italia. I dati
riportati nelle seguenti tabelle sono espressi in migliaia di Euro.

n 3

X - 2.6
2048.708 504.563 -104.855
finanziarie valutate al costo ammortizzato - Crediti verso banche 321.580 114.874 206.706
finanziarie valutate al costo ammeortizzato - Crediti verso dientela 728.92% 333.601 395.328
3 2,985 . 274
4 3
finanziarie valutate al costo ammortizzato - Debiti verso banche 482.800 289.765
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Debib verso dientela 1.208,152 888.032 320.120 36,0
‘Passivita finanziarie di negoziazione 160.827 116.080 44,747 38,5
Derivati di copertura 29,259 3

T

1.137 6.0
At ST

Attivita

1l totale dellattivo, pari a 2.043,7 milioni di Euro in aumento di 540,1 milioni di Euro rispetio al 31
dicembre 2017 (+35,9%).

Le attivita finanziarie aumentano nell’esercizio di 539,5 milioni di Euro (+38%).

Atfivita finanziarie detenute per Ja negoziazione 504.369 461776 42.593 9,2
Altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 43 [+] 43 £.5.

7, AR £ SEEL: ﬁ"‘.'r. A £

Crediti verso banche 321.580 114.874 206.706 1799
Crediti verso dientela 728.929 333.601 393,328 118,5
fiiarn 55

Le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico comprendono: a) i titoli
di debito e di capitale destinati ali'attivita di negoziazione di breve periodo; b) gli strumenti finanziari
derivati detenuti con finalita di negoziazione. Il loro ammontare al 31 dicembre 2018 & pari a 504,4 milioni
di Euro. Rispetto al 31 dicembre 2017 1a voce aumenta di 42,6 milioni di Euro {(+9,2%).

Le attivita finanziarie valutate al fair val/ue con impatto sulla redditivita complessiva diminuiscono
di 104,8 milioni di Euro nell’esercizio (-20,8%), passando da 504,56 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 a
399,7 milioni di Euro de] 31 dicembre 2018.

Il portafoglio delie attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, al 31 dicembre 2018 ha un
valore di 1.050,5 milioni di Euro e comprende sia i crediti verso banche che i crediti verso clientela.

La sottovoce crediti verso banche presenta un‘incremento di 206,7 milioni di Euro {+179,9%). Di seguito
un dettaglio riepilogativo per tipologia.

Depositi a scadenza
Pronti contro termine attivi 35.4566

All'interno dell’'aggregato lincremento & dovuta all'aumento del saldo dei conti correnti si incrementano

_di 156,7 milioni di Euro, passando dagli 44,4 milioni di Euro del 31 dicernbre 2017, ai 201,1 milioni di Euro

del 31 dicembre 2018 (+352,6%). Cresce incitre di 15,7 milioni di Euro il saldo dei depositi a scadenza

— =~ -~———che passa dai 37,3 milioni di Euro del 31 dicembre~2017-ai 53,1 milioni di.Euro del 31 dicembre 2018 —————
(+42,2%). Aumenta inoitre il saldo in pronti contro termine che passa dair3%,7 milioni di Euro del 31

dicembre 2017 ai 55,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2018 (+74,9%). ER
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L'aggregato crediti verso clientela al 31 dicembre 2018 & pari a 728,9 milioni di Euro, in aumgnt
al 31 dicembre 2017 di 243,9 milioni di Euro (+73,1%).

244,867 239,189 -
34.332 18.751 15.580 %
Fo0 188 o

I crediti vivi nei confronti della clientela si incrementano di 21,4 milioni di Euro {+8,3%), Il saldo dei conti
correnti sale di 5,7 milioni di Eurc (+2,4%) passando dai 239,2 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai
244,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2018; 'ammontare dei mutui, pari a 34,3 milioni di Euro si incrementa
di 15,6 milioni di Eure rispetto ai 18,7 milioni del 31 dicembre 2017 e si incrementano di 0,2 milioni di Euro
gli “altri crediti e finanziamenti” passando dai 0,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 agli 0,7 milioni di
Eure al 31 dicembre 2018. Le attivita deteriorate nette passano dagii 0,2 milioni di Euro al 31 dicembre
2017 agli 1,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2018,

L'aggregato Partecipazioni al 31 dicembre 2018 accoglie le sccieta controllate iscritte al costo di
acquisizione al netto di eventuali perdite di valore. I dati relativi alle societa partecipate sono di seguito
elencati.

A Imprese consolidate inteqralmente

1. Profilo Real Estate S.rl. Milano 5LO7L77% 27.590.7B6 559,644 1 Banca Profilo S.p.A. 100,00
2, Banque Profil de Géstion S.A. Ginevra 233.594.372 50.425.609 (968.744) 1 Banca Profilo S.p.A. 60,41
3. Arepo Fidudaria S.r.l. Milano 3.161.784  1.956.903 203,964 1 Banca Profilo S.pA. 100,00
Legenda

(1) Comprensivo det risultato del perioda.

{2) Tipo di rapporta

1 = maggioranza dei dirithi di voto nel'assemtlea ordinaria

L'aggregato attivita fiscali ammonta al 31 dicembre 2018 a 12,3 milioni di Euro, in incremento del 42,2%
rispetto al 31 dicembre 2017, ed & prevalentemente costituito dalle attivita fiscali anticipate che
ammoentano a 10,9 milioni di Euro e sono rappresentate da imposte anticipate sulle perdite fiscali 2009 e
pregresse, nonché sulle altre differenze temporanee deducibili, quali gli effetti fiscali sulla valutazione dei
titoli valutati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva. La probabilitd di recuperc delle imposte
anticipate sulle perdite fiscali & stata apprezzata sulla base delle prospettive reddituali attese, mentre per
la quota di imposte anticipate riveniente dalla valutazicne del portafoglio titoli valutati al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva si ritiene ragionevole il recupero tramite il mantenimento del possesso
dei titoli stessi.

Passivita

I debiti verso banche si attestanc al 31 dicembre 2018 a 482,8 milioni di Euro, in incremento rispetto ai
289,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+66,6%). L'incremento & legata principalmente all’aumento
del saldo delle operazioni in pronti contro termine.

I debiti verso clientela al 31 dicernbre 2018 sono pari 2 1.208,2 milioni di Euro in aumento di 320,1
milioni di Euro (+36%) rispetto ai 888 milioni di Euro riferiti al 31 dicembre 2017.

276. 9
1.050 )
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L'incremento & principalmente da attribuirsi al saldo dei conti correnti che passano da 511,59 milioni di Euro
del 31 dicembre 2017 a 776,9 milioni di Eurc (+51,8%) del 31 dicembre 2018 e delle operazioni in pronti
contro termine, che passano dai 375,9 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 428,4 milioni di Euro del 31
dicembre 2018 (+14,0%). Il saldo degli altri debiti, pari a 0,1 milioni di Euro, si incrementa di 0,7 milioni
di Euro.

Le passivita finanziarie di negoziazione si incrementano di 44,7 milioni di Euro, attestandosi a 160,8
milioni di Euro al 31 dicembre 2018 contro 116,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+38,5%).

I derivati di copertura presentano, al 31 dicembre 2018, un saldo di 29,3 milioni di Euro di valutazioni
negative, in diminuzione di 1,9 milioni di Euro rispetto ai 31,1 milioni di Eurc del 31 dicembre 2017 e sono
posti a copertura del rischio di tasso di titoli presenti nel portafoglio delle attivita finanziaria valutate al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva.

Le altre passivita al 31 dicembre 2018 ammontano a 18,8 milioni di Euro, in diminuzione di 3,9 milioni di
Euro (-17,1%) rispetto ai 22,6 milioni di Euro del 321 dicembre 2017. La voce comprende altre partite da
regolare con banche e clientela che si sono sistemate in data successiva ai 31 dicembre 2018.

II patrimonio netto al 31 dicembre 2018, comprendente l'utile dell’esercizio pari a 2,3 milioni di Euro,
ammonta a 141,5 milioni di Euro. La diminuzione di 10,6 milioni di Euro rispetto ai 152,1 milioni di Euro
del 31 dicembre 2017 (-7%) & da attribuirsi principalmente alla movimentazione delle riserve da
valutazione legate al portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva e alla diminuzione del risultato dell’esercizio per un importo pari a 1,9 milioni di Euro rispetto
a quello del 31 dicembre 2017.

Il capitale sociale di Banca Profilo ammonta a 137,0 milioni di Euro, interamente versati ed & costituito
da 677.997.856 azioni ordinarie prive di valore nominale di cui 9,855,731 detenute in portafoglio da Banca
Profilo.

La composizione del patrimonio netto & riassunta nella seguente tabelta:

Capitale - 136.094 136.094 - -

Sovrapprezzi di emissione 82 82 - -
Riserve 14.682 14.483 159 14
Riserve da valutazione {9.163) 2 - 9.164 ns
Azwom proprie (3.357) (3.723) 365 -S8

p erdlta ) di esercizio 2.265

Al 31 dicembre 2018 Il coefficiente patrimoniale di Base individuale CET 1 Capital Ratio, calcolato senza
considerare ii risultato del periodo nei Fondi Propri, & pari al 20,9%.

Di seguito le tabelle relativi ai fondi propri della banca e all'adeguatezza patrimoniale.

Fondi Propri

Il 1° gennaio 2014 sono entrati in vigore | nuovi standard normativi, definiti dal Comitato di Basilea, per la
vigilanza bancaria (Basilea III). Tali novita sono contenute nel Regolamento (UE) n. 575/2013 (CRR) e
nella Direttiva 2013/36/UE (CRD 1IV) del 26 giugno 2013. Al fine di rendere applicabili tali disposizioni,
Banca d'Ttalia ha introdotto due provvedimenti regolamentari per adeguare la normativa interna alle novita
intervenute nel quadro regolamentare internazionale (circolare 285 e circolare 286 del dicembre 2013).
Inoltre, dal 1° gennaio 2018 il principio contabile IFRS9 “Strumenti Finanziari” sostituisce le previsioni dello
IAS 39 "Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione”. A tal riguardo, con riferimento agli impatti sui fondi
propri regolamentari, il Gruppo Bancario Banca Proftlo ha optato per 'adesione al regime transitorio previsto
dal Regolamento UE 2017/2395 che modifica il CRR.

1. Capitale primario di classe 1 - Common Equity Tier 1 (CET1)

a) elementi positivi: strumenti di capitale e i relativi sovrapprezzi di emissione, gli utili non distribuiti, le -

altre componenti di conto economico, le altre riserve (queste componenti sono rimaste invariate rispetto
alla precedente normativa);

b) elementi negativi: le perdite relative-all’'esercizio-in-corso, i beni |mmater|al| con specifiche regole per- —--~-——

la detrazuone, ali strumenti del capitale di base di classe 1 detenuti che la banca ha l'obbligo di acquistare,
le attivita ﬁsga\rli;differite che si basano sulla redditivita futura e che non derivano da differenze temporanee.

] [y

'I 1
182 . Bioc ’ ) : i
vy

‘;3



2. Capitale aggiuntivo di classe 1 — Additional Tier 1 (AT1).
a) elementi positivi: strumenti di capitale e i relativi sovrapprezzi di emissione che non r;
elementi di CET1 e che rispettanc determinate condizioni previste dal Regolamento (art, 52
b) elementi negativi: strumenti del capitale aggiuntivo di classe 1 detenuti che la banca h
acquistare in virtd di un vincolo contrattuale esistente, gli strumenti aggiuntivi di classe 1 &
del settore finanziario a determinate condizioni come indicate dall’art. 56 del CRR.

3. Capitale di classe 2 - Common Equity Tier 2 (CET2).

eﬁ

Ptgﬁé

a) elementi positivi: strumenti di capitale e i prestiti subordinati con i relativi sovrapprezzi di emissione
secondo le condizioni indicate nell’art. 63 del CRR, le rettifiche per il rischio di credito generale al lordo

degli effetti fiscali fino all’f,25% degli importi delle esposizioni ponderati per il nschio;

b) elementi negativi: strumenti propri di classe 2 detenuti dall’ente, gli strumenti di classe 2 di enti del

settore finanziario come indicato dall’art. 66 del CRR.

. pitale primario di 1asse mmon quity Tier ! 139.727
filtri prudenziali

di cui strumenti di CET1 oggette di disposizioni transitorie

B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) -1.088 -
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degli effetti del regime
transitorio (A +/- B} 138.633 148.326
. Elementi da dedurre dal CET2 ~-B.996 -9.403
E. Regime transitorio — Impatts su CET1 (+/-) 1.241 666
F. Totale Capitale primaric di classe 1 {Common Equity Tier 1 —CETE) {(C - D +/-E) 130.884 139.589
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 — AT1) al lordo degli elementi da dedurre
e degli effetti del regime transitorio - -

di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitorie
H. Elementi da dedurre dall’AT1 - -
1. Regime transitorio - Impatte su ATL {(+/-) - 0
L. Tolale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 - AT1) (G-H +/- 1) - 0
M, Capitale di classe 2 (Tier 2 —T2) al fordo degli elementi da dedurre e degli effetti del
regime transitorio - -

di cui strurmenti di T2 aggetto di disposizioni transitorie
N. Elementi da dedurre dal T2 -
0. Regime transitorio — Impatio su T2 (+/-) - 52
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 T2} {M - N +/-0) - 52
. Totale fondi propri {F+ L + P) 130.884 139.642

Adeguatezza Patrimoniale

A ATTIVITA' DI RISCHI

Py
[
Lopot

r

Al RISCHIO DI CREDITO E DI CONTROPARTE 1.142.601 961.995 29.154 21.294
1. Metodologia stendardizzata 1.142.601 | 961.995 29.154 21.3%4
2. Metodalogia basata sui rating intermi
2.1, di Base
2.2 Avanzaka
3. Cartolarizzazioni
B. REQUISTTI PATRIMONIALT DI VIGILANZA
B.1 RISCHIO DI CREDITC E DI CONTROPARTE 29.154 21.394
B.2 RISCHIO DI AGGIUSTAMENTO DI VALUTAZIONE DEL CREDITO 628 948
n3 RISCHIO D1 REGOLAMENTO
B.4 RISCHIOD DI MERCATO 13.704 10412
1. Metodologia standardizzata 13.704 10.412
2. Modelli interni
3. Rischio di concentrazione - -
B.S RISCHIO OPERATIVO 6.407 6.744
1. Metodo base . e 6.407 6,744
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato
B.6- — ALTRI FREMENTI DI CALCOLO - - - — . - e
B.7 TOTALE REQUISITI PRUDENZIALT 49 892 39.498
O TTATTIVIDA DI RISCHIO E COEFFICEEN‘II DI VIGILANZA o e R )
C.1 Attivita di rischio ponderate . . 623.654 . A493.725
c.2 Capitale primario di dasse 1 fAttivitd di rischio ponderate (CET2 capital ratio) 20,99% - ¢ 28,27%
c.2 Capitale di dasse 1 fAttivit di rischio ponderate (Tier 1 capital ratio) 20,99% - . .« 28,27%
4 Totale fondi propri/ Attivita di rischio ponderate (Total capital ratie) 20,99% . i | 28,28%
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Commento ai Risultati Economici

. - Margine diinteresse 15.832 13.535 2207 17,0
"\ commissioni nette 21754 23.059 -1.305  -5,7
Risultato netto dell'attivita finanziaria e dividend {1} 6.258 12.539 6241 49,8
di
Spese per il personale (22.283) (24.429) 2.146 8,8
AltTe spese amministrative (3) (17.925) {16.690) -1.236 7.4
Reftifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali (1.403) (1-308) -95 7,3

Arcantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (4) 113 (160) 273 -170,8
Rettifiche/riprese di valore nette di attivita finanziarie valutate al costo ammortizzate (405} (596) 191 n.s
Betﬁﬁdlejriprese c'li_valore nette su attivita finanzdarie valutate al fair value con {315) {70) -245 ns

(1) comprende le Voa 70.Dividend: e provent simili, 80.Risultato netto delt’attivita di negoziazione, 90.Risultato netto dell’atbvita di copertura, 100.
Ul e perd:te da cessiong & riacquisto @ 110. Risultato netto defle altre attivitd e passivitd finarziane valutate al fair walue con impatto a contoe
economico degh schemi obbligatori di bilande annuale {Circ.262 Banca d'italia).

{2) coindde con la Yoce 200. Altr oneri/provents di gestione compresa tra i Cost operativi degli schemi obbligator di bilando annuale (Circ.262 Banca
d’Italia) al netto del recupero dei baolli a carico della Ciientela.

{3) La voce Altre spese amministrative & esposta al netto del recupero del bolli a carico della Clientela.
(4) coindde con la Voce 170, Accantonamenti nett ai fondi per rischi ed oneri compresa tra i CosH operativi degli schemi obbligaton di blando annuale
(Circ. 262 Banca d'ltalia).

(5) comprende la Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette per rischio credito relativo a atbvita finanziarie valutate al fari value con impatto sulla
redditivid complessiva e la Voce 220. Utili/perdite delfe partegpazioni degli schemi obbligatoni di bilanco annuale (Circ.262 Banca d‘itafia).

Margine di interesse

Il margine di interesse al 31 dicembre 2018, pari a 15,8 milioni di Euro, & in incremento di 2,3 milioni di
Euro rispetto ai 13,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 (+17%). L'incremento netto del margine &
principalmente da imputarsi al maggior contributo alla voce del portafoglio titoli di trading.

Enteressn attivi e proventi assimilati 19.650 16.085 3.566 22,2

lnteresm passivi @ oneri assimilab

Gli interessi attivi passano dai 16,1 milioni di Eurc del 31 dicembre 2017 al 19,7 milioni di Eurc del 31
dicembre 2017, in incremento di 3,6 milioni di Eurc (+22,2%). L'aumento & principalmente da attribuirsi
al maggiore contributo alla voce del portafoglio titoli di trading.

Gli interessi passivi, pari a 3,8 milioni di Euro sono in aumento di 1,3 milioni di Euro (+49,7%) rispetto
agli 2,6 mitioni di Euro del 31 dicembre 2017. Lincremento & dovuto all'incremento del differenziali negativi
relativi ad operazioni di copertura.

Gli andamenti delle voci sono inoitre influenzati dalla presenza di operazioni sia di raccolta, sia di impiego
a tassi di mercato negativi.

Altri chaw Nett:

Gli altri ricavi netti al 31 dlcembre 2(_)_1§g__no pa_rﬁl___2_8_9 milioni di Euro in diminuzione di 7,3 mll:_om_dl

Euro rispetto ai 36,2 milioni di Euro del 31 dicembre del 2017 (-20:2%). te principali componenti
dell’aggregato sono dettagllate e commentate nella tabella seguente, - c=zx
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Commissioni attive
Commission passive

13t
Risultato netto dell'attivitd finanziaria g dividendi

Le commissioni nette sono pari a 21,8 milioni di Euro, in diminuzione di 1,3 milioni di Euro ('5 7%)
rispetto ai 23,1 milioni di Euro del 31 dicembre 2017. La diminuzione & imputabile prmcnpalmente data™
riduzione delle commissioni di performance e gestione, mentre risultano in crescita nell’esercizio le
commissioni di consulenza.

il risultato netto dell’attivita finanziaria e dei dividendi, pari a 6,3 milioni di Euro, & in diminuzione
di 6,2 milioni di Euro {(-49,8%) rispetto ai 12,5 milioni di Eurc dello scorso esercizio. Il risultato & da
attribuirsi principalmente al contributo dei desk di trading. 1l risultato complessivo dell‘area Finanza deve
essere comungque correlato al positive risultato de) margine di interesse per la quota legata al portafoglio
titoli.

1l saldo degli altri proventi e oneri di gestione pari a 0,8 milioni di Euro & in aumento rispetto al dato
del 31 dicembre 2017 per 0,2 milioni di Euro {+44,6%).
Costi operativi

I costi operativi sono pari a 41,6 milioni di Euro, in diminuzione di 0,8 milioni di Euro rispetto ai 42,4
milioni di Euro del 31 dicembre 2017 {-1,9%).

Spese per il personale {22,283} (24.429} 2.146 -8,8
Altre gpese amministrative (17.926) {16.690) -1.236 74

Rettifiche di valore nette su attivita materialt e immateriali

All'interno dell'aggregato le spese per il personale diminuiscono di 2,1 milioni di Euro {-8,8%), passando
dai 24,4 milioni di Euro del 31 dicembre 2017 ai 22,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2018, La diminuzione
& dovuta ai minori accantonamenti relativi alla componente variabile delle retribuzioni unitamente alla
riduzione dei costi per incentivazione rispetto alla situazione al 31 dicembre dello scorso esercizio. Le altre
spese amministrative, pari 2 17,9 milioni di Euro, sono in aumente di 1,2 milioni di Euro {+7,4%),
rispetto ai 16,7 milioni di Eurc del 31 dicembre 2017, L'incremento & dovuto ai maggiori costi sostenuti per
gli adeguamenti normativi, ai costi per lo sviluppo dell'area canali digitali, alle spese pubblicitarie, oltre ad
un maggior contributo richiesto dal Fondo di Risoluzione Nazicnale di 0,2 milioni di Euro, rispetto all'importo
del contributo dello scorso esercizio.

Le rettifiche di valore su immobilizzazioni sono pari a 1,4 milioni di Euro in leggero aumento rispetto
agli 1,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2017,

1l risultato della gestione operativa & pari a 3,1 milioni di Euro, in riduzione di 4,2 milioni di Euro (-
57,5%) rispetto ai 7,3 milioni di Euro del 31 dicembre 2017.

Accantonamenti e rettifiche

Ii totale degli accantonamenti e delle rettifiche &, al 31 dicembre 2018 pari a 0,6 milioni di Euro di
costi, in calo rispetto agli 0,8 milioni di Euro del 31 dicembre 2017.

Accantonamenti nett ai fondi per dschi ed oned 113 (160) 273 -170,8
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito refativo a attivita _

_ finanziarie valutate al costo ammortzzato {405} (596) 1 32,1
Retbﬁchelnprese di valore nette su atthta finanziaria valutate al fair value (315)
con impatto sulla redditvita compl

70) -245 349,6

185



{) BancaProfilo

Gli accantonamenti netti al fondo rischi ed oneri sono positivi per 113 migliaia di Euro e si riferiscono
a riprese di valore effettuate a seguito della risoluzione positiva di pregresse controversie, unitamente
all'effetto netto dell’impairment di garanzie e impegni.

Le rettifiche/riprese nette su rischio credito relativo ad attivita finanziarie valutate a costo
ammortizzato scno pari 405 migliaia di Euro di rettifiche. Il saldo & dovute all'effetto impairment delle
attivita finanziarie, in conformita con quanto previsto dat nuove principio contabile IFRS 9.

Le rettifiche e le riprese di valore nette di attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva, sono pari a 315 migliaia di Eurc di costi e si riferiscono agli accantonamenti
per I'impairment del periodo sulle posizioni del portafoeglio HTCS.

Utile di esercizio

Le imposte sul reddito sonc per I'esercizio 2018 pari a 0,2 milioni di Euro, pari ad un tax rate del 9%.

Imposte sul reddito dell'eserdnio delfoperativita corrente

Banca Profilo chiude I'esercizio 2018 con un utile netto di 2.3 milioni di Euro contro i 4,2 milioni di Euro
del 31 dicembre 2017 (-46,56%).

Altre Informazioni Rilevanti

La presente Relazione del Bilancic di Banca Profilo S.p.A. contiene esclusivamente il commento
sull"andamento della gestione della Banca. Per tutte le altre informazicni richieste dalle vigenti disposizioni
di Legge si rimanda alla Relazione sulla Gesticne consolidata, parte integrante del presente documento, o
alla Nota Integrativa del Bilancio Individuale. Per i dati della capogruppo si rimanda all’apposita sezione
contenuta nella nota integrativa.

In particolare si rimanda alla Relazione sulla Gestione Consolidata per quante riguarda le attivita di
Direzione e Coordinamento di Arepo BP S.p.A. ai sensi degli articoli 2497 e seguenti CC, cui sono sottoposte
Banca Profilo e le sue controllate di diritto italiano, per cui si rimanda al paragrafo “Altre Informazioni
Rilevanti”.

Si rimanda invece alla Nota Integrativa Individuale per quanto riguarda:

+ Je informazioni sui rischi finanziari ed operativi, illustrati nella sezione E;
s le informazioni sul patrimonio, sezione F;

Nel corso dell’'esercizio sono state poste in essere alcune operazioni con parti correlate {PC}. Nella Parte H
si fornisce un prospetto riepilogative dei rapporti a carattere economico-finanziario della Banca in essere al
31 dicembre 2018 con le societa partecipate e con le altre parti correlate.

Infine, ai sensl dell’articolo 123 bis del Testo Unico della Finanza relativa al sistema di Corporate
Governance si rimanda all’apposito documento “Relazione sul Governo Societario e gli Assetti
Proprietari” approvato e pubblicato, congiuntamente al presente bilancic, alla sezione Corporate
Governance del sito internet della Banca all’'indirizzo: www.bancaprofilo.it;

Partecipazioni i Amministratori, Sindaci e Dirigenti con Responsabilitd strategiche in Banca
Profilo e nelle sue controllate

Le partecipazioni detenute direttamente o indirettamente in Banca Profilo S.p.A. e nelle societa da questa
controllate, in cttemperanza alle disposizioni di cui ai Regolamento Consob 11971, sono riportate nella
Relazione sulla Remunerazione pubblicata sul sito della Banca nei tempi e nei modi previsti dalla normativa.
Nelia parte H della Nota Integrativa al Bilancio sono riportate le indicazioni circa i compensi corrisposti aj

componenti degli organi di amministrazione, controllo; al Direttore Generale e ai dirigenti con responsabilita— ————

strategiche. . ; Ceenah L

o
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Altre Informazioni di mercato

Attestazione, al sensi dellart. 2.6.2 del Regolamento di Borsa Italian e
all'adeguamento alle condizioni di cui all’art, 36 del Regolamento Mercati

Banca Profilo, in qualitd di societd quotata controllante una societd avente sede in ung Statq on:
appartenente all'Unione Europea -~ Banque Profil de Gestion S.A. — che riveste significativa ‘mlevanza a
sensi dell‘articolo 36 del Regolamento Mercati Consob, ha istituito una specifica procedura che #ssicura’i
rispetto delle previsioni di cui alla citata disciplina in materla di presidi di controllo e di flussi informativi tra
la societd controllata non comunitaria e la societd quotata italiana.

Attestazione aji sensi dell’articolo 2.6.2. del Regolamento di Borsa circa l'esistenza delle
condizioni di cuf all’articolo 37 del Regolamento Mercati Consob

A far data dal 6 luglio 2009 Banca Profilo S.p.A. € soggetta alla direzione ed al coordinamento della
capogruppo Arepo BP S.p.A. ai sensi dell'art. 2497 e seguenti del c.c.. Con riferimento a quanto prescritto
dall‘articolo 37 del Regolamento Mercati Consob risultano sussistenti le condizioni di cui al comma 1, lettere
a), b), c) e d} per il mantenimento della quotazione. Con particolare riferimento al comma 1 lett. d} del
Regolamento Mercati Consob, si segnala che Banca Profilo ha istituito i comitati interni consiliari, composti
esclusivamente da Amministratori Indipendenti. In particolare, la Banca ha istituito il Comitato Controllo e
Rischi e il Comitato Remunerazioni.

Altre informazioni

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo, in data 2 agosto 2018 ha deliberato di acquisire una quota
del 6% (5% al termine dell’aumento di capitale in corso) di Tinaba S.p.a., societa di fintech con cui la Banca
sta operando in partnership per lo sviluppo di un innovativo ecosistema digitale. L'acquisizione fa seguito
a quanto previsto dagli accordi stipulati nel 2016 e risponde alla diversificazione del business del Gruppo
mediante lo sviluppo del comparto dei Canali Digitali, cosi come previsto dal Piano Industriale. Tinaba &

controllata da Sator Private Equity Fund “A” L.P., fondo promosso da Sator S.p.A., e azionista di controllo
di Banca Profilo stessa,

Sempre in data 2 agosto 2018 il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo ha deliberato I'acquisizione
di una quota del 5% di MDOTM S.r.l., societa attiva nello sviluppo di algoritmi basati su tecniche di artificial
intelligence e machine learning per il sistema finanziario finalizzati allo sviluppo di strategie di investimento
automatizzate ed algoritmi di trading. L'acquisizione rientra nell’ambito della strategia di diversificazione
del business del Gruppo nel settore fintech in ragione degli sviluppi sinergici che MDOTM apporterebbe sia
alle attivita della Banca che al progetto Canali Digitali in partnership con Tinaba, con particolare focus sulla
gestione degli attivi clientela attraverso o sviluppo delle Robo Gestioni.

——
R
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Proposta di destinazione degli utili
Signori Azionisti,
vista la Relazione Finanziaria Annuale 2018, il Consiglio di Amministrazione vi propone:

I) di approvare il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, nel suo complesso e nelle singole
appostazioni che lo compongono, nonché la Relazione del Consiglic di Amministrazione sulla Gestione

relativa a tale esercizio.
IT) di destinare Vutile netto di esercizio, pari ad Euro 2.264.783 nel seguente modo:

- quanto ad Euro 226.478 a Riserva Legale;

- quanto ad Euro 2,009.096 agli Azionisti a titolo di Dividendo in ragione di Euro ¢,003 per
azione, al lordo delle ritenute di legge, se applicabili. Ii dividendo & stato calcolato su un totale di
677.997.856 azioni costituenti il capitale sociale della societa, al netto delle 8.299.269 azioni
proprie detenute alla data del 18 aprile 2019;

- quanto all'importo residuo di Euro 29,209 ad Altre Riserve;

IIT) di mettere in pagamento il dividendo il 02 maggio 2019, con stacco della cedola n. 20 al 29 aprile
2019, secondo le risultanze dei conti al termine della giornata contabile del 30 aprile 2019 {(record date
per il dividendo).
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PROSPETTI CONTABILI INDIVIDUALI
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Stato Patrimoniale Individuale

10 ° Cassa e disponibilita’ iquide 4.340.502 2.936.192
20 Artvitd finanziarie valutate al Fair Yalue con impatto a conte economicy 504.411.258 461.775.966
a) Attivith finanziare detenute per la negoziazione 504.368.692 461.775.966
h) Attivita finanziarie designate al fair value . -
£} altre attivith Rnanzianie obbligatoriamente valutate al fair value 42,605 -
3D __ Atrivitd fmanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva 399.708.150 504.562.659
40  Attivita finangarie valutate al costo ammortizzato 1.050.508.713 448.474.831
a) Crediti verso banche 321,579.538 114.873.510
b) Crediti verso dientela 728.925.075 333.601.321
50  Derivali di copertura 2.984.698 3.258.610
70 Partedpazioni 51.448.034 51.44B.034
80  AHivta materali 904310 788.118
S0  Athvitd immaterial 4.164.920 4.193.726
di cui:
~ avviamento 1.682.243 1,682.243
100 ArHvita fiscali 12.277.308 8.635.295
a) correnti 1.367.530 1.274.771
b) anticipate 10.909.778 7.360.524
120 alire ativicy 12.957.766 17.543.669

E T o S
1 dat a1 31 dicembre 2017 sano riesposti secondo le modalita riportate tel aiteri di redazione.

10 Passivita finanziane valutate al costo ammortizrato 1.690.951.867 1.177.796.567
a) Debiti versa bantche 482.799.860 285.765.052
b} Debiti verso diertela 1.208.152.007 B888.031,515
) Titoli in dreMazione - -
20 _Passivita finanziarie di negoziarione 150.826.816 116.079.766
40 Derivati di copertura 25.358.576 31.136.681
60 Passivitd fiscall 350.326 1570.061
a) Correntd £1.333 412.165
b} Differite 280,993 1.157.896
80 Alve passivita 18.769.090 22.654.063
90 Trettamente di fine mpportoy del personale 1.663.237 1.796.372
100 Fondi per rischi ed anedi 3B4.112 497.000
a) Impegni e garanzie nlasgdate 17.112 -
b) Quiescenza e obblighi simili - -
_____c) Altri fondi per rischi e oneri 367,000 497,000
110 Riserve da vakimzione {9.162 674} 1.754
140 Riserve 14.681.833 14.482.621
150 Sevrapprazzi di emissione 81558 81558
160 Capitale 136.594.028 136.994.028
170 Azioni proprie (-} {3.357.454) {3.722.871)
180 Uble {Perdita} d'eserdzte {+/-} 2.264.783 4.739.542

I dati af 31 dicembve 2017 sono riesposti s2condo |e medalith riportate nei oriteri d: redazione,
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Conto Economico Individuale

Interessi attivi e proventi assimilal 19.650.181
di cuit interessi attivi calcolati con # metodo deflinteresse effettivo 12.572.035 9.927.134
20 Interessi passivi e aneri assimilat

Commissiont attive

COMMIESIONT pAGS

70 Dpvidendi @ praventi simili 15.057,477 10.184.299
B0 Risulato netto dell’attivitd di negoziazione (17.369.380) {1.553.219)
90 Risultato netto dell'attivita di copertura (310.791) (432.827)
100 Uble/perdita da cessione o nacquisto di: 8.539.063 4.341.093
a) Attivith finanzarie vahitate al costo ammartizzata - 38.327
b} Attivita finanziarie vahuate al fair value con impatto sulla redditivita 8.939.063 4.302.766
complessiva

c} Passivita finanziarie - -

110 Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto ecanamico {18.259} -
a) attivita e passivita finanzarie designate al fair value e - -

) Athivita finanaiare valutate al costo mrnonizzat (404.701) (5965.080)

160 Spese amministrative: {44.002.648) {44.926.746)
a) Spese per il personale {22.283.055) (24.429.455)
b) Altre spese amministrative £21.719.593) {20.497.292)

170 Accantonament netti ai fondi per nschi e onen 113,225 {160,000}
a) Impegni e garanzie rilasdate 59.382
b] ATl accantonament neth 43.843 (140.000)
180 Rettifiche/riprese di valore nette su aitivitd materiali (282.393) (271.862}
190 Reltifiche/nprese di valore nette su attvitd immatesialt (1.120.405} [1.036.006})
200 ART ane et di gestione 4,615,349 4375.342

I dati af 31 dicembr e 2017 sano respoms secondy le modalith Aportate el eriterl & redaziane.

cmy
-
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Prospetto della Redditivita Complessiva Individuale

10.

20.

30.

40.
50.
60.
70.
ao.
Q0.

100.
110.
120.

130.

140.

150.
160.

1 dati al 31 dicembre 2017 sono riesposti secondo le modalita riportate nei criteri di redazione

LRile (Perdita) d'esercizio 2.264.783
Altre compenenti reddituali al nelto delle imposte senra rigiro a conto economico
Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (28.746)

Passivita finanziare designate a fair value con impatto a conto economico (variazioni del
proprio merito creditizio)

Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivika
complessiva

Atfivita materali

Attivita immateriali

Piani a benifid definiti {343)
Atvita non correntl e gruppi di attivita in via di dismissione

Quata delle rserve da valutazione delle partedpazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netie delle imposte con rigiro a conto economico

Copertura di investiment esteri

Differenze di cambio

Copertura dei flussi finanzian

Strumenti di copertura {elementi non designati)

Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impattao sulla
redditivita complessiva (11.179.995)
AtHvita non comrenti e gruppi di attivita in via di dismissione

Quota delle Aserve da valutazione delle partedpazioni valutate 3 patrimonio netto

Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

4.239.542

125.037

{20.007}

3.427.841

3.536.871
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Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto Individuale

FROSPETTO DELLE VARJATTUMI DML PATRINGHI O METTO
108

Ta481A%
18,581,835

NI Y

3

PROSPETTO DELLE VARIAZIONT DEL PATRIMOHIO NETTO
2017

135994026
T 136.953.028
b) alire 3zon - - =
SovrapprerT o emissiang 4538 81.558 (01} ]
Riserve 14,364,265 14.38%,285 237.973 16034 +139.542 14.362.357
3] O Wtk To.362.385 J4.354.285 237577 ELIT -139.522 14,362,368
b alve 2 - =
Riselve da valutazions -3.414.863 J414.563 3.535.871 172.008

5721

- e
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Rendiconto Finanziario Individuale (metodo diretto)

1. Gestione 781.829 7.027.011
- interessi attivi incassatl 19.650.181 16.084.667
- interessi passivi pagati {3.817.858) (2.549.711)
- dividendi e proventi simili 14.156.906 10.184.299
- commissioni nette 21.754.044 23.059.309
- spese per il personale {21.440.475) {23.616.048)
- altri costd (42.965.708) (22.210.511)
- altri ricavi 13.667.438 8.283.602
- imposte e tasse {222,700} {2.208.597)
- costi/ricavi relativi alle attivitad operative cessate
2. Liguiditd generata fassorbita dalle attivita finanziarie (386.148.302)  158396.414
- attivita finanzianie detenute per la negoziazione (25.045.041) 144.161.460
- attivita finanziarie designate al fair vafue
- altre attivitd finanziarie valutate obbligatoriamente al fir value (42.605)
- attivita finanzianie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 95.374.898 (10.420.604)
- attivita finanziade valutate al costo ammortizzato {445.653.355) 4.584.704
- altre attvita 1.217.802 20.070.854
3, Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 541.926.706 {145317.749}
- passivita finanziane valutate al costo ammortizzato 505.251.072 36.703.447
- passivita finanziare di negoziazione 44.747.050 {189.921.220)
- passwita finanziane designate al foir value
- ailtre passivita (8.071.417) 7.900,025
Ligquiditd generata fassorbita dall’attivitd operativa 154560233 20.105.676
B. ATTIVITA® DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 900.571 0
- vendite di partecpaziond
- dividendi incassati su partedpazioni 900,571
- vendite di attivita matenali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (1.490.182) {1.533.437}
- acquisti di partedpazioni
- acquisti di attivita matenali (358.584) {93.815)
- acquisti di attivita immatenali (1.091.598}) {1.439.622)
- acquisti di rami d'azienda
Liquiditd generata fassorbita dall’attivitd d*investimento {589.611) {1.533.437)
C. ATTIVITA’ DI PROVVISTA {3.674.913} 3396.864
- emissioni/acquisti di azioni proprie 365.418 766.188
- emissionifacquisti di stumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finality (4.040.331) 2.630.676
uidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista {3.674.913} 3.396.864

Li

RICONCIILIAZ7IONE

Cassa e disponibilita liguide afl'inizio dell'eserdzio
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'eserdzio

35.226.671
150.295.709

13.257.569
21.969.102

e

La voce “cassa e dispenibilita qudide”é combosfé dalla voce 10 di stato patrimoniale unita al saldo netto dei conti correnti

ed
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PARTE A - Politiche Contabili

A.1 — PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

1l bitancio di Banca Profilo & stato redatto in base ai principi contabili IAS/IFRS® emanati dall'International
Accounting Standards Board (IASB) ed alle relative interpretazioni dell'International Financial Reporting
Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea ed in vigore al 31 dicembre 2018, recepiti dal
nostro ordinamento con il D.Lgs. n.38 del 28 febbraio 2005 che ha esercitato |'opzione prevista dal
regolamento CE n. 1606/2002 in materia di principi contabili internazionali. Il bilancio & inoltre redatto in
conformita alle disposizioni della Banca d'Italia dettate con circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e
successivi aggiornamenti °,

Sezione 2 - Principi generali di redazicne

I bilancio & costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota
integrativa ed & corredato dalla relazione degli amministratori sull'andamento della gestione, dei risultati
economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria della Banca.

In conformita a quante disposto dall’art. 5, comma 2, del Decreto Legislativo n, 38 del 28 febbraio 2005, il
bilancio d"esercizio é redatto utilizzando I'Euro come moneta di conto. In particolare, in jinea con le istruzioni
emanate dalla Banca d’Italia, tutti i dati esposti negli schemi di bilancio e nella nota integrativa sono
espressi in migliaia di Euro.

Nella Relazione sull'andamento della gestione e nella Nota integrativa sono fornite le informazioni richieste
dai principi contabili internazionali, dalle Leggi, dailla Banca d‘Italia e dalla Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa — Consob, oltre ad altre informazioni non obbligatorie ma ritenute ugualmente necessarie
ai fini di una rappresentazione corretta e veritiera della situazione patrimoniale, della situazione finanziaria
e del risultato economico della Banca.

Al fine di tenere conto delle modifiche intervenute nelle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio
a seguito dell’entrata in vigore della riforma del diritto societario (D.Lgs. n. 6 del 17 gennaio 2003 e
provvedimenti delegati a valere sulla legge n. 366 del 3 ottobre 2001), le informazioni di Nota Integrativa,
ove non diversamente disposto dalla normativa speciale della Banca dTtalia, sono state adeguatamente e
conformemente integrate. Con particolare riferimento agli schemi di bilancio e di Nota Integrativa, in virtd
dell’art. 9 del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, la Banca ha applicato le disposizioni di cui alla
Circolare deila Banca d‘Italia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti, integrando le
informazioni ove previsto dai principi contabili internazionali o ritenuto opportuno sotto il profilo della
rilevanza o significativita.

Riesposizione saldi V aggiornamento e IFRS 9

A seguito della prima applicazione del principio IFRS 2 si sottolinea che i saldi patrimoniali ed economici
relativi all'esercizio precedente, pur riesposti come indicato nel sequito della presente sezione, essendo
redatti in conformita al previgente principio IAS 39 non sono pienamente comparabili con le nuove categorie
contabili e con i relativi criteri di valutazione introdotti dal nuovo principio. La riesposizione delle voci di
bilancio pubblicate nel Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2017 secondo il nuovo Schema introdotto dal 5°
aggiornamento della Circolare Banca d’Italia n. 262/2005 & stata infatti effettuata a parita di valori contabili
ex 1AS 39, nel rispetto del Business Model identificato dalla Banca in applicazione del principio IFRS 9.
Nell’'eseguire tale riesposizione si sono pertanto osservate le disposizioni del nuovo principio in termini di
classificazione degli strumenti finanziari, tenendo anche in considerazione il risultato de} c.d, *SPPI test”
che costituisce parte integrante del processo di classificazione. Si precisa peraltro che ai fini del paragrafo
7.2.15 del principio IFRS 9 non é previsto |'obbligo di rideterminazione dei dati ai fini comparativi. Tuttavia
anche con riferimento aila- Nota Integrativa sono stati riesposti, ove applicabile, i dati-comparativi riferiti
all’esercizio precedente come sopra illustrato; relativamente alle tabelle di movimentazione i saldo inziale

tiene conto di tutti gli.effetti derivanti dall’applicazione de!.principio contabile internazionale IFRS.9...... ... ..

8 Tali principi, nonché le relative interpretazioni, sono applicati in funzione del verificarsi degli eventi da questi

disciplinati a far tempo dalla data di applicazione obbligatoria dei medesimi, se non diversamente specificato.

9 In particolare si fa riferimento al 5° aggiornamento del 22 dicembre 2017,

136 : i :
-



a) Continuita aziendale l |

It bilancio & stato predisposto nella prospettiva della continuazione dell’attivitd aziendale; atti ltp,}‘,_ﬁ 51V
ed operazioni «fuori bilancio» sono state valutate seconde valori di funzionamento. Dando seguito a qﬁ
previsto dal Documento congiunto Banca d'Italia/Consob/Isvap n. 2 del 6 febbraio 2009 ifnfema i,
informativa sulla continuita aziendale e in ottemperanza a quanto richiesto per lo stesso tema dallo TAS 1
revised, gli amministratori non hanno ravvisato incertezze che possano generare dubbi sulla continuita
aziendale nel futuro prossime prevedibile.

b} Competenza economica

Costi e ricavi vengono rilevati, a prescindere dal momente del loro regolamento monetario, per periodo di
maturazione economica e secondo il criterio di correlazione.

c) Coerenza di presentazione

Presentazione e classificazione delie voci sono mantenute costanti nel tempo allo scopo di garantire la
comparabilitd delle informazioni, salve che la loro variazione sia richiesta da un Principio Contabile
Internazionale o da una Interpretazione, oppure renda pill appropriata, in termini di significativita e di
affidabilita, la rappresentazione dei valori. Se un criterio di presentazione o di classificazione viene
cambiato, quello nuovo si applica -ove possibile- in modo retroattivo; in tal caso vengono anche indicati la
natura e il motivo della variazione, nonché, le voci interessate. Nella presentazione e nella classificazione
delle voci seno adottati gli schemi predisposti dalla Banca d'Ttalia con circolare n. 262 del 22 dicembre 2005
e successivi aggiornamenti *Ij Bilancio bancario: schemi e regole di compilazione”.

d} Aggregazione e rilevanza

Ogni classe rilevante di voci simili viene esposta distintamente nel bilancio. Le voci di natura o destinazione
dissimile vengono presentate distintamente.

e) Divieto di compensazione

Attivitd e passivita, costi e ricavi non vengono compensati tra loro, salvo che cié non sia richiesto o
permesso da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure dagli schemi predisposti
dalla Banca d'Ttalia per i bilanci delle banche.

Rispetto ai criteri utilizzati in sede di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 si segnala I'entrata in vigore,
a partire dal 1 gennaio 2018 i due nuovi principi contabili internazionali, per i quali nei paragrafi successivi
sono illustrati i principali elementi di novita e gli impatti per il Gruppo.

IFRS 15 - Revenue from Contracts with Customers

In data 28 maggic 2014 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 15 — Revenue from Contracts with
Customers che, unitamente ad ulteriori chiarimenti pubblicati in data 12 aprile 2016, sostituisce i principi
IAS 18 - Revenue e IAS 11 - Construction Contracts, nonché le interpretazioni IFRIC 13 — Customer Loyalty
Programmes, IFRIC 15 - Agreementis for the Construction of Real Estate, IFRIC 18 - Transfers of Assats
from Customers e SIC 31 - Revenues-Barter Transactions Involving Advertising Services. 1l principio
stabilisce un nuovo modello di riconoscimento dei ricavi, che si applichera a tutti i contratti stipulati con i
clienti ad eccezione di quelli che rientrano nell'ambito di applicazione di altri-principi-IAS/IFRS-come i
leasing, i contratti d'assicurazione e gli strumenti finanziari. I passaqgi fondamentali per 1a contabilizzazione
dei ricavi secondo.il. nuovo. modello sono: - . e e e o

o Videntificazione-del-contratto con il cliente; - - - - o
o lidentificazione delle performance obligations contenute nel contrattO'
o]
o

la determinazione del prezzo; ‘
l'allocazione del prezzo alle performance obligations contenute nel contratto;
o
b
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o i criteri di iscrizione del ricavo quando l'entitd soddisfa ciascuna performance obligation.

In merito all'entrata in vigore dell'IFRS 15, in considerazione dell'operativitd della Banca, per la quale

diverse componenti reddituali non rientranc nell’ambito di applicazione dell’IFRS 15 in quanto regolate da
quanto previsto dall'IFRS 9 e sulla base dell’analisi dei flussi reddituali residui, l'introduzione dei nuovo

-principio contabile IFRS 15 non ha prodotto impatti sul patrimonio netto. A sequito dellintroduzione del
‘nuovo principio sono stati individuati impatti marginali, esclusivamente sull'informativa.

- IFRS 9 - Financial Instruments

In data 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versione finale dell'IFRS 9 - Financial Instruments:
recognition and measurement, Il documento accoglie i risultati del progetto dello IASB volito alla
sostituzione dello IAS 39. Il nuovo principio & stato applicato a partire dal 1° gennaio 2018.

Il nuovo principio ha introdotto elementi di novita significativi rispetto al principio IAS 39 in merito alla
classificazione e alla valutazione degli strumenti finanziari. Secondo il nucvo principio, la “classificazione e
misurazione” degli strumenti finanziari deve essere guidata da:

o il business mode! della societd (BM);
o la struttura di cash flows dello strumento (SPPI test).

Sulla base di queste due discriminant] gli attivi finanziari possono essere classificati in:
« Attivita finanziarie acquistate per essere mantenute (hold to collect - HTC)} che sono
contabilizzate al coste ammeoertizzato;
« attivita finanziarie acquistate per essere mantenute o vendute (ho/d te collect and sell-
HTC&S o FVTOCI) che sono contabllizzate al FV con le variazioni registrate a Patrimonio Netto;
« attivita finanziarie acquistate per essere rivendute nel breve periodo (hol/d to sell-HTS o
FVTPL} che sono contabilizzate al FV con le variazioni registrate a conto economico.

Per i titoli di capitale non detenuti con finalita di negoziazione & possibile classificare tali titoli nelle attivita
finanziarie al fa/r value con impatto a patrimonio nette. La corrispondente riserva non transitera mai a
conto economico, nemmena in caso di cessione dell’asset.

Per le passivita finanziarie, invece, la principale modifica avvenuta riguarda il trattamento contabile delle
variazioni di fajr vaiue di una passivita finanziaria designata come passivita finanziaria valutata al fair value
attraverso il conto economico, nel caso in cui queste variazioni siano dovute alla variazione del merite
creditizic dell'emittente della passivita stessa. Secondo il nuovo principio tali variazioni devono essere
rilevate nel prospette “Other comprehensive income” e non pil nel conto economice. Inoltre, nelle
modifiche di passivita finanziarie definite come non sostanziali non & pill consentito spalmare gli effetti
economici della rinegoziazione sulla durata residua del debite modificando il tasso di interesse effettivo a
quella data, ma occorrera rilevarne a conto economico il relativo effetto,

Il principio ha inoltre introdotto elementi di novita nel processo di impairment. 1l principio IFRS 9 prevede
infatti che tutte le attivita finanziarie debbano, ad ogni data di reporting (trimestrale), essere sottoposte al
processo di valutazione, Il principio richiede che la stima delle perdite su crediti venga effettuata sulla base
del modello delle expected losses (e non sul modello delle incurred losses utilizzato dallo IAS 39) utilizzando
informazioni supportabili, disponibili senza oneri o sforzi irragionevoli che includano dati storici, attuali e
prospettici. Il principio prevede che tale impairment model si applichi a tutti gli strumenti finanziari, ossia
alle attivita finanziarie valutate a costc ammortizzate, a quelle valutate a fair value through other
comprehensive income, ai crediti derivanti da contratti di affitto e ai crediti commerciali.

E prevista |'allocazione dei crediti in tre differenti classi (stage):
4} attivita con performance in linea con je aspettative (stage 1 assegnato in data di origination);
5) attivita con perfoermance significativamente sotto le aspettative (stage 2);
6) attivita non performing (stage 3 o NP).

La classificazione deve avvenire sulla base dell’andamento del merito di credito della controparte. Il merito
di credito alla data-in-cui-é&-sorto-il-credito deve essere -confrontato-con il merito- di-credito alla- data-di
valutazione. Per le_attivita rientranti nella prima classe di merito si deve applicare un processo valutativo
sulle perdite attese su di un orizzonte temporale di 12 mesi. Per le attivita rientranti nelle classi due e tre
il processo di valutazione deve essere applicate suil’intera vita delle strumento. I processo per le classi 1
e 2 & di tipo generico mentre & analitico per le posizioni NP (3).
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dall attuale IAS 39 che talvolta sono stati considerati troppo stringenti e non idonei a rlﬂéttere
di risk management delle societa. Le principali novita del documento riguardano: i .

o l'incremento delle tlpo[ogle di transazioni elegg:blll per I’hedge accouptmg,-‘ el

accounting;

--«._‘..-.ﬁ"’

o il cambiamento della modalita di contabilizzazione dei contratti forward e delle opzioni

quando inclusi in una relazione di hedge accounting al fine di ridurre la volatilita del conto
economico;

o le modifiche al test di efficacia mediante la sostituzione delle attuali modalitd basate sul
parametro dell’'80-125% con il principic della “relazione economica” tra voce coperta e
strumento di copertura; inoltre, non sara piu richiesta una valutazione dell’efficacia
retrospettica della relazione di copertura.

A riguardo si sottolinea il principio concede la facolta di applicare i requisiti preesistenti dettati dallo IAS 39
in merito ali’hedge accounting, in relazione al fatto che lo IASB non ha ancora completato la completa
definizione delle regole per la contabilizzazione delle coperture cc.dd. macro-hedging (coperture di
portafogli di strumenti finanziari). La Banca ha deciso di non applicare le nuove regole di hedge accounting
con riferimento all’'esercizio 2018 e di proseguire con i requisiti preesistenti dettati dallo IAS 39.

1l principio & stato applicato a partire dal 1° gennaio 2018, Al fine di garantire la transizione al nuovo
principio nei modi e nei tempi richiesti dalla normativa, Banca Profilo ha creato al suo interno un gruppo di
lavoro composto da componenti interni e consulenti esterni. E stato quindi definito e approvato dal Consiglio
di Amministrazione delta Banca il business model (novembre 2017) relativo alla gestione delle attivita
finanziarie unitamente ad uno specifico regolamente (approvato nel dicembre 2017) nel guale vengono
definite anche le soglie operative relative alla movimentazione del portafoglio al fine di considerare coerenti
le vendite con il business meodel “"Held to collect”. In data 8 marzo 2018 & stato inoltre approvato il
Regolamento sui criteri di valutazione delle attivitd aziendali aggiornato a seguito appunto dell’entrata in
vigore del nuovo principio.

Sulla base del processc ora menzionato, e alla luce del rilascio del V aggiornamento della circolare n. 262
di Banca d'Italia, la Banca ha effettuate la riclassificazione delle attivita e passivita finanziarie detenute al
31 dicembre 2017 secondo le nuove categorie contabili previste dal nuovo principio, in coerenza con il
refativo business model e a completamento del test sui flussi contrattuali delle singole attivita e passivita
(c.d. "SPFI test”).

Sono stati definiti internamente i parametri che comportano it passaggic dal primo al secondo stadio. Le
transfer logic relative al mondo titoli prevedono come evidenza di un peggiocramento del merito creditizio
dello strumento il peggioramento dei rating attribuite da societa di rating esterne unitamente ad un rating
finale speculative grade, mentre relativamente al mondo dei crediti possono considerarsi peggioramenti del
merito creditizio dello strumento i peggioramenti del rating interno attribuito alla posizione. Ai fini
dell'impairment, sia per quante riguarda il mondo dei titoli, sia per quanto riguarda il mondo dei crediti, la
Banca si & affidata al suo provider esterno CSE (gia fornitore del sistema contabile/gestionale) per la
fornitura dei modelli per il calcolo della 12 mesi expected credit [oss e della lifetime credit loss. Sempre in
capo al provider esterno & lI'aggiornamento dei parametri di probabilita di default ("PD”), perdita dato il
default ("LGD") e esposizione alla data di default (*"EAD") con adeguati correttivi per introdurre
adeguamenti “point-in-time” a data chiusura del bilancioc e per includere informazioni prospettiche
(“forward looking”). Ai fini della determinazione della componente prospettica forward looking, il provider

esterno ha identificato tre scenari macroeconomici: uUno scenario base, uno scepario positivo ed uno

scepario avverso. Lo scenario base & lo scepario centrale di riferimento ed & quindi ritenuto la realizzazione

Banca.

Mentre relativamente al mondo titoli il processo di impairment viene recepito nella totalita delle sue
risultanze, relatlvamente al mondo crediti, data la tipicita del portafoglio crédltl composto principalmente -
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da crediti lombard, ai fini di una corretta valutazione del rischio, vengono effettuate delle modifiche al
parametro LGD per tener conto delle garanzie ricevute. Tale correttivo & assente nei datl ricevuti dal
provider esterno ed & oggetto di apposita approvazione da parte del Comitato crediti e validazione dal
responsabile dell‘ufficio Risk Management. Data |‘elevata qualita del portafoglio crediti, supportata da track

" record storici, e rilevato che il portafoglio titoli di banking book conteneva solo titoli di rating pari o superiore

a investment grade, in sede di prima applicazione e a regime & stata applicata per entrambe le categorie
la “low credit risk exemption” in base alla quale le esposizioni sono state considerate in stadio 1.

Come gia richiamato, Banca Profilo ha provveduto alla riesposizione dei saldi di bilancio del 31 dicembre
2017 e dei dati economici 2017, al fine di permettere una migliore comparazione con i dati dell’'esercizio
2018, in particolare la Banca ha utilizzato i nuovi schemi previsti dai 5° aggiornamento della circolare 262
‘di Banca d’Italia del 22 dicembre 2005.

La riesposizione delle voci dell’attivo dello Schema patrimoniale pubblicato nel Bilancio individuale al 31
dicembre 2017 secondo il nuovo Schema introdotto dal 5° aggiornamento della Circolare Banca d'Italia n,
262/2005 & stata effettuata, come di seguito indicato, a parita di valori contabili ex IAS 39, nel rispetto del
Business Model identificato dalla Banca in applicazione del principio IFRS 9. Nell’eseguire tale riesposizione
si sono pertanto osservate le disposizioni del nuovo principio in termini di classificazione degli strumenti
finanziari, tenendo anche in considerazione il risultato del c.d. "SPPI test” che costituisce parte integrante
del processo di classificazione.
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Di seguito le regole utilizzate per |a riesposizione delle voci di Conto Economico al 31.12.2 1-’3;2;?&
/4

schema introdotto dal 5° aggicrnamento delia circolare Banca d'Italia n.262/2005: o
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Vengono di seguito fornitl, nel paragrafo Prospetti di riconciliazione - Prima applicazione del principio
contabile TIFRS 9 - i prospetti di riconciliazione dei dati patrimoniali individuali di Banca Profilo al 31
dicembre 2017, ex IAS 39, con quelli determinati al 1° gennaio 2018 in sede di prima applicazione del
nuovo principio contabile IFRS S. L'impatto sul Patrimonic Netto della Banca conseguente all’entrata in
vigore del nuovo principio IFRS &, & al primo gennaio 2018 positive per 1,5 milioni di Euro (importo al netto
imposte).

Prospetti di riconciliazione - Prima applicazione del principic contabile IFRS 9

Nell'atto di emanazione del 5° aggiornamento della Circolare di Banca d’Italia 262/2005 “il bilancio
bancario: schemi e regole di compilazione” Banca d‘Italia dispone che, con riferimento alle informazioni
comparative (T-1), & stato precisato che le banche che faranno ricorso all'esenzione dall'obbligo di
rideterminazione dei valori comparativi prevista dai paragrafi E1 e E2 dell’IFRS 1 “First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards” dovranno includere, nel primo bilancio redatto in base al
presente aggiornamento, un prospetto di raccordo che evidenzi la metodologia utilizzata e fornisca una
riconciliazione tra i dati deli‘ultimo bilancio approvato e il primo bilancio redatto in base alle presenti
disposizioni. Sono rimesse all'autonomia dei competenti organi aziendali la forma e il contenuto di tale
informativa.

In ottemperanza a quanto richiesto, la tabella seguente mostra la riconciliazione dei saldi di Stato
Patrimoniale e del Patrimonio Netto consolidato partendo dalla base dei raccordi sopra esposti in tema di
classificazione e sommati agli effetti di Misurazione e Impairment previsti dal nuovo principio e applicati
alla data di transizione del 1° gennaio 2018.
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1 553 e disponibilita’ iquide 2.926

20 Abhivitd finanziarie valutate a) Fa¥ Value con #npatio 3 contd BCOROMICS 457.353 4.447 461.800
30 Avita fnanziane valutate al fair value con impatte sulla reddibivit complessi 395.067 112,222 507.288
40 Altivita finanziarie valutete al costp ammonizzato 562.393 [113.919) {467)  446.008
50 Derivati di copertura 3.259 3,259
60 Adeguamento di valore defle sttivitd finanziarie oggetto di coperturs generica { - -
70 Partedipazioni 51.448 51.448
B0 Attivita materiali 788 788
90 Altivita immateriali 4,194 4,194
100 AHivita fiscal 8.635 183 8.818
110 Altivitd non corrent e gruppi di attivita in via di dismissione - -
120 Altre athivitd 17.. 544 17.544
10 Passivita inanziane valutate al costo ammortizzato 1.177.797 1.177.,787
20 Passivits fmanziane di negoziazione 116,080 116.080
30 Passivita finanxiarie designate al fair value - -
40 Derivati di copertura 31.137 31.137
506 Adeguamento di valore delle passivita finandatie oggetto di copertura generic: - -
60 Passivita fiscali 1.570 908 2.478
70 Passivitd assodate ad attiviea in via di dismissione - -
80 Altre passivitd 22,654 22.654
90 Trattamento di fine rapporto del persoenale 1.706 1.796
160 Fondi per rischi ed onari 497 86 583
-~ Totule pessivita - ‘ 1351531 - - . 909 86 1352526 -
160 Capitale 136.994 135.994
150 Sovrapprezzi di emissi B2 82
140 Riserve 14.362 137 {631} 13.868
110 Riserve di vatutazione 122 1.704 261 2.087
170 Azoni proprie (-} - 3.723 - 3.723
180 Utile di eserdzio 4.240 4.240

- Totle imonio netto i} . ) R AR T 1.841 {370) 153.548
AlGaEl pak: TSUICUT {28 ) S0B.073;

In particolare:

+ nella colonna “Classificazione e Misurazione” sono riportate le variazioni di valore, per le singole
voci patrimoniali, dovute ad un diverso criterio di classificazione e valutativo, al netto del relativo
effetto fiscale;

« nella colonna “Impairment” sono rilevate le variazioni di valore, per le singole voci patrimoniali,
dovute all’adozione del nuovo modello di impairment introdotto dal principio contabile IFRS 9, al
netto del relativo effetto fiscale.

In ossequio alle previsioni dello IAS 8 “Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori”, gli
effetti derivanti dalla prima applicazione di un nuovo principio contabile sono imputati nel Patrimonio netto.

In particolare, la voce “120. Riserve da valutazione” recepisce principalmente gli effetti derivanti:
- dalliscrizione al fair value di titoli di debito precedentemente classificati tra le attivita finanziarie
HTM e pertanto valutate al costo ammortizzato;
- dallimpairment effettuato sul portafoglio titoli valutati a fair value con impatto sulla redditivita
complessiva al netto del corrispondente effetto fiscale,

Nella voce 150, Riserve” & rilevato ogni altro effetto dovuto all'introduzione dell'TFRS 9.
Gli impatti esposti nel prospetto sono dettagliabili nei seguenti paragrafi
4.1 Classificazlone e Misurazione

La riclassificazione delle attivita finanziarie del Gruppo seconde il principio IFRS 9 ha portato ad un impatto
complessivo pari a 2.750 migliaia di Euro in termini di incremento del valore dell’attivo,

Come meglio esplicitato anche nella seguente tabella sono state effettuate talune riclassificazioni, in
particolare:

» riclassificazione delle attivita finanziarie detenute sino alla scadenza, rappresentate in via quasi
esclusiva da titoli di stato, per un controvalore al costo ammortizzato di Euro 110,1 milioni di Euro,
tra le attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (cc.dd Held
to collect and sell”); la riclassificazione ha implicato inoltre la rilevazione del fair value dei suddetti

_ . titoli, con un incremento di valore dellattivo per 2.725 migliaia di Euro; ..
» riclassificazione di talune attivita ﬁnanzrarle disponibili per la vendita nella categona *Attivita

~finanZiarie detenute perla negoziazione” per 617 Tiglidia” di"Euro; non si rilevano cambiamenti
nella misurazione;
» riclassificazione di un titolo obbligazionario precedentemente classificato tra i crediti verso. banche
nelle attivita finanziarie detenute in coerenza con il business model; tale impatto riléva per un
202 S " .
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controvalore di 3.805 migliaia di Euro, cul si aggiungono Euro 25 mila riferibili alla v
fair value del suddetto titolo, precedentemente valutato al costo ammortizzato. '!__

sono state interamente classificate, secondo il nuovo principio, nell'analoga \i T
Conseguentemente, dato il medesimo trattamento contabile previsto dai principi IAS 39 e fFRS 9 per
categoria, nessun impatto valutativo & emerso.

Per quanto riguarda le attivita classificate in ottemperanza allo IAS 39 nelle Attivita finanziarie d|$pon1b|ll
per la vendita, ad eccezione di quantc riportato sopra con riferimento a taluni titoli, esse sono tate
interamente classificate nell’apaloga voce Attivita finanziarie valutate al fajir value con impatto sulla
redditivita complessiva.

Le attivita finanziarie precedentemente classificate tra i crediti verso banche e i crediti verso clientela, ad
eccezicne del titolo obbligazicnario emesso da controparte bancaria sopra menzionato ed oggetto di
riclassifica, sono state classificate nelle attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato, evidenziando
quindi continuita di trattamento contabile.

Con riferimento alle passivita finanziarie, si evidenzia che i debiti verso banche e verso clientela sono stati

interamente classificati tra le passivita finanziarie valutate al costoc ammortizzato, mentre le passivita

classificate precedentemente tra le passivita finanziarie di negoziazione sono state classificate nell’analoga

voce prevista dal nuove principic contabile e dal V aggiormamento della circolare n, 262 di Banca d’'Italia.

Conseguentemente, non si riscontrano discontinuita nel trattamento contabile delle passivita finanziarie.
NUOVA CATEGORIA IFRSS

VALORE CONTABILE ATTIVITA FINANZIARIE DEVEHUTE | ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL | ATTIVITA. FIMANTIARIE VALUYATE AL TOTALE
CATEGORIA IASIT 31123017 IASI9 L3 8 c A B < A [} £ A B [

ATITVITA FINAHZIARIE
DETEMUTE PER LA
HEGOZIAZIONE

457.393 457.393 - 457.393 - - hd hd el : 457.352 . 457.393

ATTIVITA FINANEIARIE
DISPOMIBILL PER LA

VEH 442.138 517 - 617 431821 - 441.52% - - - 442138 - 442138

ATTIVITA FINANZLARIE
DETENUTE FING ALLA,
SCADEHZA

CREDITT VERED
BAMCHE 192.589 3.808 25 3.83C - - - 179.764 - 170.794 182.589 25 182.514
CREDITE WERSD
CLIENTELA 374.455 - - - ~ hd - 374455 - 374455 374,455 - 374955
Az Rictassificazions def walcre & blancic ex JASI9 Tolnta 461,540 Totalo 554.360 Totale 5531719

8: Carchiamanto nalla misurazions

€= Mo valone ¢ blancio ez IFRSO

110,114 - - - 118134 ans 112839 - - - 110.314 21725 117.839

Ad esito delle suddette riclassificazioni e conseguenti madificazioni nei critert di valutazione, si registra un
incremento del patrimonio nette del Gruppo per un importe complessivo pari a 1.841 migliaia di Euro, da
ascriversi ad un incremento delle riserve da valutazione per 1.704 migliaia di Euro e delle riserve per 137
migliaia di Euro.

4.2 Impairment

L'applicazione dei nuovi criteri in metito alle rettifiche di valore previsti dal principio IFRS 9 hanno richiesto,
sulla Banca, maggiori svalutazioni per complessivi 942 migliaia di Euro, come di seguito dettagliato:

» -856 migliaia di euro riferibile ad impairment di attivita finanziarie, in particolare:
o C“Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”: maggiori rettifiche di valore su
posizioni performing convenzionalmente classificate a stage 1 e stage 2 per 467 mila Eurc;
o C“Attivita finanziarie valutate al fajr value con impatto sulla redditivita complessiva”
{portafoglic HTC&S): rettifiche iscritte secondo quante previsto dal nuove principio IFRS 9
in merito ai titoli di debito. Tale impairment & pari a 389 mila Eurc e viene iscritto a riserva
di patrimonio netto anziché a diretto decremento della voce 30 dello stato patrimoniale

attivo;

= -86 migliaia di euro a garanzie e impegni per maggiori rettifiche di valore su posizioni. performing
convenzionalmente classificate a stage 1 e stage 2; tale impairment viene iscritto nella voce Fondi
perrischi ed oneri; .

Di seguitc la tabella che riepiloga gli impatti sulle “Rettifiche di Valore” registrate in sede di First Time ;..
Application rispetto al portafoglio contabile di provenienza ex Ias 39 in considerazione del nuovo portafoglio v :
IFRS 9 di destinazione. t -
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ATTIVITA FINARTIARIE OBBLICATORIAWENTE |  ATTTVITA FINANZIARTE VALUTATE AL FATR | pyyryrvi FINANTIARIE VALUTATE AL COSTO
VALUTATE AL FAIR YALUE VALUE CON INPATTO SULLA REDDITIVITA AMMORTIZZATO
CATEGORIA TAS3T A 3 C{A+H] A B CALH [y [ CAsE)
30, AtGwES fnanzars per 2 B = B N B . . B B
. 30. Atthiltd finsnciarie valutets 2 far vilue - -
7 a0, Attivith fnanziarie disponibE per la vandita - R . - 383.209 389.248
50. Attivitd fnanziaria detsmse gino alla scadenra - - . - - - - . -
60, Craditf versa banche . - - - - - - 110.670 110,670
70, Crediti verso clientela - - - - - - 322930 336.020 678,959
Totnle - - - - 389249 389.249 223939 £66,690 TB9.629

Az Retbfiche di valore complaesive {ox [AS 39)
B: Combiament nella musarons
C: Rettificha i valors complersve {ax [FRS 9)

Gli importi esposti scno al lordo degli effetti fiscali, complessivamente pari a 183 migliaia di Euro di attivita
fiscali, di cui 312 migliaia riferibili alla riserva di prima applicazione del principio IFRS 9 mentre - 129
migliaia sono stati iscritti in contropartita deila riserva da valutazione che accoglie la rettifica sui titoli
HTC&S.

Gli importi relativi all'impairment delle “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” sopra riportati
sono da intendersi incrementali rispetto ai fondi rettificativi presenti nel bilancic individuale di Banca Profilo
al 31 dicembre 2017 (ex IAS 39} per 323 migliaia di Euro.

L'introduzione del nuovo principio non ha avuto effetti in merito alle posizioni classificate come “non
performing” {stadio 3)}.

Si riepilogano di seguito gli effetti sul patrimonio netto della banca rivenienti dalle modifiche ora illustrate
con riferimento alla Classificazione e misurazione e all'Impairment.

{irt migliaiz di Euro,

Patrimonio netto al 31.12.2017 152,077
Incremento riserva da valutazione per classificazione titoli HTC&S 1.704
Iscrizione riserva FTA ad esito classificazione e misurazione 137
Impairment del portafoglio titofi -

Impairment del portafoglio crediti - 31z
Impairment dei crediti di firma - 58
Patrimonio netto al 01.01.2018 153.548

Come gia evidenziato, I'impairment dei titoli classificati nel portafoglio HTC&S non ha rilevato effetti sul
patrimenio netto dal momento che la contropartita della rettifica di valore (iscritta a patrimonio netto in
sede di FTA) risulta essere un'altra posta di patrimonio netto.

A livello di ratio patrimoniali gli impatti sopra illustrati derivanti dal nuovo modello di impairment, al lordo
degli effetti fiscali, comportano una riduzione di 19 bps del CET 1 ratio fully phased che passa dal 28,27%
del 1° gennaio 2018 anteriormente alla prima applicazione del nuovo standard contabile al 28,08%. Tali
impatti non tengono conto dell’opzione esercitata dal Gruppo per lYapplicazione integrale deila disciplina
transiteria introdotta dal nuovo articolo 473 bis del Regolamento UE n. 575/2013 che dilaziona ("phase in"}
nel tempo I'impatto sui fondi propri derivante dall’applicazione del nuovo modeilo di impairment introdotto
dal nuovo standard contabile.

Come gia richiamato precedentemente, l'introduzione del huove principio non ha avuto effetti in merito alle
passivita finanziarie iscritte nel bilancio della Banca.

Altre informazioni

Sempre a partire dal 1 gennaio 2018 sono entrati in vigore:

* Documento “Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts”
(pubblicato- in—data- 12—-settembre 2016). -Per ‘le entitd il cui business ‘& -costituito-immisura
predominante_ dallattivita_di. assicurazione, le medifiche hanno . lobiettive di_ chiarire le
preoccupazioni derivanti dall’applicazione del nuovo principio IFRS 9 (dal 1° gennaio 2018} alle
attivita finanziarie, prima che avvenga la sostituzione dell’attuale principic IFRS 4 con il principio
IFRS 17 Insurance Contracts, sulla base del quale sono invece valutate le passivita finanziarie.
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« Emendamento all'lIFRS 2 “Classification and measurement of share-b edf-payment

transactions” (pubblicato in data 20 giugno 2016}, Contiene alcuni chiarimenti/in e[azmne alla'_,. .

contabilizzazione degli effetti delle vesting conditions in presenza di cash-settl d sharebased;‘-.'
payments, alla classificazione di share-based payments con caratteristiche di net sqttrement e aIIa :

contabilizzazione delle modifiche ai termini e condizioni di uno share-based ay(penb chenn
modificanc la classificazione da cash-settled a equity-settled. N

+ Documento “Annual Improvements to IFRSs: 2014-2016 Cycle”, pubbl:cat _in_ data.
dicembre 2016 che integra parzialmente i principi preesistenti nell’ambito del processoxamni@lgid'
miglioramento degli stessi (tra cui IFRS 1 First-Time Adoption of International Financial Reporting
Standards - Deletion of short-term exemptions for first-time adopters, IAS 28 Investments in
Associates and Joint Ventures — Measuring investees at fair value through profit or loss: an
investment-by-investrnent cheoice or a consistent policy choice, IFRS 12 Disclosure of Interests in
Other Entities - Clarification of the scope of the Standard).

+« Interpretazione IFRIC 22 “Foreign Currency Transactions and Advance Consideration”
(pubblicata in data 8 dicembre 2016). L'interpretazione ha l'obiettivo di fornire delle linee guida per
transazioni effettuate in valuta estera ove siano rilevati in bilancic degli anticipi o accenti non
manetari, prima della rilevazione della relativa attivita, costo o ricavo. Tale documento fornisce le
indicazioni su come un'entitd deve determinare la data di una transazione, e di conseguenza, il
tasso di cambio a pronti da utilizzare quando si verificano operazioni in valuta estera nelle quali il
pagamento viene effettuate o ricevute in anticipo.

+ Emendamento allo IAS 40 “Transfers of Investment Property” (pubblicato in data 8 dicembre
2016). Tali modifiche chiariscono i trasferimenti di un immobile ad, o da, investimento immobiliare.
In particolare, un’entitd deve riclassificare un immobile tra, o da, gli investimenti immobiliari
solamente quando c’& l'evidenza che si sia verificato un cambiamento d‘usc dellimmobile. Tale
cambiamento deve essere ricondotto ad un evento specifico che & accaduto e non deve dunque
limitarsi ad un cambiamento delle intenzioni da parte della Direzione di un'entita.

Stante l'operativitd della Banca l'entrata in vigore dei documenti sopra citati non ha determinato effetti
significativi per lo stesso.

A partire dal 1 gennaio 2019 entrerannc invece in vigore i seguenti nuovi principi internazionali.
« IFRS 16 - lease

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 16 ~ Leases che & destinato a sostituire il
principio IAS 17 — Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4 Determining whether an Arrangement contains
a Lease, SIC-15 Operating Leases—Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving
the Legal Form of a Lease. In data 31 ottobre 2017 il Parlamento Eurcpeo ha omologato il principio, che
risultera applicabile per i reporting period successivi all'l gennaio 2019. Tale Principio modifica l'attuale
perimetro di principi contabili e interpretazioni sul leasing e, in particolare, lo IAS17.

L'IFRS16 infatti, pur confermando 1'attuale distinzione tra le due tipologie di leasing (cperative e finanziario}
con riferimento al modello contabile che il locatore deve applicare introduce significative novita sul bilancio
del locatario. Per quest’ultimo, il nuovo principio prevede infatti che, per ogni tipologia di contratto dileasing
(operativo e finanziaric}, debba essere rilevata in bilancio un’attivita, che rappresenta il diritto di utilizzo
(c.d. right of use) del bene oggetto di locazione e, contestualmente nel passivo il debite relative ai canoni
futuri previsti dal contratto di leasing (c.d. lease liability).

Al momento dell’iscrizione iniziale detta attivitd viene quindi valutata sulla base dei flussi finanziari associati
al contratto di leasing, mentre successivamente allliscrizione iniziale verra valutata in base a quanto
previsto per le immobilizzazioni materiali e immateriali dai principi ad esse applicabili (IAS38, IAS16 ©
IAS40).

In tale ambito, la Banca sta conducendo le attivita finalizzate a garantire la piena conformita con il nuovo

principio contabile, in particolar modo con riferimento al calcolo e alla contabilizzazione del diritto d'uso e~ - -

dell’associata lease liability, aspetti che rappresentano la principale discontinuitd rispetto al modello

contabile previsto dallo IAS17. Alia data di chiusura deil’esercizio,.le.attivita propedeutiche, relativamente.....

alla definizione e sviluppo delle regole e dei principi atti a garantire la corretta determinazione det right of

use e della lease liabilities legate ai contratti che rientrano nel perimetro di applicazione del nuovo principio

sone state sostanzialmente finalizzate. Per quanto invece riguardal la misurazione successiva e la

determinazione del correlati effetti a conto economico di tali poste: patrimoniali, sono in corso gli opportuni
s ) i
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_in vigore oppure non ancora omologati dall’'Unione Europea e pertanto non ancora applicabili.

@ BancaProfilo

affinamenti con il centro servizi CSE al fine di procedere alla corretta implementazione dei nuovi requisiti
introdotti dali'IFRS 16.

La Banca ha inoltre deciso, in conformita con le regole e le semplificazioni previste dal principio, di non
applicare le regole di IFRS16 al leasing di attivitd immateriali, al leasing di breve termine, inferiore a 12
mesi, e al leasing di beni aventi un modico valore unitario {(c.d. low value).

Ai fini della stima del debito per i contratti di leasing in essere al 1 gennaio 2019 e dell’associato “diritto
d’uso”, la Banca ha proceduto all’attualizzazione dei caneoni futuri ad un appropriato tasse di interesse, Si
precisa che in tale ambito i futuri canoni da attualizzare sonc stati determinati alla luce delle previsioni del
contratte di locazione e calcolati al netto della componente IVA in virtl della circostanza che 'obbligazione
al pagamentoe di tale imposta sorgera al momento dell’emissione della fattura da parte del locatore e non
gia alla data di decorrenza del contratto di leasing medesimo. Tali flussi sono quindi attualizzati ad un tasso
pari al tasso di interesse implicito del leasing oppure, qualora quest’ultimo non fosse disponibile, al tasso
di finanziamento marginale. Quest’ultimo & determinato sulla base del costo del funding per passivita di
durata e garanzie simili a quelle implicite nel contrattoe di leasing.

Al fini di determinazione della durata del leasing viene considerato il periode non annullabile, stabilite dal
contratto, durante il quale il locatario ha il diritto di utilizzare I'attivita sottostante tenendo conto anche di
eventuali epzioni di rinnovo laddove 1l locatario abbia la ragicnevole certezza di procedere al rinnovo, In
particolare, con riferimento ai contratti che prevedono la facolta da parte del locatario di rinnovare
tacitamente la locazione al termine di un primo periedo, la durata del leasing é determinata considerando
elementi quali la durata del primo periodo, 'esistenza di eventuali piani aziendali di dismissione dell’attivita
locata nonché ogni altra circostanza indicativa dell’esistenza della ragionevole certezza del rinnovo.

Infine, la Banca ha decise di non rappresentare i comparativi ed ha scelto, per finalita di First Time Adoption,
di applicare if c.d. metode retrospettivo integrale modificate, che prevede che il valore del diritto d’uso sia
assunte uguale alia lease liability,

Per quanto riguarda la stima preliminare di impatto, essa & stata determinata pari in un range pari a circa
16-20 bps di CET 1, in ragione degli ultimi affinamenti metodologici tutt’ora in corso.

= Emendamento al'IFRS 9 “Prepayment Features with Negative Compensation” (pubblicato
in data 12 ottobre 2017)}.

Tale documento specifica che gli strumenti che prevedono un rimborse anticipato potrebbero rispettare il
test “SPPI” anche nel caso in cui la “reasonable additional compensation” da corrispondere in caso di
rimborse anticipato sia una “negative compensation” per il soggetto finanziatore. La modifica si applica dal
1° gennaio 2019, ma & consentita un‘applicazione anticipata. Gli amministratori non si attendono effetti
significativi a seguito dell’entrata in vigore del nuovo emendamento.

s« Intepretazione “Uncertainty over Income Tax Treatments (IFRIC Interpretation 23)"
(pubblicata in data 7 giugno 2017).

L'interpretazione affronta il tema delle incertezze sul trattamento fiscale da adottare in materia di imposte
sul reddito. In particolare, L'Interpretazione richiede ad un’entita di analizzare gli uncertain tax treatments
(individualmente o nel loro insieme, a seconda delle caratteristiche) assumendo sempre che l'autorita
fiscate esamini la posizione fiscale in oggetto, avendo piena conoscenza di tutte le informazioni rilevanti.
Nel caso in cui Yentita ritenga non probabile che l'autorita fiscale accetti il trattamento fiscale seguito,
I'entita deve riflettere |'effetto dell’'incertezza nella misurazione delle proprie imposte sul reddito correnti e
differite. Inoltre, il documento non contiene alcun nuovo obbligo d'informativa ma sottolinea che I'entita
dovra stabilire se sard necessario fornire informazioni sulle considerazioni fatte dal management e relative
all’incertezza inerente alla contabilizzazione delle imposte, in accordo con quanto prevede lo IAS 1. Al
momento gli amministratori stanno valutando i possibili effetti dell'introduzione di questa interpretazione
sul bilancio d’esercizio della Banca.

Come richiesto dailo IAS 8 - Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabili ed errori, vengono di

seguito indicati, e brevemente illustrati i nuovi principi.e.le interpretazioni.gia emessi ma non ancora entrati .. — ...

= Principio IFRS 17 - Insurance Contracts che & destinato a.sostituire Il principio IFRS 4 -
Insurancde Contracts (pubblicato in data 18 maggio 2017). Piank
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L'obiettivo del nuovo principio € quello di garantire che un'entita fornisca informazioni peré:_‘ntl chei
rappresentano fedelmente i diritti e gli obblighi derivanti dai contratti assicurativi emessi. j‘LeuIASB ha -
sviluppato lo standard per eliminare incongruenze e debolezze delle politiche contabili easten‘tl, f’oFrfendb L.
un quadro unico principle-based per tenere conto di tutti i tipi di contratti di assicurazione, mclusl l contrat i:
di riassicurazione che un assicuratore detiene, Il nuovo princlpio prevede inoltre dei' \requls t'l di.
presentazione e di informativa per migliorare la comparabilitd tra le entitd appartenenti a queétQ settofe. A
Il principio si applica a partire dal 1° gennaio 2021 ma & consentita un‘applicazione anticipata, solo-per: ie i~
entitd che applicano VIFRS 9 — Financial Instruments e |'TFRS 15 — Revenue from Contracts with Customers,

¢ Emendamento allo IAS 28 “Long-term Interests in Associates and Joint Ventures”
(pubblicato in data 12 ottobre 2017)".

Tale documento chiarisce la necessita di applicare I'IFRS 9, inclusi i requisiti legati all’impairment, alle altre
interessenze a lungo termine in societa collegate e joint venture per le quali non si applica il metodo del
patrimonio netto. La modifica si applica dal 1° gennaio 2019, ma & consentita un'applicazione anticipata.
L’entrata in vigore del presente emendamento non ha provocato effetti per la Banca.

s Documento “Annual Improvements to IFRSs 2015-2017 Cycle” {pubblicato in data 12
dicembre 2017)

Il documento recepisce le modifiche ad alcuni principi nell'ambito del processo annuale di miglioramento
degli stessi (tra cui IFRS 3 Business Combinations e IFRS 11 Joint Arrangements — Remeasurement of
previously held interest in a joint operation, IAS 12 Income Taxes — Income tax consequences of payments
on financial instrurments classified as equity, TAS 23 Borrowing costs Disclosure of Interests in Other Entities
- Borrowing costs eligible for capitalisation). Le modifiche si applicano dal 1° gennaio 2019, ma & consentita
un‘applicazione anticipata. Al momento gli amministratori stanno valutande i possibili effetti
dellintroduzione di questi emendamenti sul bilancio d’esercizio della Banca.

¢ Emendamento allo IAS 19 “Plant Amendment, Curtailment or Settlement” (pubblicato in data
7 febbraio 2018).

Il documento chiarisce come un’entita debba rilevare una modifica (i.e. un curtailment o un settlement) di
un piano a benefici definiti. Le modifiche richiedono all’entita di aggiornare le proprie ipotesi e rimisurare
la passivita o l'attivita netta riveniente dal piano. Gli emendamenti chiariscono che dopo il verificarsi di tale
evento, un‘entita utilizzi ipotesi aggiornate per misurare il current service cost e gli interessi per il resto del
periodo di riferimento successivo all’evento. Le modifiche si applicano dal 1° gennaio 2019, ma & consentita
un‘applicazione anticipata. Al momento gli amministratori stanno valutando | possibili effetti
deliintroduzione di questi emendamenti sul bilancio d’esercizio della Banca.

« Documento "Definition of a Business (Amendments to IFRS 3}" (pubblicato in data 22 ottobre
2018).

Il documento fornisce alcuni chiarimenti in merito alla definizione di business ai fini della corretta
applicazione del principio IFRS 3. In particolare, 'emendamento chiarisce che mentre un business
solitamente produce un output, la presenza di un output non & strettamente necessaria per individuare in
business in presenza di un insieme integrato di attivitd/processi e beni. Tuttavia, per soddisfare la
definizione di business, un insieme integrato di attivitd/processi e bent deve includere, come minimao, un
input e un processo sostanziale che assieme contribuiscono in modo significativo alla capacita di creare
- output. A tal fine, lo IASB ha sostituito il termine "capacita di creare output” con "capacita di contribuire
alla creazione di output" per chiarire che un business pué esistere anche senza la presenza di tutti gli mput

- - - e-processi-necessari per creare un output. : S TomT o e
77777777 L'emendamento ha inoltre introdotto un test (“concentration test”), opzionale per l'entita, per.determinare
se un insieme di attivitd/processi e beni acquistati non sia un business. Qualora il test fornisca un esito
positivo, I'insieme di attivita/processi e beni acquistato non costituisce un business e il principio.non richiede
ulteriori verifiche. Nel caso in cui il test fornisca un esito negativo, I'entita dovra svolgere ulteriori analisi
i I

-
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sulle attivita/processi e beni acquistati per identificare la presenza di un business. Le modifiche si applicano
a tutte le business combination e acquisiziont di attivita successive al 1° gennaio 2020, ma € consentita
un‘applicazicne anticipata. Gli amministratori non si attendono effetti sul bilancio d’esercizio della Banca
daII adozwne di tale emendamento

Documento "Definition of Material {Amendments to IAS 1 and IAS 8)” (pubblicato in data 31

ottobre 2018)
Il documento ha introdotto una modifica nella definizione di “rilevante” contenuta nei principi IAS 1 -
Presentation of Financial Statements e IAS 8 - Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and
Errors. Tale emendamento ha l'obiettivo di rendere piu specifica la definizione di “rilevante” e introdotto il
concetto di “obscured information” accanto ai concetti di informazione ornessa o errata gia presenti nei due
principi oggetto di modifica. L'emendamento chiarisce che un‘informazione & “obscured” qualora sia stata
descritta in modo tale da produrre per i primari lettori di un bilancic un effetto simile a quello che si sarebbe
prodotto qualora tale informazione fosse stata omessa o errata. Gli armmministratori non si attendono un
effetto significativo nel bilancio d’esercizio della Banca dall’adozione di tale emendamento.

¢ Emendamento al'IFRS 10 e IAS 28 "Sales or Contribution of Assets between an Investor
and its Associate or Joint Venture” (pubblicato in data 11 settembre 2014).

Il documento & stato pubblicato al fine di risolvere l'attuale conflitto tra lo IAS 28 e I'IFRS 10 relativo alla
valutazione dell’utile ¢ della perdita risultante dalla cessione ¢ conferimento di un non-monetary asset ad
una joint venture o collegata in cambio di una quota nel capitale di quest’ultima. Al momento lo IASB ha
sospeso ["applicazione di questo emendamento. Al momento gli amministratori stanno valutando i possibili
effetti dell'introduzione di questi emendamenti sul bilancio d’esercizio della Banca.

Sezione 3 - Altri aspetti

Attivita di direzione e coordinamento

Banca Profilo & soggetta all‘attivita di direzione e coordinamento della Capogruppo Arepo BP ai sensi dell’art.
2497 e seguenti c.c..

Eventuali rapporti intercorrenti tra |la Banca e le altre societa del gruppo con Arepo BP sono indicati nella
“Parte H — Operazioni con parti correlate” alla quale si rinvia.

Alla data di redazione del presente bilancio non risultano disponibili i dati del bilancio al 31 dicembre 2018
di Arepo BP S.p.A., come richiesto dall'art, 2497 ter c.c., in quanto a tutt’oggi non ancora approvato. Si
allegano pertanto i dati relativi al bilancio al 31 dicembre 2017.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d"esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sull'informativa relativa alle attivitd e passivitd potenziali riportate in bilancio. L'elaborazione di tali stime
implica l'utilizzo delle informazioni disponibili e VYadozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’'esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono varlare di esercizio in esercizio
e, pertanto, non & da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno
differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali si & reso necessario I'impiego di valutazioni soggettive da parte della
direzione aziendale sono:

+ |'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati
in mercati attivi;

+ [a quantificazione delle perdite attese su crediti, titoli, garanzie rilasciate e impegni;

" la determinaZione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell'informativa di ~

-—— —bifancio;—- . S

» la valutazione della congrmta del valore degli avwamentl e delle altre attl\nta immateriali;

» la quantificazione dei fondi per rischi e oneri e |a valutazione relativa a passivita poten2|aI| erre

» la quantificazione deij fondi per il ‘personale; i - :r i
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informativi necessari all'individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettiveiu tfgg@{'
" R T

et
valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle spe if&ek
di nota integrativa. >N

Si evidenzia come la rettifica di una stima possa avvenire a seguito dei mutamenti nelle circostanze sulle
quali la stessa si era basata o in seguito a nuove informazioni o, ancora, di maggiore esperienza.

Il mutamento della stima & applicato prospetticamente e genera quindi impatto sul conto economico
dell'esercizio in cui avviene il cambiamento ed, eventualmente, su quello degli esercizi futuri.

A tal proposito si segnala che l'esercizio 2018 non & stato caratterizzato da mutamenti nei criteri di stima
gia applicati per la redazione del Bilancio al 31 dicembre 2017 se non per quanto di sequito descritto.

Con specifico riferimento alla determinazione della perdita attesa su crediti, titoli, garanzie rilasciate e
impegni, rimandando a quanto dettagliato nella nota integrativa al Bilancio, Parte A.2 “Parte relativa alle
principali voci di bilancio” e Parte E “Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura®, si precisa
che, con l'entrata in vigore del principio IFRS 9, la stessa € funzione anche di informazioni di natura
prospettica quali, in particolar modo, l'evoluzione degli scenari macroeconomici utilizzati nel caicolo delle
rettifiche di valore. L'evoluzione di tali scenari, nonché la ponderazione degli stessi, & oggetto di valutazione
periodica con eventuale conseguente aggiornamento.

Obblighi di trasparenza nella rendicontazione delle erogazioni pubbliche

In accordo a quanto disposto dalla c.d. “ “Legge annuale per il mercato e la concorrenza” {Legge n. 124/2017)
la quale ha previsto che a decorrere dal 2018 le imprese che ricevono sovvenzioni, contributi, incarichi
retribuiti e comunque vantaggi economici di qualunque genere da Pubbliche Amministrazioni o da soggetti
collegati a quest’ultime, sono tenute a indicare tali import in nota integrativa del bilancio di esercizio, si
segnala che, tenuto anche delle indicazioni fornite dal documento di approfondimento emanato da Assonime
il 14 febbraio 2018, Banca Profilo e le sue controllate non hanno ricevuto sovvenzioni, contributi, incarichi
retribuiti e comungue vantaggi economici di qualunque genere da Pubbliche Amministrazioni.

Modalitd di determinazione del fair value dei titoli
A. Titeli quotati in mercati attivi

Nel caso in cui un titolo sia ritenuto quotato in un mercato attivo, considerando come tale un mercato ove
i prezzi quotati sono prontamente e regolarmente disponibili e tali prezzi rappresentano operazioni di
mercato effettive che avvengono regolarmente in normali contrattazioni, la quotazione di mercato del titolo
alla data di valutazione costituisce senz’altro la migliore rappresentazione del suo fair value. Di
conseguenza, nel caso di quotazione su un mercato regolamentato attivo, il titolo & valutato in base
ali‘'ultimo prezzo disponibile rilevato sul mercato di negoziazione.

Qualora un titolo sia trattato su pil mercati regolamentati, & utilizzato il prezzo rilevato sul mercato pid
vantaggioso tra quelli ai quali la Banca ha immediato accesso. Nel caso di quotazione su un circuito di
contrattazione non regolamentato, il titolo & valutato sulla base della mediana dei prezzi delle contribuzioni
rilevanti disponibili alla data di valutazione®.

Il prezzo di mercato utilizzato é:

o il prezzo bid, nel caso di posizione netta aperta in acquisto ("posizione netta Junga”);
il prezzo ask, nel caso di posizione netta aperta in vendita {“posizione netta corta”);
il prezzo mid, nel caso di strumento finanziario gestito “a libro”, coerentemente- alla-valutazione di tutti
gli altri strumenti derivati che compongono detto “libro”, in quanto i titoli costituiscono gli strumenti
per ottenere paosizioni compensate_agli andamenti del mercato {c.d. offsetting position).. . ..

10 Nei cast in cui siano disponibiti contribuzioni che rappresentine gia una media dei prezzi di diversi broker {ad es., contribuzioni
ICMA), sono utilizzate tali contribuzioni b
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Nel caso di titoli negoziati in mercati attivi, ma non regolamentati, di norma | prezzi sono rilevati su
Bloomberg, nella pagina Historical Price ("HP"): la mediana & caicolata tra tutte le contribuzioni rilevanti
disponibili'!,

B. Titoli non quotati in mercati attivi

Nel caso in cui, in base ai criteri sopra evidenziati, un titolo non possa essere ritenuto quotato in un mercato
attivo, il Risk Management procede alla determinazione del fair value considerando tutte le informazioni di
mercato rilevanti che sono in qualche modo disponibili e privilegiando, laddove possibile, I'utilizzo di
parametri direttamente osservabili sul mercato a quello di parametri non osservabili sul mercato.
Neli’ambito del processo di determinazione del fair value di un titolo non trattato in un mercato attivo, sono
tenuti in considerazione i seguenti criteri;

a. prezzi di transazioni recenti o contribuzioni/quotazioni di mercato comunque disponibili alla data di
valutazione, anche se relative a un mercato ritenuto non attivo;

b. valutazioni fornite dall’'emittente o da un calcufation agent o comungue da un servizio di valutazione
esterno: non trattandosi di prezzi rivenienti da effettive transazioni di mercato, tali prezzi sonc
considerati con particolare cautela e sottoposti comunque a verifica da parte della Banca;

c. valutazioni del tipo mark to model, effettuate scontando i flussi futuri attesi del titolo sulla base di curve
di tasso comprensive di uno spread ritenuto appropriate in relazione al rischio emittente e alla liquidita
del titolo; per la determinazione dello spread, sono presi a riferimento gli spread rilevati su titoli quotati
dello stesso emittente aventi caratteristiche similari di duration e di liquidita oppure quelli rilevati sui
credit default swap sullo stesso emittente e di pari scadenza oppure quelli rilevati su emittenti con
caratteristiche di rischio analoghe (per rating, settore, paese); periodicamente (e al momento
dell’acquisto iniziale), il Risk Management calibra la tecnica di valutazione e ne verifica la validita
utilizzando prezzi di operazioni correnti di mercato osservabili o basati su qualsiasi dato osservabile di
mercato disponibile.

Il Risk Management verifica la significativitd delle fonti di valutazione utilizzate confrontando, a fronte di
ogni operazione di vendita, il prezzo realizzato con quello relativo all'ultima valorizzazione effettuata,
depurata della variazione di prezzo eventuaimente riconducibile all'andamento generale di fattori di mercato
rilevanti,

Informativa su strumenti finanziari ad alto rischio

In coerenza con quanto raccomandato dal Financial Stability Forum nel rapporto emanato il 7 aprile 2008
e con quanto richiesto dalla Banca d’Italia nella comunicazione n. 671618 del 18.06.2008 in materia di
informativa al mercato, si dichiara che, al 31 dicembre 2018 né la Banca né le societa da questa controllate
hanno in essere alcuna esposizicne in strumenti finanziari considerati ad alto rischio o che implicano un
rischio maggiore di quanto in precedenza comunemente ritenuto, inclusi i Collateralized Debt Obligations
(CDQ}, i titoli garantiti da ipoteca su immobili (RMBS), i titoli garantiti da ipoteca commerciale (CMBS),
veicoli di tipo Special Purpose ed altri strumenti di finanza a leva (leveraged finance).

Opzione per il consolidato fiscale

Banca Profilo, unitamente alle societa controllate Arepo Fiduciaria Srl e Profilo Real Estate Srl, ha aderito
al cosiddetto “consolidato fiscale nazionale” previsto dagli articoli 117-129 del T.U.L.R. del quale la
consolidante in qualitd di capogruppo & Arepo BP Spa. Con |‘esercizio dell’'opzione il reddito complessivo
netto o la perdita fiscale di ciascuna societa partecipante al consolidato fiscale, unitamente alle ritenute
subite, alle detrazioni e aj crediti d’imposta, sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale &
determinato un unico reddito imponibile 0 un'unica perdita fiscale riportabile risultanti dalla somma
algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti e, conseguentemente, un unico
debito/credito d'imposta.

Revns:one legale

Il presente bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018 & stato sottoposto a revisione legale da parte di Delo:tte
- -& Touche S.p.A.. e e e e e -

- L 31 |a definizione di contribuzione rilevante & quelia data al punto &} del paragrafo precedente.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

1 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico

(a) Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione, gli
finanziari che sono detenuti con l'intento di generare profitti nel breve termine derivanti dalle variazioni dei
prezzi di tali strumenti ed i contratti derivati non designati come di copertura (business mode! HTS), in
particolare:
» | titoli di debito quotati e non quotati;
+ | titoli di capitale quotati;
« jtitoli di capitale non quotati solo qualora il loro fair value sia determinabile in maniera attendibile;
+ | contratti derivati, fatta eccezione per gquelli designati come strumenti di copertura, che presentano
alla data di riferimento del bilancic un fair value positivo; se il fair value di un contratto derivato
diventa successivamente negativo, lo stesso & contabilizzato tra le passivita finanziarie di
negoziazione.

Sono altresi ricomprese nella voce le attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value,
rappresentate dalle attivita finanziarie che non soddisfanc i requisiti per la wvalutazione al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva (cd. "SPPI test” non superato) oppure
che non sono detenute nel quadro di un modello di business model! HTS e le attivita finanziarie designate
al fair value, ossia le attivita finanziarie cosi definite al momento della rilevazione iniziale. In relazione a
tale fattispecie, un’entita pud designare irrevocabilmente all’iscrizione un’attivita finanziaria come valutata
al fair value con impatto a conto economico se, e solo se, in tal modo si riduce significativamente
un’incoerenza valutativa,

1l derivato & uno strumento finanziario o un altro contratto avente tutte e tre le seguenti caratteristiche:

d) il suo valore cambia in risposta ai cambiamenti di uno specifico tasso di interesse, del prezzo diuno
strumento finanziario, del prezzo di una merce, del tasso di cambio di una valuta estera, di un
indice di prezzi o tassi, di un rating creditizio o di un indice di credito o di altre variabili;

e) non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale infericre a
quello che sarebbe richiesto da altri tipi di contratti da cui ci si possono aspettare risposte simili al
variare dej fattori di mercato;

f) sara regolato ad una data futura.

Compongono la categoria i derivati finanziari e quelli creditizi. Tra i primi rientranc i contratti di
compravendita a termine di titoli e di valute, i contratti derivati con titolo sottostante e quelli senza titolo
sottostante collegati a tassi di interesse, a indici 0 ad altre attivita e i contratti derivati su valute. Fra i
contratti derlvati sono inclusi anche quelli eventualmente incorporati in altri strumenti finanziari complessi
e che sono stati oggetto di rilevazione separata rispetto allo strumento ospitante in quanto:
+ le caratteristiche economiche ed i rischi del derivato incorporate non sono strettamente correlati
alle caratteristiche economiche e ai rischi del contratto primario;
» gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;
+ gli strumenti ibridi cui appartengono non sono valutati al fa/r value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore.

Nella voce rientrano altresi le partecipazioni sottoposte a influenza notevole o a controllo congiunto che,
rispettivamente, lo IAS 28 e I'IFRS 10 consentono di assegnare a tale portafogiio.

Le riclassifiche verso le altre categorie di attivita finanziarie sono possibili solo nel caso in cui I'entita
modifichi il propric modello di business per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende
siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al
fair value con impatto a conto economico in una delle altre due categorie previste dall'IFRS 9 (Attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair vajue con impatto sulla
redditivith complessiva). Il valore di trasferimento & rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione. La data di riclassificazione e il suo valore verranno considerati per il calcolo del tasso di
interesse effettivo dell’attivita riclassificata, e per I’ attnnta di allocazione nei dlve]'SI stadi di rischio creditizio

“di stage ass:gnement
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(b} Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla "data di regolamento”, mentre gli strumenti
derivati sono rilevati alla “data di sottoscrizione”.

11 valore di iscrizione iniziale & pari al costo (prezzo di acquisto) inteso come il fair value dello strumento,
senza considerare eventuali costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso
‘che sono. registrati a conto economico.

(¢} Criteri di valutazione

- Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valutate

-al fair value con imputazione delle variazioni riscontrate a conto economico nella voce 80 “Risultato netto
dell'attivita di negoziazione” e 110 “Risultato netto delle altre attivitd e passivita finanziarie valutate al fair

" value con impatto a conto economico” — a) attivitd e passivita finanziarie designate al fair valfue e - b) altre

attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono
utilizzate quotazioni di mercato.

Per mercato attivo si intende quello ove le quotazioni, che rifiettono normali operazioni di mercato, sono
prontamente e regolarmente disponibili tramite Borse, Mediatori, Intermediari, Societa del settore, Servizi
di quotazione o enti autorizzati ed esprimano il prezzo di effettive e regolari operazioni di mercato
verificatesi in un normale periodo di riferimento.

Per quanto riguarda i titoli, in relazione a cid |a Banca ha individuato due condizioni affinché un titolo possa
considerarsi quotato in un mercato attivo e cioé:
¢ il titolo deve essere trattato su un mercato regolamentato o in un circuito di negoziazione
alternativo:
¢ la quotazione in un mercato regolamentato, quindi, non & di per sé condizione né necessaria né
sufficiente affinché si possa parlare di mercato attivo;
+ il prezzo espresso da quel mercato deve essere “significativo”, cioé frutto di transazioni regolari ed
effettive tra controparti che decidane liberamente di acquistare e vendere e non siano costrette a
farlo da loro particolari condizioni di stress.

In assenza di un mercato attivo, ai fini della determinazione del fair value deij titoli vengono considerate
tutte le informazioni di mercato rilevanti che siano in qualche modo disponibili privilegiando, laddove
possibile, I'utilizzo di parametri direttamente osservabili sul mercato quali: prezzi di transazioni recenti o
contribuzioni/quotazioni di mercato comunque disponibili alla data di valutazione, anche se relative a un
mercato ritenuto non attivo; valutazioni fornite dall’emittente o da un calcufation agent o comunque da un
servizio di valutazione esterno, anche se, non trattandosi di prezzi rivenienti da effettive transazioni di
mercato, vengono considerati con particolare cautela e sottoposti a verifica da parte della Banca;
valutazioni del tipo mark to model, effettuate scontando i flussi futuri attesi del titolo tenendo presente
tutte le informazioni disponibili.

Per quanto riguarda gli altri strumenti finanziari, e cioé i derivati non quotati, it fair value corrisponde al
presumibile costo di sostituzione ottenuto dal prezzo di contratti derivati quotati con caratteristiche
identiche (per sottostante, prezzo d'esercizio e scadenza) oppure attualizzando i flussi finanziari futuri (certi
o stimati) ai tassi di mercato rilevati da circuiti informativi normalmente utilizzati a livello internazionale
e/o appiicando modelli valutativi di best practice.

(d) Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie di negoziazione vengono canceliate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali
sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o0 quando le attivitd finanziarie vengono cedute con trasferimento
sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

Le attivita finanziarie cedute sono cancellate dal bilancio anche quando la banca mantiene il diritto

-contrattuale a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle-stesse,-ma-contestualmente assume l'obbligazione - -~ -

contrattuale a pagare i medesimi flussi a soggetti terzi.

. Ltitoli ricevuti nell'ambito di un’operazione che contrattualmente.prevede .la successiva vendita.e i titoli . ...

__consegnati nell’ambito di un‘operazione che contrattualmente prevede il rlacqwsto non vengono registrati

o stornati dal bilancio.
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condizioni:

» |‘attivity finanziaria & posseduta secondo un modello di business il cui obiettivo & chnsge
mediante l'incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente che mediante la vendita. {8 smass
mode} “Hold to Collect and Sell); RONES

+« i termini contrattuali dell’attivita finanziaria prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell’interesse sull'importo del capitale da
restituire (cd. "SPPI test” superato).

Sono inoltre inclusi nella voce gli strumenti di capitale, non detenuti per finalita di negoziazione, per i quali
al momento della rilevazione iniziale & stata esercitata 'opzione per la designazione al fair value con impatto
sulla redditivitd complessiva.

Sono quindi inclusi in questa voce

e i titoli di debito che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI;

+ [e interessenze azionarie, non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto, che non
sono detenute con finalitd di negoziazione, per cui si & esercitata |'opzione per la designazione al
fair value con impatto sulla redditivita complessiva;

+ j finanziamenti che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI.

Le riclassifiche verso le altre categorie di attivita finanziarie sono possibili solo nel caso in cui l'entita
modifichi il proprio modello di business per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende
siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata at
fair value con impatto a conto economico in una delle altre due categorie previste dall’IFRS 9 (Attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva). Il valore di trasferimento & rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione, Nel caso di riclassifica dalla categoria in oggetto a quella del costo ammortizzato, |'utile
(perdita) cumulato rilevate nella riserva da valutazione & portato a rettifica del fair vaiue dell’attivita
finanziaria alla data della riclassificazione. Nel caso invece di riclassifica nella categoria del fair value con
impatto a conto economico, I'utile {perdita) cumulato rilevato precedentemente nella riserva da valutazione
& riclassificato dal patrimenio netto all'utile {perdita) d'esercizio.

(b} Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla “data di regolamento” ed alla data di
erogazione per i finanziamenti.

Gli strumenti finanziari sono rilevati all'atto dell'iscrizione iniziale ad un valore pari al fair value
generalmente coincidente con il costo {prezze di acquisto) degli stessi comprensivo degli eventuali costi o
proventi di transazione direttamente attribuibili agli strumenti stessi.

(¢} Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale le attivita finanziarie sono valutate al fair value con la rilevazione.
a conto economico della remunerazione dello strumento calcolato in base alla metodologia dell'l.R.R.,
mentre le variazioni di fair value vengono rilevate in una specifica voce di patrimonio netto {voce 110 -
Riserva da valutazione), contribuendo alla redditivitd complessiva (nella voce 140 - Attivita finanziarie
diverse dai titoli di capitale valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva); sino & che -
I“attivita finanziaria non viene cancellata oppure non viene rilevata una perdita di valore {in qual caso viene
registrata una perdita nella voce 130 - Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito); al momento
della dismissione l'utile o fa perdita cumulati vengono quindi riversati a conto economice, all'internc della



{) BancaProfilo

voce 100 b) - Utili (perdite) da cessione o riacquisto di attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
- sulla redditivita complessiva.

Gli strumenti di capitale per cui & stata effettuata la scelta per la classificazione nella presente categoria
. sono valutati al fair value e gli importi rilevati in contropartita del patrimonio netto e concorrono alla
redditivita complessiva nella voce 20 - Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva, e non devono essere successivamente trasferiti a conto economico, neanche in caso di
.cessione (in caso di cessione gli utili e le perdite cumulati sono iscritti nella voce 140 - Riserve, La sola
componente riferibile ai titoli di capitale in questione che & oggetto di rilevazione a conto economico &
rappresentata dai relativi dividendi. Il fair value viene determinato sulla base dei criteri gia illustrati per le
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

Le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - sia sotto forma di
titoli di debito che di crediti - sono soggette alla verifica dell'incremento significativo del rischio creditizio
(impairment) prevista dall'IFRS 9, al pari delle Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, con
conseguente rilevazione a conto economico di una rettifica di valore a copertura delle perdite attese.

Tutti gli strumenti sono classificati in tre classi:

=  attivitd con performance in linea con le aspettative (stage 1 assegnato in data di origination);

= attivitd con performance significativamente sotto le aspettative (stage 2- bonis che hanno fatto
registrare un peggicramentec del propric merite creditizio};

« attivita non performing (stage 3 o Non Performing).

La classificazione deve avvenire sulla base dell’andamento del merito di credito deila controparte. Il merito
di credito alla data in cui & sorto il credito deve essere confrontato con il merito di credito alla data di
valutazione. Per le attivita rientranti nella prima classe di merito si deve applicare un processo valutativo
sulle perdite attese su di un orizzonte temporale di 12 mesi, Per le attivita rientranti nelle classi due e tre
il processo di valutazione deve essere applicato sull'intera vita dello strumento. Il processo per le classi 1
e 2 & dij tipo generico mentre & analitico per le posizioni NP (classe 3), Non sono assoggettati al processo
di impairment i titoli di capitale,

(d) Criteri di cancelfazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancic quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando le attivitad finanziarie vengono cedute con trasferimento sostanziale di tutti
i rischi ed i benefici alle stesse connessi. Il risultato economico derivante dalla cessione delle attivita
finanziarie & imputato a conto economico tranne che per gli strumenti di capitale.

2 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

(a) Criteri df classificazione
Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie che soddisfanc entrambe le seguenti condizioni:

= |'attivita finanziaria & posseduta secondo un modello di business it cui obiettive & conseguito
mediante l'incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente (business model “Hold to Collect");

« | termini contrattuali deil’attivitd finanziaria prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentati unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'importo del capitaie da
restituire {(cd. “SPPI test” superato).

Seono inclusi in questa voce, una volta rispettati i due requisiti sopra enunciati:
« gli impieghi con banche nelle diverse forme tecniche; T e

+ gli impieghi con clientela nelle diverse forme tecniche;
» | titoli di-debito: — - —- - . e e e

Sono incltre inclusi in tale categoria i crediti di funzionamento connessi con la prestazione di attivitd e di’
servizi finanziari.
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Le riclassifiche verso le altre categorie di attivita finanziarie sono possibili solo nel
modlrchl il proprlo modello d| busmess per la gestlone delle attivita flnanzaarle. Intalig

complessiva), Il valore di trasferimento ¢ rappresentato dal fair value al momento d ﬂé\:;
Nel caso di riclassifica dalla categoria in oggetto a quella fair value con impatto a con e\co.no co‘,lu/tal
{perdita) cumulato verra rilevato nel conto economico. Nel caso invece di riclassifica nella¥£tegorla d
value con impatto sulla redditivita complessiva, I'utile (perdita) cumulato verra rilevato neli’ appos;ta riserva
da valutazione a patrimonio netto,

(b) Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dej crediti avviene alla data di erogazione o, nel caso di un titolo di debito, a quella di
regolamento, sulla base del fair vafue dello strumento finanziario che & pari alllammontare erogato, o
prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei costi o proventi direttamente riconducibili allo stesso e
determinabili sin dall'origine, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi tutti gli oneri che
sono oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice 0 che sono riconducibili a costi interni di
carattere amministrativo. Per le operazioni creditizie eventualmente concluse a condizioni diverse da quelle
di mercato, il fair value € determinato utilizzando apposite tecniche di valutazione; la differenza rispetto
all'importo erogato od al prezzo di sottoscrizione & imputata direttamente a conto economico.

(c) Criteri di valutazione

In sequito alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute sino alla scadenza sono valutate al costo
ammortizzato utilizzando il criterio del tasso di interesse effettivo, Il risultato derivante dall‘applicazione di
tale metodologia & imputato a Conto Economico nella Voce 10. Interessi attivi e proventi assimilati.

Gli utili o le perdite riferite a queste attivita sono rilevate nel conto economico ne! momento in cui le attivitd
sono cancellate o hanno subito una riduzione di valore.

In sede di redazione del bilancio ¢ di situazioni infrannuali le posizioni presenti in questa categoria sono
sottoposte a impairment con registrazione a conto economico delle rettifiche di valore identificate.

Tutti gli strumenti sone classificati in tre classi:

attivitd con performance in linea con le aspettative {stage 1 assegnato in data di origination);
attivita con performance significativamente sotto le aspettative (stage 2- bonis che hanno fatto
registrare un peggioramento del proprio merito creditizio);

= attivitd non performing (stage 3 o Non Performing).

La classificazione deve avvenire sulla base dell'andamento del merito di credito della controparte. Il merito
di credito alla data in cui e sorto il credito deve essere confrontato con il merito di credito alla data di
valutazione. Per le attivita rientranti nella prima classe di merito si deve applicare un processo valutativo
sulle perdite attese su di un orizzonte temporale di 12 mesi. Per le attivita rientranti nefle classi due e tre
il processo di valutazione deve essere applicato sull’intera vita dello strumento. 11 processo per le classi 1
e 2 & di tipo generico mentre & analitico per le posizioni NP (stage 3). Le attivitd finanziarie in esame, ove
risultino in bonis {stage 1 e 2}, sono sottoposte ad una valutazione, volta a definire le rettifiche di valore
da rilevare in bilancio, a livello di singolo rapporto creditizio (o "tranche” di titolo), in funzione dei parametri
di rischio rappresentati da probability of default (PD), loss given default (LGD) ed exposure at default
(EAD). Nella valutazione si tiene altresi conto delle garanzie ricevute in essere.

I crediti e i titoli per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita rientrano
tra i c.d, "crediti performing” (posizioni in bonis) e vengono assoggettati alla valutazione collettiva,

Il modello di valutazione per il fondo generico & stabilito sulla base della sequente formula:

_ ECL=EAD X PD xLGD

dove:

ECL = Expected 'Cred;ir:L:_oss EAD = Exposure at Default PD = Probability of Default L'GD..: Loss given Default

H
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Le sva[utézioni collettive di titoli e crediti sono quindi calcolate secondo i seguenti principi:

ad oghi reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziario non sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 1) bisognera
misurare la perdita attesa per tale strumento finanziario come I'ammontare delle perdite attese nei
successivi 12 mesi;

ad ogni reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziario sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 2) & misurata la
perdita attesa per tale strumento finanziario come {'ammontare delle perdite attese nella vita
residua dello strumento (fifetime);

Ai fini dello staging delle attivita finanziarie, ogni attivita in sede di origination viene classificata in “stage
1”7 e successivamente:

relativamente al mondo titoli & considerata un’evidenza di un sighificativo aumento del rischio di
credito, e quindi il passaggio in “stage 2" del titolo, il peggioramento di tre notch sul rating attributo
allo strumento stesso, dalle societd di rating esterne, unitamente a un rating finale speculative
grade;

relativamente al mondo crediti & considerata un‘evidenza di un significativo aumento del rischio di
credito il peggioramento di tre notch sul rating interno attribuito alla posizione. A tal proposito si
ritiene che relativamente al mondo crediti si possa considerare che il rischio di credito di uno
strumento non sia significativamente aumentato se, alla data di riferimento della valutazione, il
rischio di credito dello strumento stesso & considerato basso sulla base delle valutazioni fatte dal
Comitato Crediti,

Le PD utilizzate sono stimate partendo dalla costruzione di matrici di migrazione Pit {Point in time) dalle
basi dati storiche sulle quali vengono costruite PD future sulla base di simulazioni di diversi scenari
macroeconomici. Vengono infine calcolate PD medie pesate per e probabilitd di accadimenti degli scenari.

Le LGD utilizzate sono stimate da modelli che le rendono Point in Time e forward looking e possono essere
rettificate sulla base delle garanzie ricevute.

Fanno eccezione i crediti di natura commerciale, per i quali si applica I'approccio semplificato previsto dal
principio, secondo il quale la classificazione del credito avviene direttamente in stage 2 (pertanto non sono
previste attivitd di staging con riferimento ai crediti performing), ed il calcolo della Expected Credit Loss
(c.d. ECL) lifetime sulla base di un meccanismo di provision matrix legato ad ogni singolo rapporto creditizio,
in relazione allo stato del mandato fiduciario (FECL varia in relazione al fatto che il rapporto di clientela
risulti ancora attivo oppure estinto) ed all’anzianita del credito (I'ECL viene incrementata sui crediti aventi
durata superiore a determinate soglie di anzianita).

Per la classificazione delle esposizioni deteriorate nelle diverse categorie di rischio (sofferenze,
inadempienze probabili, esposizioni scadute e/o sconfinate deteriorate), Banca Proftlo fa riferimento alla
normativa emanata in materia dalla Banca d‘Ttalia. I crediti deteriorati sono oggetto di un processo di
valutazione analitica a prescindere dagli importi, L'entita della rettifica di valore da apportare ad ogni credito
& pari alla differenza tra il valore di bilancio dello stesso al momento delia valutazione (costo ammortizzato)
ed il valore attuale dei flussi futuri finanziari attesi, calcolato applicando il tasso di interesse effettivo
originario. I flussi finanziari di cassa attesi tengono conto delle previsioni di recupero, dei tempi di recupero
stimati nonché del presumibile valore di realizzo defle eventuall garanzie. I flussi di cassa relativi a crediti
il cui recupero & previsto entro breve durata non vengono attualizzati. Il tasso effettivo originario di ciascun
credito rimane invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una ristrutturazione del rapporto che abbia
comportato la variazione del tasso contrattuale ed anche qualora il rapporto divenga, nella pratica,
__infruttifero di interessi contrattuali. Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico nella

voce.
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(d) Criteri di cancellazione

trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici alle stesse connessi.

La banca per tutte le posizioni classificate a sofferenza, valuta se sia opportuno continuare a ma l(a«ﬁére_mﬂ
vita il credito a sofferenza in quanto le azioni stragludmah o giudiziali in corso permettono di r"ten:aj:g__‘
ragionevole un’aspettativa di recupero, anche parziale, oppure se sia opportuno procedere a una
cancellazione o a uno stralcio (write-off), totale o parziale, in virt(l, rispettivamente, della conclusione del
processo di recupero ovvero della circostanza che non sussista una prospettiva ragionevole di recupero.
Lo stralcio (write-off), in coerenza con il principio contabile IFRS 9, & la riduzione del valore lordo contabile
del credito conseguente alla presa d'atto dell’insussistenza di ragionevoli aspettative di recupero dello
stesso per importi eccedenti quelli considerati incassabili o gia incassati.

Esso non implica la rinuncia da parte della banca al diritto giuridico di recuperare il credito e deve essere
effettuato qualora dal complesso delle informazioni disponibili emerga |'impossibilita del debitore di
rimborsare in tutto o in parte I'importo del debito,

I criteri che la banca ha individuato per stabilire se una posizione rientra ne! novero di quefle da valutare
ai fini di un eventuale stralcio dipendonc dall’eventuale presenza di procedure concorsuali, dai livelli di
copertura e dall’anzianita della posizione nello status a sofferenza.

3 - Operazioni di copertura

Banca Profilo si avvale della possibilita, prevista dal'IFRS 9, di continuare ad applicare integralmente le
previsioni del principio contabile IAS 39 in termna di hedge accounting.,

Per operazioni di copertura si intende la designazione di uno strumento finanziario atto a neutralizzare, in
tutto o in parte, l'utile o la perdita (correlati a rischi di mercato, quali il rischio di tasso, il rischio di cambio
oppure il rischio di prezzo, o il rischio di credito dell’emittente} derivante da una variazione di fair value o
dei flussi finanziari dello strumento coperto. L'intento di copertura deve essere formalmente definito, non
retroattivo e coerente con la strategia di copertura dei rischi enunciata dalla Direzione della banca. Ad ogni
chiusura di bilancio e reporting date infra-annuale, & richiesto di verificare che la copertura posta in essere
mediante l'utilizzo dello strumento derivato sia aftamente efficace nella compensazione dei cambiamenti di
fair value o dei flussi di cassa attesi dell’elemento coperto; tale verifica deve essere prospettica e
retrospettiva.

L'iscrizione iniziale dei contratti derivati di copertura avviene alla “data di contrattazione”, in base al fair
value a tale data.

La contabilizzazione dei derivati come strumenti di copertura & permessa dallo IAS 39 solamente in
particolari condizioni ossia quando la relazione di copertura &:

+ chiaramente definita e documentata;
» misurabile;
+ attualmente efficace.

La relazione di copertura viene meno quando
» il derivato scade, viene venduto, rescisso o esercitato;
» [‘elemento coperto viene venduto, scade o & rimborsato;
» non & piQ altamente probabile che Voperazione futura coperta venga posta in essere.

1l fair value degli strumenti finanziari derivati designati di copertura viene accolto nella voce 50 - derivati
di copertura nell’attivo patrimoniale qualora il fair value del derivato sia positivo, mentre in caso di fair
value delio strumento di copertura sia negativo esso va iscritto nella voce 40 - derivati di copertura del
passivo patrimoniale.

Lo IAS 39 riconosce tre tipi di copertura:

_s . copertura del fair value di una attivita o passivita gia iscritta in bilancio; in.tal caso I'utile o la perdita
derivante dalle variazioni del fair vajue dello strumento di copertura viene riflessa immediatamente

" a conto economico cosi come gli utili o perdite da valutazione delio strumento coperto; -

» copertura dei flussi finanziari; in questo caso la porzione efficace di utile o perdita sullo:strumento
di copertura & iscritta lanlaImente a patrimonio netto (rilevandola a conto econgmico man mano
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che lo strumento coperto riflette a conto economico i flussi correlati); [a porzione inefficace dell'utile
o perdita dello strumento di copertura viene invece iscritta direttamente a conto economico;

» copertura di un investimento netto in un'entita estera; la contabilizzazione & 1a medesima delle
operazioni di copertura di flussi finanziari.

, 5- Partecipazioni
(a) Criteri di classificazione

La voce include le partecipazioni detenute in societa controllate, controllate in mode congiunto, collegate o
comunque sottoposte ad influenza notevole,

Si definisce controllata la societa nella quale la partecipante possiede direttamente o indirettamente,
attraverso |e proprie controllate, pit della meta dei diritti di voto (51%). Il controllo esiste anche quando
la partecipante possiede la meta, 0 una quota minore, dei voti esercitabili in assemblea se essa ha:

+ il controllo di pit della meta dei diritti di voto in virtl di un accordo con altri investitori;

» il potere di determinare le politiche finanziarie e operative della partecipata in virtu di una clausola
statutaria o di un contratto;

e il potere di nominare o rimuovere la maggioranza dei membri del Consiglio di Amministrazione o
dell’'equivalente Organo di governo societario, ed il controllo della partecipata & detenuto da quel
Consiglio od Organo;

Si definisce controllata in modo congjunto la societa per la quale sono in essere accordi contrattuali,
parasociali o di altra natura per la gestione paritetica del'attivita e la nomina degli amministratori.

Si definisce collegata la societa in cui si detiene almeno il 20% dei diritti di voto o su cui la partecipante
esercita influenza notevole anche per particolari legami giuridici, quali la partecipazione a patti di sindacato;
l'influenza notevole & il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della
partecipata senza averne il controllo o il controllo congiunto.

(b) e (c) Criteri di iscrizione e valutazione

Le partecipazioni in imprese collegate ¢ controllate congiuntamente sono iscritte al costo di acquisto
maggiorato da eventuali oneri accessori.

Se emergono evidenze di una riduzione de} valore di una partecipazione, occorre procedere al confronto
tra il valore di iscrizione in bilancio con if valore recuperabile della partecipazione stessa, determinato
facendo riferimento al valore d’uso della partecipazione. Il valore d'uso & a sua volta determinato mediante
modelli di valutazione; qualora non si riesca a raccogliere sufficienti infermazioni per la definizione del
valore d‘use mediante I'applicazione di metodologie valutative adeguate, st considera come valore d'uso il
valore del patrimonio netto della societa.

In caso emerga che il valore recuperabile risulti inferiore al valore contabile, la relativa differenza é rilevata
a conto economico alla voce “220. Utlli (Perdite) delie partecipazioni”. In case si riscontri il venir meno dei
motivi alla base della rettifica di valore, le relative riprese vengono imputate alla medesima voce di conto
economico.

Le partecipazioni considerate come “investimenti strategici”, non rientranti nelle definizioni sopra riportate
e diverse da quelle eventualmente rilevate alle voci 110, Attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione”, sono classificate quali attivita valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
e trattate in maniera corrispondente.

.(d).Criteri di cancellazione S,
Le partecipazioni vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle stesse o quando le partecipazioni vengono cedute con trasferimento sostanziale diytutti i
rischi ed i benefici derivanti dalla loro proprieta. I VE
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6 — Attivita materiali

(&) Criteri di classificazione

., I
N e
Si tratta delle attivitd materiali {impianti tecnici, mobili, arredi ed attrezzature di ogni tipo) detentte.ad_ls
funzionale e che si ritiene di utilizzare per pit di un periodo, Tra le attivita materiali sono inclusi i costi per
migliorie su beni di terzi, allorquandc sono separabili dai beni stessi qualora i suddetti costi hon presentanc
autonoma funzicnalita ed utilizzabilita ma dagli stessi si attendono benefici futuri, sono iscritti tra le "altre

an

attivita" e vengono ammortizzati nel pitl breve periodo tra quello di prevedibile utilizzabilita delle migliorie
stesse e quello di durata residua della locazione.

(b} Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono iscritte al costo di acquisto comprensive degli eventuali oneri accessori
direttamente imputabili all'acquistc e alla messa in funzione del bene. Le spese di manutenzione
stracrdinaria che comportanc un incremento dei benefici economici futuri, vengeno imputate ad incremento
del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenziene ordinaria sono rilevati a conto economico nella
voce 160 “Spese amministrative: h) altre spese amministrative”.

(¢} Criteri di valutazione e di rilevazione delle componenti reddituali

Le attivita materiali sono valutate al costo dedotti gli ammortamenti cumulati e le eventuali perdite durevoli
di valore conformemente a quanto disposto dallo IAS 16.

Le attivita materiali sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, intesa come periodo di
tempo nel quale ci si attende che ['attivita sia utilizzabite dall'azienda, adottande come criterio di
ammortamento il metode a quote costanti. Le opere d'arte non sono soggette ad ammortamente in guanto
il loro valore & generalmente destinato ad aumentare con il trascorrere del tempo,

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche dell'esistenza
di perdite durevoli di valore, si procede al confronto fra il valore recuperabile del cespite, che corrisponde
al maggiore tra il suo valore d'uso {valore attuale delle funzionalita economiche del bene) e il suo valere di
scambio (presumibile valore di cessione al netto dei costi di transazione), ed il suc valore contabile al nette
degli ammortamenti effettuati. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico nella voce 180
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”. Nel caso vengano meno i motivi che hanno portato
alla rilevazione della perdita, si procede ad una ripresa di valore, che non pud superare il valore che I'attivita
avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti in assenza di precedenti perdite di valore,

(d) Criteri di cancellazione

Un‘attivith materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione, o quando il bene &
permanentemente ritirato dall’'use e dalla sua dismissione non sono attesi benefici economici futuri. Le
plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobhilizze o dalla dismissione delle attivita materiali scno
determinate come differenza tra il corrispettivo nettc di cessione e il valore contabile del bene e soho
rilevate nel conte economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabilita, rispettivamente, alla
voce “250. Utili (Perdite) da cesslone di investimenti” in caso di dismissione ovvero “180. Rettifiche/riprese
di valore nette su attivitd materiali” qualora non siano pil previsti benefici economici futuri derivanti
dail’'utilizzo del bene ¢ dal realizzo.

7 - Attivita immateriali

(a) Criteri di classificazione
Lo IAS 38 definisce le attivita immateriali quali attivita non monetarie,cprive di consistenza fisica, ma
comungue identificabili, utilizzate nell'espletamento dell'attivita socialéie .di durata pluriennale. Le
caratteristiche :-necessarie per soddisfare la definizione di attivita immateriali sono;
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+ identificabilita
+ controllo della risorsa in oggetto
_* esistenza di benefici economici futuri.

'In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la stessa internamente

& rilevata come costo nell’esercizio in cui & stata sostenuta. Le attivita immateriali includono il software ad
utilizzazione pluriennale e I'avviamento.

Nelle attivita immateriali & classificato 1'avviamento, L'avviamento rappresenta la differenza positiva tra il
costo di acquisto ed il fair value delle attivita e delle passivita acquisite nell'ambito di operazioni di
aggregazione.

(b} Criteri di iscrizione

Le attivitd immateriali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli eventuali oneri accessori e
aumentato delle spese successive sostenute per accrescerne [e iniziali funzionalita economiche,

(c}) Criteri di valutazione

Le attivitd immateriali di durata limitata formano oggetto di valutazione secondo il principio del costo al
netto degli ammortamenti, iscritti nella voce 190 *rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali”,
cosi come disciplinato dallo TAS 38.

Ad ogni chiusura di bilancio o situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche dell'esistenza
di perdite di valore durevoli, si procede alla stima del valore di recupero dell'attivita, con imputazione al
conto economico nella voce 190 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali” della differenza
tra il valore contabile dell'attivita ed il valore recuperabile.

Le attivita immateriali aventi vita utile indefinita, quali I'avviamento, non vengono ammortizzate, ma
sottoposte al cosiddetto /mpairment test con frequenza almeno annuale, anche se non sono state
riscontrate indicazioni di riduzioni notevoli di valore,

Ad eccezione dell’avviamento, per ii quale le perdite di valore riscontrate non potranno pil essere
ripristinate nei successivi esercizi, le altre attivith immateriali precedentemente svalutate possono essere
oggetto di un ripristino di valore, tuttavia it nuovo valore contabile non potra eccedere il valore netto
contabile che si sarebbe determinato alla medesima data in assenza di riduzioni di valore negli esercizi
precedenti,

(d) Criteri di cancellazione

Le attivitd immateriali sono cancellate dal bilancio a seguito di dismissioni oppure quando hanno esaurito
integralmente le loro funzionalita economiche e non siano attesi beneficl economici futuri,

Attivitd immateriali — Avviamento

(a) Criteri di classificazione

L'avviamento incluso nelle immobilizzazioni immateriali, rilevato secondo i criteri stabiliti dal principio
contabile IFRS 3, rappresenta la differenza positiva tra il costo di acquisto ed il fair value, alla medesima
data, delle attivitd e delle passivita acquisite nell'ambito di operazioni di aggregazioni aziendali (business
combination).

o
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Un’attivitd immateriale pud essere iscritta come avviamento quando la differenza positiva tra ii fa’;
degli elementl patrlmonlall acquisiti e il costo di acqmsto della partempazmne (comprenswo €

partecipata, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico. \..,\

Con periodicita annuale (od ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore) viene effettuato un g@c"d?
verifica dell’adeguatezza del valore dell’avviamento (c.d. impairment test). A tal fine viene identificata
'unita generatrice di flussi finanziari cui attribuire {"avviamento, detta cash generating unit o CGU, che
rappresenta il livello minimo al quale I'avviamento viene monitorato dalla Direzione della societa in coerenza
con i} modello di business adottato.

L'ammontare dell’'eventuale riduzione di valore & determinato sulla base della differenza tra il valore di
iscrizione dell’avviamento ed il suo valore di recupero, se inferiore. Detto valore di recupero & pari al
maggiore tra il fair value dell'unita generatrice di flussi finanziari, al netto degli eventuali costi di vendita,
ed il relativo valore d‘uso. Le conseguenti rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico nella voce
240 "Rettifiche di valore dell'avviamento”. Tali perdite durevoli di valore non potranno pil essere ripristinate
nei successivi esercizi.

{(d) Criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione oppure
qualora non siano attesi benefici economici futuri,

8 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

Banca Profilo non detiene attivita classificate tra le attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione, né passivita associate ad attivitd in via di dismissione non detiene interessenze azionarie
classificabili in questa voce, che corrispondano ai criteri previsti dal principio contabile IFRS 5.

9 — Fiscalita corrente e differita

Le imposte correnti sono determinate applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale vigente e, nella
misura in cui esse non siano state pagate, sono rilevate come passivita. Le imposte sul reddito sono rilevate
nel conto economico ad eccezione di quelle relative a voci addebitate od accreditate direttamente a
patrimonio netto. L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale
previsione defl’‘onere fiscale corrente, di quello anticipato e di quello differito.

Per quanto riguarda la fiscalita differita si segnala {'adozione del metodo basato sul balance sheet liability
method. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla base delle
differenze temporanee - senza limiti temporali — tra il valore attribuito ad un‘attivitd o ad una passivita
secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori assunti ai fini fiscali.

Le attivita per imposte anticipate vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la probabilita del ioro
recupero, valutata sulla base della capacita della Banca di generare con continuita redditi imponibili positivi.
La loro rilevazione avviene nella voce 100 b) dell’attivo., Le passivita per imposte differite sono iscritte nella
voce 60 b) del passivo e rappresentano Fonere fiscale corrispondente a tutte le differenze temporanee
tassabili esistenti alla fine dell'esercizio.

Le attivitd fiscali anticipate e le passivita fiscali differite sono oggetto di costante monitoraggio e sono
rilevate applicando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili nell'esercizio net quale sara
realizzata I'attivita fiscale o sara estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali e della normativa
fiscale stabilite da provvedimenti in vigore, La contropartita contabile-delle attivita-e passivita contabili, sia
correnti che differite, & costituita di regola dal conto economico nella voce 270 “Imposte sul reddito
dell'esercizio dell'operativita corrente”. e e e e e e

La consistenza delfondo imposte viene inoltre adeguata per fare fronte agli oneri che potrebbero.derivare
da eventuali accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con le autorita fiscali:

‘
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Banca Profilo ha aderito al cosiddetto “consclidato fiscale nazionale” previsto dagli articoli 117-129 del
T.U.L.R. del quale {a.consolidante, in qualita di capogruppo, & Arepo BP Spa. Con l'esercizio dell'opzione, it
reddito complessivo netto o la perdita fiscale di ciascuna societa partecipante al consolidato fiscale,
unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni e ai crediti d‘imposta, sono trasferiti alla societa controltante,
in capo alla quale’& determinato un unico reddito imponibile o un'unica perdita fiscale riportabile ai fini
IRES, risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti e,
conseguentemente un unico debito/credito d’imposta.

10 - Fondi per rischi ed oneri

Impegni e garanzie rilasciate

Nella sottovoce a) impegni e garanzie rifasciate sono inscritti fondi per rischio di credito rilevati a fronte
degli impegni ad erogare fondi ed alle garanzie rilasciate che rientrano ne! perimetro di applicazione delle
regole sull/mpairment ai sensi dell’IFRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, in linea di principio, le
medesime modalita di allocazione tra i tre stage (stadi di rischio creditizio) e di calcolo della perdita attesa
esposte con riferimento alle attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato o al fair vaiue con impatto
sulla redditivita complessiva.

Quiescenza e obblighi simili

Nell'ambito dei fondi rischi ed oneri di cui alla voce 100 del passivo lettera b) sono riportati i fondi di
quiescenza, ovvero accantonamenti per benefici ai dipendenti da erogare successivamente al termine del
rapporto lavorative, riconducili ad accordi aziendali e che si qualificano come piani a benefici definiti. Un
pianc a benefici definiti garantisce taluni benefici legati a fattori quali I'eta del beneficiario, gli anni di
servizio prestati e le politiche di remunerazione adottate dalla societa. In conseguenza di cid, sulla societa
ricade il rischio attuariale e il rischio d‘investimento. Le obbligazioni in carico alla societa sono determinate
attualizzando le erogazioni future proporzionate in relazione alle variabili precedentemente esposte (eta,
anni di servizic prestati) oltre ad altre variabili di natura attuariale quali 'aspettativa di vita e I'anzianita al
momento della cessazione del rapporto di lavore, e conseguentemente contabilizzate in osservazione al
principio contabile IAS 19 Revised: gli utili e le perdite attuariali rivenienti dalla valutazione delle passivita
a benefici definiti vengono rilevati in contropartita del Patrimonio netto nell'ambito della voce *110. Riserve
da valutazione” ed esposti nel Prospetto delia redditivita complessiva.

Aftri fondi

Nella sottovoce ¢} aitri fondi per rischi ed oneri sono riportati gli accantonamenti relativi ad obbligazioni
legali o connessi a rapporti di lavoro oppure a contenziosi, anche fiscali, originati da un evento passato per
i quali sia probabiie I'esborso di risorse economiche per 'adempimento delle obbligazioni stesse, sempre
che possa essere effettuata una stima attendibile del relative ammontare, Gli accantonamenti vengono
determinati al fine di poter rappresentare la migliore stima della spesa richiesta per adempiere alle
obbligazioni. Nella determinazione della stima, vengono tenuti in considerazione i rischi e le incertezze che
attengono ai fatti e alle circostanze in esame.

11 - Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
(a) Criteri di classificazione
Le passivita qui ricomprese sono i Debiti verso banche e i Debiti verso clientela; essi sono costituiti dai

diversi strumenti finanziari mediante i quali [a Banca e le sue controllate -realizzanc la provvista .
interbancaria e con clientela, al netto, pertanto, degli eventuali ammontari riacquistati.

Gli interessi passivi vengono registrati a conto economico nella voce 20 “Interessi passivi e oneri assimilati”, -

(b) Criteri di iscrizione
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debito, all'emissione o nel momento di un nuovo ricollocamento, oppure cancellate, nphe nel. caso d
riacquisto, in base al principio della "data di regolamento € Non possSono essere trasfe{rte nel,pot:tafo,gh .
delle passivita di negoziazione. La prima iscrizione & effettuata sulla base de} fair value norr aimente parify |
allammontare incassato od al prezzo di emissione, rettificato degli eventuali costi E aricavi aggitfntwj ]
direttamente attribuibili alle diverse operazioni di provvista o di emissione. Sono escluski casti-interni
carattere amministrativo. Il fair value delle passivita finanziarie eventualmente emesse a condlzlom.mfegc?/
a quelle di mercato & oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al valore di mercatd™e-impu
direttamente a conto economico. I titoli strutturati vengono separati nei loro elementi costitutivi che sono
registrati distintamente, quando le componenti derivate in essi implicite presentano natura economica e
rischi differenti da quelli dei titoli sottostanti e sono configurabili come autonomi strumenti derivati.

{c) Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le valutazioni delle passivitd finanziarie si basano sul principio del costo
ammortizzato con il metodeo del tasso di interesse effettivo, ad eccezione delle passivita a breve termine
ove il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte per il valore incassato ed i cui costi
eventualmente imputati sono attribuiti a conto economico in modo lineare lungo la durata contrattuale delle
passivita.

{d) Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte, La cancellazione
avviene anche al momento del riacquisto di titoli precedentemente emessi; la differenza tra il valore
contabile delle passivita e I'ammontare pagato per acquistarla viene registrata a conto economico. 1
ricollocamento su) mercato di titoli propri successivamente al loro riacquisto & considerato come una nuova
emissione con iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, senza alcun effetto a conto economico.

12 ~ Passivita finanziarie di negoziazione

{a) Criteri di classificazione

Nella voce sono inclusi gli strumenti derivati di negoziazione con fair value negativo, inclusi i derivati
impliciti presenti in strumenti finanziari strutturati e contabilmente separati dagli stessi. Sono inoltre inclusi
gli eventuali “scoperti tecnici” originati dall'attivita di negoziazione in titoli.

(b) Criteri di iscrizione

Gli strumenti derivati vengono rilevati in relazione alla “data di contrattazione” mentre le operazioni in titoli
sono contabilizzate alla “data di regolamento”.

Le passivita finanziarie di negoziazione sono inizialmente registrate al fair value, ossia al prezzo di acquisto.

{c) Criteri di valutazione

Successivamente alla prima iscrizione, e passivita finanziarie di negoziazione sono valutate al fair value
determinato secondo |le modalita riportate nel paragrafo relativo alle “attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sul conto economico”. Gli strumenti finanziari per i quali non sia possibile determinare it
fair value in modo attendibile secondo quanto sopra indicato, vengono mantenuti_al costo. I risultati delle
valutazioni e quelli della negoziazione sono registrati nel conto economico alla voce 80 "Risultato netto
~ dell"attivita di negoziazione".

(d) Criteri di cancellazione
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Le passivita finanziarie di negoziazione sono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui
flussi finanziari derivanti dalle passivita stesse oppure gquando gli strumenti finanziari vengono ceduti.

o,

13 — Passivita finanziarie designate al fair value
Banca Profilo non ha attualmente passivita classificabili in questa voce.

14 - Operazionl in valuta
(a) e (b) Criteri di classificazione e di iscrizione iniziale

te operazioni in valuta sono rappresentate da tutte le attivitd e passivita denominate in valute diverse
dall’Euro che & la valuta funzionale utilizzata da Banca Profilo corrispondente a quella propria dellambiente
economico in cui opera. Esse sono inizialmente registrate in divisa di conto applicando al'importo in valuta
estera i tassi di cambio a pronti correnti alla data di ciascuna operazione.

{c) Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, le poste di bilancio in valuta estera vengono
valorizzate come segue:

s le poste monetarie sono convertite al tasso di cambio alla data di chiusura;

» le poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso di cambio in essere alla
data dell'operazione;

» le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite utilizzando i tassi di cambio in essere
alla data di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elernenti monetari o dalla conversione di elementi
monetari a tassi diversi da quelli di conversione iniziale o di conversione del bilancio precedente, sono
registrati a conto economico nella voce B0 "Risultato netto dell'attivita di negoziazione”.

Le differenze di cambio relative ad elementi per | quali le valutazioni sono rilevate a patrimonio netto, per
esempio Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva, sono rilevate a
conto economico.

Quando un utile 0 una perdita relativi ad un elemente non monetario sono rilevati a patrimonio netto, la
differenza cambio relativa a tale elemento é rilevata anch’essa a patrimonio. Per contro, quando un utile o
una perdita sono rilevati a conto economico, & rilevata in conto economico anche la relativa differenza
cambio.

15 — Altre informazioni

Trattamento di fine rapporto del personale

Suila base della nuova disciplina del TFR, introdotta dal Decreto legislativo 5 dicembre 2005, il trattamento
di fine rapporto del personale, di cui alla voce 90 del passive per quanto riguarda le quote maturate fino al
31 dicembre 2006, si configura come un piano a benefici definiti e viene quindi sottoposto a valutazione
attuariale utilizzando il metodo della proiezione unitaria dej credito (Projected Unit Credit Method — PUCM)
che prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche, statistiche e probabilistiche
nonché in virt( dell’adozione di opportune basi tecniche demografiche; I'attualizzazione finanziaria dei flussi
avviene, inoltre, sulla base di un tasso di interesse di mercato. Questo calcolo attuariale viene effettuato
da attuari indipendenti.

I costi per il servizio del piano sono contabilizzati tra i costi del personale voce 160 “Spese amministrative;
a) spese per il personale” come ammontare netto di contributi versati, contributi di competenza di esercizi ~
precedentt non ancora contabilizzati, interessi maturati, ricavi attesi derivanti dalle attivitd a servizio del

piano: Gli utili e le perdite attuariali;-cosi-come previsto dallo IAS-19, vengono contabilizzati in-una-riserva— ——~ - - -

di valutazione (voce 110 del passivaj._ . C il

Azioni proprie jorio
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Le eventuali azioni proprie detenute dalla societa sono iscritte nella voce 170 “Azioni pr f:;r'}é‘ "
riduzione del patrimonio netto, ot \g '

Gli utili o le perdite conseguenti afl'acquisto, vendita, emissione o cancellazione di azioni pxggjp !
rilevati a conto economico, ma registrati nel patrimonio netto neila voce 140 “Riserve”, N e

Costi e ricavi

I costi sono iscritti contabilmente nel momento in cui sono sostenuti. I costi direttamente riconducibili agli
strumenti finanziari valutati al costo ammortizzato e determinabili sin dall‘origine, indipendentemente dal
momento in cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante applicazione de| tasso di
interesse effettivo per la cui definizione si rinvia alla voce ™Attivitd finanziarie valutate al costo
ammortizzato”.

I ricavi, in ottemperanza a quanto previsto dal principio contabile IFRS 15, sono derivanti da obbligazioni
contrattuali con la clientela e rilevati in Bilancio solo se sono soddisfatti contemporaneamente tutti i
seguenti criteri:

¢ le parti del contratto hanno approvato il contratto e si sono impegnate ad adempiere le relative
obbligazioni;

s l'entita pud individuare i diritti di clascuna delie parti per quanto riguarda i beni o servizi da
trasferire;

I'entita pud individuare le condizioni di pagamento dei beni o servizi da trasferire;
il contratto ha sostanza commerciale (il rischio, la tempistica o I'importo dei flussi finanziari futuri
dell’entita sono destinati a cambiare a seguito del contratto);

« & probabile che I'entita ricevera il corrispettivo a cui avra diritto in cambio dei beni o servizi che
saranno trasferiti al cliente. Nel valutare le probabilita di ricevere l'importo del corrispettivo, I'entita
deve tenere conto solo della capacita e dellintenzione del diente di pagare |'importo del
corrispettivo quando sara dovuto.

Se il corrispettivo & variabile, I'importo del corrispettivo al quale I'entita avra diritto pud essere rilevato se
attendibilmente stimabile ed altamente probabile che tale corrispettivo non debba essere stornato in
periodo successivi.

Il corrispettivo del contratto, il cui incasso come detto dev'essere probabile, & allocato alle singole
obbligazioni derivanti dal medesimo. Qualora un contratto con la clientela preveda, a fronte di un canone
annuo complessivo, l'erogazione al cliente di un pacchetto di servizi, tali servizi costituiscono, ai fini della
rilevazione in Bilancio del corrispettivo, differenti “performance obligation”, tra le quali la Banca ripartisce
il prezzo dell’'operazione sulla base del relativo prezzo di vendita a sé stante.

La rilevazione temporale dei ricavi avviene, in funzione delle tempistiche di adempimento delle obbligazioni,
in un‘unica soluzione o alternativamente lungo la durata del periodo previsto per I'adempimento delle
diverse obbligazioni.

Con riferimento ai ricavi da attivita finanziarie, si puntualizza quanto seque:

+ Gli interessi sono rilevati con un criterio temporale che consideri il rendimento effettivo del bene,
Le componenti negative di reddito maturate su attivita finanziarie sono rilevate alla voce “Interessi
passivi e oneri assimilati”; le componenti economiche positive maturate su passivita finanziarie
sono rilevate alla voce “Interessi attivi e proventi assimilati”,

s Gli interessi di mora sono contabllizzati, nella voce “10. Interessi attivi e proventi assimilati”,
esclusivamente al momento del loro effettivo incasso.

« I dividendi sono iscritti contabilmente in corrispondenza del diritto degli azionisti a ricevere il
pagamento.

+ I costi o ricavi derivanti dalla compravendita di strumenti finanziari, determinati dalla differenza tra
corrispettivo pagato o incassato della transazione ed il fair vafue dello strumento sono iscritti a
Conto economico in sede di iscrizione deflo strumento finanziario solamente quanto il fair value &
determinato:

o facendo riferimento a transazioni di mercato correnti e osservabili del medesimo strumento;
o attraverso tecniche di valutazione che utilizzano, quali variabili, solamente dati derivanti da
mercati osservabili.
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Piani di stock option ai dipendenti
I piani di stock option si suddividono in due tipologie che prevedono modalitd di contabilizzazione diverse
in funzione delle caratteristiche del piano:

» equity settled: sono piani in cui al beneficiario viene concesso il diritto di acquistare azioni della
societa ad un prezzo prefissate qualora specifiche condizioni siano soddisfatte. In tali casi il fair
value dell'opzione, determinato al momento dell’assegnazione, viene rilevato come costo a conto

" economico lungo la durata del piano con contropartita un incremento delle riserve di patrimonio
netto; -

+ cash settled: sono piani in cul il beneficiario riceve direttamente il controvalore monetario del

" beneficio derivante dall’esercizio teorico della stock option. Il fair value dell'opzione, determinato
al momento deli‘assegnazione, viene rilevato come costo a conto economico lungo la durata del
piano, con contropartita un debite nello stato patrimoniale. Le quote di competenza dell'onere
complessive vengono rideterminate ad ogni chiusura sulla base deli'adeguamento della rilevazione
del fair value che, a scadenza, equivale al pagamento da effettuarsi a favore del dipendente.

A.3 — INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA' FINANZIARIE

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business, valore contabile e interessi
attivi

Banca Profilo non ha modificato il proprio “business model” relativo alla gestione degli strumenti finanziari
definito in sede di FTA dell'iFRS 9 il 1° gennaio 2018. In conseguenza di cid non sono state effettuate
riclassifiche tra attivita finanziarie nel corso dell’esercizio.

Si segnala che le attivita finanziarie precedentemente oggetto di trasferimento tra portafogli sono state
oggetto di dismissione nel presente esercizio.

A.3.2 Attivita finanzjarie riclassificate; cambiamento di modello di business, fair value ed effetti sulla
redditivita complessiva

Banca Profilo non ha modificato il proprio “business model” relativo alla gestione degli strumenti finanziari
definito in sede di FTA dell'IFRS ¢ il 1° gennaio 2018. In conseguenza di cié non sono state effettuate
riclassifiche tra attivita finanziarie nel corso dell’esercizio.

A, 3.3 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business e tasso di interesse efffettivo
Banca Profilo non ha modificato il propric “business model” relativo alla gestione degli strumenti finanziari
definito in sede di FTA dell'IFRS 9 il 1° gennaio 2018. In conseguenza di cid non sono state effettuate
riclassifiche tra attivita finanziarie nel corso dell’esercizio.

A.4 -INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3 : tecniche di valutazione e input utilizzati

Nel caso in cui per uno strumento finanziario non siano rilevabili quotazioni su un mercato attivo, il Risk
Management procede alla determinazione del suo fair value applicando una tecnica di valutazione. A tale
5copo, sono prese in considerazione tutte [e informazioni di mercato rilevanti in qualche modo disponibili,

Nell'ambito del processo di determinazione del fair vaiue di un titelo non trattato in un mercato attivo, le
tecniche di valutazione comunemente applicate sono le seguenti:

» prezzi di transazioni recenti o contribuzioni/quotazioni di mercato comungue disponibili alla data di
valutazione, anche se relative a un mercato ritenuto non attivo;

» valutazioni fornite dall'emittente o da un calculation agent o comunque da un servizio di
valutazione esterno con le specifiche modalita di seguito descritte;

« valutazioni di tipo mark-to-model, cioé ottenute utilizzando un modello di pricing appropriate per il

© tipo di strumento finanziario da valutare, alimentato con i dati di mercate rilevanti ai fini della

valutazione.

- i.._Nel caicolare il fair value di uno strumento finanziario non_gquotato su un mercato :attivo, per prima cosa ...

viene verificata l'eventuale esistenza di recenti transazioni sullo stesso strumentoifinanziaric o su uno
strumento similare {per emittente, duration e grado di subordinazione). Al prezzo di tali transazioni, ai fini
della determinazione del fajr value, vengono apportati gli opportuni aggiustamenti.pér!'tenere conto di:
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o differenze temporali tra il giorno della transazione osservata e quello di \falufa oI
aggiustamenti tengono conto dei movimenti dei fattori di mercato avvenuti nel fra’tfémpo (ad es.,
movimenti nelle curve det tass:) o dl intervenuti camblamentl d| fatton spemﬁm reiagvx a!lo

s+ differenze tra lo strumento oggetto di valutazione e quello similare sul quale & stata *rlleva'ta'. ar

della maaggiore complessita di uno rispetto all‘altro {che pud portare gli operatori di niercate-
richiedere un maggior premio di liquidita su uno strumento rispetto al’altro, specie in particolari
condizioni di mercato).

Le valutazioni fornite dall’emittente o da un calculation agent o da un servizio di valutazicne esterno, non
essendo prezzi rivenienti da effettive transazioni di mercato, sono considerate con particolare cautela e
sottoposte a verifica di coerenza da parte della Banca, sulla base delle informazioni di mercato disponibili.

I modelli di valutazione pit comunemente utilizzati sono i c.d. discounted cash flow model, Esistono al
riguarde due diverse metodelogie: a) calcolo dei flusst di cassa contrattuali e successivo sconto con un
rendimento di mercate coerente con [a rischiosita dello strumento finanziario; b) calcolo dei flussi di cassa
gia ponderati per la probabilita di sopravvivenza della controparte {c.d. non default probability) e successivo
sconto sulla base di un tasse di rendimento free risk. 1 fattori che sono presi in considerazione per la
determinazione del tasso di rendimento corretto per il rischio o della probabilitd di sopravvivenza della
controparte seno i seguenti:

la scadenza temporale dei flussi di cassa previsti;

ogni incertezza relativa all'ammontare o alla scadenza dei flussi di cassa;
il rischio di credito;

la fiquidita dello strumento;

la divisa di riferimento in cui i pagamenti devono essere effettuati.

Con particolare riferimento al rischic di credito, sono alternativamente presi in considerazione gli spread
rilevati su titoli quotati dello stesso emittente aventi caratteristiche similari di duration e di liquidita, quelli
rilevati sui credit default swap sullo stesso emittente e di pari scadenza oppure quelli rilevati su emittenti
con caratteristiche di rischic analoghe {per rating, settore, paese).

Nel caso di utilizzo di una tecnica di valutazione che faccia uso di un parametro non direttamente osservabile
su un mercato {ad esempio, lo spread di liquidita di un titolo o la volatilita per alcune opzioni non quotate),
tale parametro sara di norma determinato sulla base del prezzo della transazione iniziale, in maniera tale
da avere una valutazione nel giorno della transazione pari al prezzo effettivo della stessa {c.d. day one
profit pari a zero). In tali casi, il parametro non osservabile sard mantenuto costante nelle valutazioni
successive, a meno che altre transazioni sullo stesso strumente ¢ su uno strumento similare non diano
chiare indicazioni che le condizioni di mercato siano cambiate rispetto alla situazione iniziale.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Gli strumenti finanziari classificati come livello 3 ammontano in bilancie a un controvalore complessivo di
8,9 milioni di Euro, Sulla base dei criteri riportati nel paragrafo successive sono stati giudicati fair value di
livello 3 i titoli inflation zc che nei test di sensitivity effettuati, a seguito di un movimento dello spread di
10 basis points hanno registrato una variazione del prezzo teorico superiore all'1% (per un controvalore
complessivo del portafoglio che oscilla tra i 4,8 e i 4,9 milioni di Euro), un CDS su un indice valutato a
modello che, nel test di sensitivity effettuato, a sequito di un movimento dello spread di 50 basis peint, ha
registrato una variazione del fair vajue superiore all’1% del nominale {per una valutazione del derivato che
oscilla tra -0,6 e -3,6 milicni di euro)

A.4.3 Gerarchia def fair value

Gli strumenti finanziari sone classificati in tre livelli gerarchici, a seconda delle modalita di determmazrone
del loro fair value e dell’'osservabilitd dei parametri utilizzati per la loro valutazione:—~ - - -
In particolare, le tre classi di fair value sono le seguenti:

s Livello 1: strument: ﬁnanznarl quotati su mercatl attivi e valutati sulfa base della Ioro quotazmne di

mercato, senza aggiustamenti. A titolo esemplificative, rientrano seclitamente in questa categoria
le azioni quotate, i titoli di Stato, i titoli obbligazionari quotati su mercati attivi {individuati sulla
base dei parametri indicati di sequito), i derjvati regolamentati;

227

transazione: gli aggiustamenti tengono conto della differente duration dei due strume{\tL oppure &




“{) BancaProfilo

- » - Livello 2: strumenti finanziari valutati sulla base di tecniche e modelli che utilizzano dati di input

¢~ osservabili su un mercato attivo; gli strumenti in gquesta categoria sono valutati utilizzando: a)
prezzi di mercato di strumenti simili o prezzi degli stessi strumenti rilevati su mercati considerati

: non attivi; b) tecniche di valutazione in cui tutti gli input che hanno un impatto significativo sutla
valorizzazione sono direttamente o indirettamente basati su dati di mercato osservabili. A titolo
esemplificativo, rientrano in gquesta categoria alcune azioni non gquotate o delistate, i titoli
obbligazionarl quotati su mercati giudicati non attivi per i quali esistono comungue transazioni
recenti di mercato o contribuzioni giudicate sufficientemente indicative, la maggior parte dei
derivati over the counter conclusi dalla Banca;

+ Livello 3: strumenti finanziari valutati mediante tecniche e modelli che utilizzano almeno un
parametre di input che non & basato su dati di mercato osservabili e che abbia un impatto
significative sulla loro valorizzazione complessiva. La significativita dell'impatte viene giudicata sulia
base di soglie predeterminate e di un‘analisi di sensitivity. A titolo esemplificativo, possono rientrare
in questa categoria alcune azioni non quotate ¢ delistate, alcuni titoli obbligazionari strutturati non
quotati su mercati attivi, derjvati over the counter strutturati o esotici per la cui valorizzazione
risulta significative un parametro di input non desumibile da dati di mercato.

Ai fini delVindividuazione degli strumenti dj livello 1, uno strumento finanziario & considerato quotato in un
mercato attivo se | prezzi sono prontamente e regolarmente disponibili e rappresentanc operazioni di
mercato effettive, che avvengono in normali contrattazioni tra due controparti, In relazione a tale
definizione, la Banca ha individuato due condizioni affinché uno strumento finanziario possa essere
considerate quotato in un mercato attivo:

1. lo strumento deve essere trattato su un mercato regolamentato o in un circuito di negoziazione
alternativo;

2. il prezzo espresso da quel mercato deve essere “significative”, cioé frutto di transazioni regolari ed
effettive tra controparti che decidano liberamente di acquistare e vendere e non siano costrette a
farlo da loro particelari condizioni di stress.

La quotazione in un mercato regolamentato, quindi, non & di per sé condizione né necessaria né sufficiente
affinché sl possa parlare di mercato attivo. La verifica della significativitd del prezzo e del grado di attivita
del mercato costituisce un processo complesso, che richiede necessariamente [intervento di una
valutazione scggettiva: non & possibile, infatti, stabilire regole rigide, da applicarsi automaticamente a
prescindere dalle condizioni del mercato e/o dalle caratteristiche specifiche dello strumento finanziario da
valutare. Il giudizio, tuttavia, seppur soggettivo, non & arbitrario e viene espresso tenendo conto di una
serie di parametri oggettivi di riferimento, di natura qualitativa e quantitativa, relativi allo spessore e alla
profondita del mercato e ai meccanismi di formazione del prezzo. In particolare, i parametri tenuti in
considerazione sono | seguenti:

e volumi di negoziazione e frequenza degli scambi: laddove disponibili, tali parametri costituiscono
un indice diretto dello spessore del mercato e della significativita del prezzo di quotazione;

e variabilita del prezzo: la misura delle variazioni del prezzo nel tempo deve essere compatibile con
quella dei titoli di identica valuta, di duration e merite di credito similari; in altre parole, il prezzo
deve variare secondo una dinamica riconducibile alle variabili di mercato che ne determinano il
rendimento e non deve presentare discontinuita di entitd tale da non poter essere giustificate
dall'andamento dei fattori di mercato rilevanti;

+ disponibilitd del prezzo e frequenza di aggiornamento: la serie storica del prezzo deve essere
continua e frequentemente aggiornata; in linea di massima, si ritiene che tale condizione sia
soddisfatta se, nell'arce dell’uitimo mese, siano stati rilevati prezzi diversi tra loro in almeno la
meta dei giorni lavorativi del periodo;

¢ nel caso di trattazione di un titolo su un circuito di negoziazione alternativo, esistenza di un numero - -
sufficiente di market makers e di quotazioni rilevanti: il titolo deve essere trattato da un numero

sufficiente di intermediari, che assicurinc la costanza di formazione.del prezzo. e. la.sua effettiva... .. .

eseguibilité; in linea di massima, si ritiene che tale condizione sia soddisfatta se: i} siano reperibili

‘quotazioni di almeno tre broker differenti; it) gli spread bid/ask delle quotazioni dei broker noni -
siano superiori all'1%; iii} i mid price dei diversi broker siano contenuti in un range non superiore¢
all’1%. ‘

228



Con particolare riferimento ad alcuni CDS su indici obbligazicnari, che fanno parte di una~-s’crateg’a,‘,d

B
arbitraggio (in cui Banca Profilo assume contestualmente una posizione in CDS su un indice e una posizione
di segno opposto in CDS sui single names che compongono lo stesse indice), la valutazione a modello
avviene sulla base dei seguenti step:

1. nel glorno della transazione, sulla base defl’'upfront incassato sul "pacchetto” (CDS su indice + CDS
sui single names) e quindi della differenza tra il market value del CDS sull’indice e la somma dei
market value dei CDS sui single names, viene determinato I'ammontare della skew espressa in
basis points sulla curva di credito; tale valore, non osservabile nelle quotazioni di mercato e quindi
non rilevabile se non con una nuova transazione sullo stesso “pacchetto”, viene mantenuto
costante nelle valutazioni successive;

2. nel giorno della valutazione, sulla base della somma dei market value correnti dei CDS sui single
names, viene determinato lintrinsic spread, cioé la curva di credito che determinerebbe una
valutazione del CDS sull'indice pari alla somma delle valutazioni dei CDS sul single names;

3. allintrinsic spread determinato al punto 2), viene poi aggiunta la skew di cui al punto 1), caicolata
nel giorno della transazicne e mantenuta costante; la curva di credito cosi ottenuta (somma
dellintrinsic spread corrente e della skew originaria) & quella utilizzata per la valutazione a modello
del CDS sull’indice.

A.4.4 Altre informazioni -

La quasi totalitd dell'operativitd in derivati OTC & assistita da contratti di collateralizzazione con
marginazione gicrnaliera, con sostanziale mitigazione del rischio di controparte. La valutazione dei derivati
OTC, oltre che del fair value dei contratti, tiene conto di rettifiche determinate in base sia al merito creditizio
delle controparti (CVA, Credit Value Adjustment) sia al proprio meritc creditizio (DVA, Debt Value
Adjustment), Le rettifiche sono calcolate simulando diversi possibili scenari futurt di mercato, determinando
per ciascuno scenaric e per ciascuna controparte il valore atteso del portafoglio dei derivati OTC (inclusi i
margini di garanzia scambiati in base agii accordi di collateralizzazione e alle soglie previste da tali accordi)
e ponderando tale valore per il rischio di inadempimento della controparte (CVA) e propria (DVA).

Per I'informativa in merito al c.d. “highest and best use” richiesta dall'IFRS 13 si rimanda a quanto descritto
in calce alla tabella “A.4.5.4".

Informazioni di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

1. Attrvita finanziane vahitate ir valug forn Impatto 3 conta aosnomco
a} Attivita finanziane detenute per ta negonarione 417,787 86.582 - 310.852 150.923
b} Attivits finanxasie degignate al fair value - - - -
__€) Alire sttivits finanziarie obblioatonamente valutate A fair value - - 43 - - -
2. Albwvith finanziane valutste al fair value con impatto sulla reddivita complessiva 370,895 22:021 5,792 479,508 15.535 B.430

3 Deﬂvah [+ ] fopertura - 2.985 - 597 2.662 -

Limpatto del "CVA” e del *DVA” sulla determinazione del fair value degli strumenti finanziari derivati a
livello consolidato ammonta rispettivamente a 88 migliaia di Euro e 83 migliaia di Euro.
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A.4.5.2 Variazioni annue delie attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

2 s sra 3;
223 Economsos 143
- diax Puvalentd

223 Patramonia
23 Toaslerment da ot el

i 18 458
1 1L
18 kLY

x 883

iR

43 3 6797

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

2.1 Emissioni
2.2 Perdite imputate a:

2.2.1 Conto Economico 2.094
- di cui Minusvalenze 2,094

2.2.2 Patrimonic netto X

2.3 Trasferimenti da altri livelli

2.4 Altre variazioni in aumento

3.__Diminuzioni o

3.1 Rimborsi

3.2 Riacquist

3.3 Profitt imputat a:

3.3.1 Conto Economico 6.585
- di cui Plusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto X

3.4 Trasferimenti ad altri livelfi
3.5 Altre vanazioni in dimmuzione
4. Rimanenze finah 2.094 - -

Nella tabella sono ricompresi gli strumenti derivati CDS facenti parte delle strutture di arbitraggio
precedentemente descritte.

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value.

Per quanto riguarda la determinazione del fair value degli strumenti finanziari si rimanda a quanto illustrato
nella Parte A.1 sezione 4 delle politiche contabili del bilancio della Banca.

Nelle attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato sono ricompresi sia i titoli detenuti dalla banca
(suddivisi per livello) nonché i crediti verso banche e clientela che sono stati classificati tutti a livello 3.
Trattandosi principalmente di operazioni non rateali o operazioni con scadenza inferiore all’anno il valore
contabile & ritenuto una adeguata approssimazione del fair value, aspetto che comporta la classificazione
nel livello 3 della gerarchia. Nei crediti verso la clientela, sono classificati come livello 3 anche le esposizioni
in mutui e finanziamenti lombard.

A.5 — INFORMATIVA SUL C.D. DAY ONE PROFIT/LOSS .. L

Al 31 dicembre 2018 non ci sono-in-essere-operazioni che presentano un day one profit.- - —- i
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PARTE B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale

ATTIVO

Sezione 1 ~ Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

Cassa 176 91
Depositt a vista presso Banche Centrali

)
b

Sezione 2 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico — Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

A Altivitd

per tassa
1. Titok ¢k debito
1,1 Titoli struthurali 10,270 5.853 10975 20,663
1.2 Altri titoh di debito 203773 29.705 150.054 48,775
2. Titoh di capitale 70471 0 118.154 0
3. Quote di O.LCR, B4 1.053 150 487

4, Finanziamenti
4.t Pront contre termine
4.2 Arri

ot
1. Derivati fmanzari

1.1 dinegoriazane 42.990 41,748 - 31519 61815
1.2 onness con la i valve cpbian
1.3 afri

2. Derivali aeditizi
2.1 di negaziaziane B.725 19.202
2.2 connessi con k3 fair value aption
2.3 akni
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitorifemittenti/controparti

Altivitd per cassa
1. Titoli di debilo
a) Banche Centrali

b) Amministrazioni pubbliche 264.288 136.290
¢) Banche 42.776 81.654
d) Alire societa finanaane 15.752 6.543
di cui: imprese di assicurazione 2.108
e) Societa non finanziare 17.285 5.881
2. Titoli di capitale
a) Banche 21,924 38.578
b) Altre societa finanziarie 12.635 13.432
di cui: imprese di assicurazione 8.406 7.920
¢) Sodeta non finanziaria 35.612 6564.543
d) Altri emittent 1.502
3. Quote di OI1.C.R. 1,136 617
#£. Finanziamenti

a) Banche Centrali
b} Amministrazioni pubRliche
¢) Banche
d} Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
e) Societd non finanziarie

B. Strumenti derivati
a) Controparti centrali 42.967 31.225
b

1.2 Altyi btoli di debito
_2. Mitali di capitale
. Quote di Q. [.C.R,
4, Finanziamests
2.1 Pronti cuntro termine
Altri

Nella voce dei titoli di capitale — livello 3 — sono ricompresi esclusivamente gli strumenti finanziari
sottoscritti nell’'ambito del sostegno nei confronti di Banca Carige per il tramite dello Schema Volontario.
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di cut: altre sodeta finanziarie
di cui: societs non Ananziarie 13
2. Titeli di dehito

a) Banche Centrali

b) Amministrazigni pubbliche

c} Banche

d} Altre sodetd finanziarie

di cui: imprese di assicurazione

e) Socdetd non finanziarie
3. Quote 47 O.LCR.
4. Finanziamenti

a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
¢} Bandche
d) Altre sodeta fnanziane
di cui: iImprese di assicurazione
e} Sodetd non finanzarie
Famiglie

Sezione 3 = Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
- Voce 30

3.1 Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulfla redditivita complessiva: composizione
merceoclogica

‘1.1 Titoll strutturati

__ 1.2 akyi titoh & debRo 370.001 21.5659 a.70% A478.619 165.183 6425
2. Titodi b capitale 894 352 2.084 S81 352 5

Banca Profilo ha classificato in guesta categoria, oltre ai titoli di debito, alcuni titoli di capitale derivanti da
partecipazioni di minoranza.

La tabella successiva riporta il dettaglio dei titoli di capitale per i quali si & scelta la classificazione nella
presente categoria (FVTOCI).

Profilc Holding S.p.A. 352
First Canital S.p.A. 981
FITD 5
Tmaba -

e DOTEL

%

Tra
]
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3.2 Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione per
debitorifemittenti

;. Titoli di debito
~@) Banche Centralt - -
b))  Amministraziorn pubbliche 339.933 482.577
) Banche 30.522 10.075
d} Altre societa finanziane 11.872 5.566
di cui: imprese di assicurazione 2.085
e) Societa non finanziane 14.051 5.007

p Titoli df capitale
a) Banche

b} Altn emittenti; 3.330
- altre societa finanziarie 898 985
di cut: imprese di assicurazione
- societa non finarzarne 2.079
- altri 352 352
3. Finanziamenh

a) Banche Centrali
b} Amministrazioni pubbliche
c) Banche
d) Altre societa finanziare
di cui: imprese di assicurazione
e} Societa non finanziarie
Famigli

3.3 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva: valore lordo e
rettifiche di valore complessive

e ! AN S S ¥

* Valore 43 aspome 3 fini mformatnd

La presente tabella sopra esposta non riporta il dato dell’esercizio precedente poiché, a seguito delle
modifiche introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017,
riesposto secondo le disposizioni del 5° aggiornamento deila circolare Banca d’Italia n. 262/2005 non
risulterebbe comparabile.

Una parte dei titoli obbligazionari, presenti nel portafoglio delle attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a redditivita complessiva (HTCS) & soggetto a copertura specifica. La strategia di gestione di tale
portafoglio prevede di immunizzarne il fair value dai movimenti dei tassi di interesse e del tasso di
inflazione, lasciandolo esposto unicamente ai movimenti degli spread creditizi degli emittenti dei titoli
acquistati. A tal fine, in caso di acquisto di titoli a tasso fisso o indicizzati ail'inflazione, sono stati stipulati
appositi derivati di copertura che hanno trasformato il payoff complessivo dellinvestimento (titolo piu
derivato) in quello di un titolo a tasso variabile. Al 31 dicembre 2018 su di un fair value di titoli obbligazionari
presenti nel portafoglio HTCS pari a 383,3 milioni di Euro, 262,2 milioni di Euro sono soggetti a copertura

_specifica.
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Sezjone 4 — Attivita finanziarie valutate al costo ammeortizzato — Voce 40

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei cre

Deposti 3 sCafenta x x X X X X
2 Hiserva Cbbigatora x X X X x X
3 Pronb contro termne w x x X x X
A, sl x x x xX x x
.3 Creddid werio bancha
1. Fnangismnd 312320 328 114874 114874
11 Conticoment ¢ depandi 2 veta 201.08% x x 42220 3 x x
12  Daposts 3 saderda 53081 x 1 3B.7A7 x x x
1r Alri fnarerioroendd 5 x x x x x
Prort mnim termine attv 55405 X X LTS x x x
Laaging Pnanzianio x X x X x
And &0 x x x L3 x
2 Tk & dma 5.131
2.1 Thob srutradi 753

I crediti verso banche che aumentano di 206,7 milioni di Euro passando dai 114,9 milioni di Eurc del 31
dicembre 2017 ai 321,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2018.

La voce contiene i titoli di emittenti bancari classificati nella categoria delle attivita finanziarie a costo
ammortizzato. Al 31 dicembre 2018 su di un nozionale di titoli obbligazionari, emessi da banche, presenti
nel portafoglio HTC pari a 2,5 milioni di Euro, 4,7 milioni di Euro sono soggetti a copertura specifica.

Relativamente ai conti correnti, depositi e Pronti contro termine attivi, trattandosi di crediti a breve termine
e regolati a condizioni di mercato, si ritiene, anche sulla base di una puntuale valutazione delle controparti
coinvolte, che il valore di bilancic approssimi il loro fair value.

I depositi vincolati comprendeono le somme depositate a titolo di coffateral presso le controparti con le quali
la Banca svolge Voperativita in contratti derivati.

L'aggregato include inoltre I'importo di 6,4 milioni di Euro relativo al deposito, effettuato in forma indiretta,
per la riserva obbligatoria, ai sensi della normativa Banca d'Italia.

4.2 Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso
clientela

3,363 240 33T60L

¥ 3 X 219,188 [] 239.197

X X E _

T3 whiti 34317 a76 X X X T875Y EE3) FUYEY)
Ek pans i crede x X X
| X 1 p X X x
5 Factorng 3 X X

3.7__Aln franzamen 45785, 157, X X T542i. 5 T5A71

I crediti verso clienti aumentano di 395,3 milioni di Euro passando dai 333,6 milioni di Euro del 31
dicembre 2017 ai 728,92 milioni di Euro del 31 dicembre 2018,

La voce contiene i titoli di emittenti “clienti” classificati nella categoria delle attivita finanziarie a costo
ammortizzato. Al 31 dicembre 2018 su di un nozionale di titoli obbligazionari, non emessi da banche,
presenti ne! portafoglio HTC pari a 146,6 milioni di Euro, 44,7 milioni di Euro sono soggetti a copertura
specifica.

Le attivita deteriorate rilevano per un‘esposizione lorda di 6.467 migliaia di Euro a fronte della quale
sono state effettuate rettifiche di valore specifiche per 5.408 migliaia di Euro con una copertura pari al
83,6% Le attivita deteriorate sono da attribuirsi a crediti in sofferenza e crediti scaduti verso clientela
privata e corporate

)
N
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4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti dei crediti verso
clientela

3) Ammunusbrazioni pubbbche
b} Altre sodeta finanziade
di cui: imprese di assicurazione
c] Sodet non finangiare
2. Finenzriamemt] verso:

135.062

a) Ammenistrazioru pubbliche

b) Altre sedets fnanziarie

di cuit imprese di assicurazione
€} Sodata non finanziarie

4.5 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

6.661

9.a47

1,224 1.793
320.057 B3.678

* ¥alore da esporTe a funi informatid

La presente tabeila sopra esposta non riporta il dato dell’esercizio precedente poiché, a seguito delle
modifiche introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017,
riesposto secondo le disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d'Italia n. 262/2005 non

risulterebbe comparabile.

Sezione 5- Derivati di copertura - Voce 50

5.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia dif copertura e per livellf

A Bervati Finanziark__

1 Eair value
2 Flussi Enanzian
3 Investmenti esten

61.470 597 2.662

91,303

B, Darivati Creditizi
1} Fair vafue
) GLAFL

S
VN = valore nozionaie
FVY = fa3ir value.

5.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperii e per tipologia di copertura

Sezione 7 — Le Partecipazioni

7.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi

AL Imprese controllate in via escdusiva

1. Profilo Real Estate S.r.l. Milano ‘ 1 Milano 100,00 100
2. Banaue Profil de Gestian, S A, Ginevra . i cGinevra 60,41 60,84
3. Arepe Fidudana S.rl. Milano s . iz Miano 100,00 100
B. Impresa controllote in modo congiunto woeor opdle i
[ Imprese sottoposte ad influenza rotevole B baani
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7.2 Partecipazioni significative: valore di bilancio, fair value e dividendi percepiti

Imprese controllate in via esclusiva

1. Profilo Real Estate S.r.i. 25.245 27.591

2. Banque Profil de Gestion. 5.A. 26.052 21.058 Q01
3. Arepo Fldudarna S.r.l 150 1.857
Totale 51.448B 60.646 901

7.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili

Tutti i dati sono desunti dai progetti di Bilancio 2018 approvati dai Consigli di Amministrazione di ciascuna
societd,

Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisizione al netto di eventuali perdite valore che possono essere
ripristinate nel caso vengano meno i motivi che le hanno generate. La partecipazione in Banque Profil de
Gestion S.A., della quale Banca Profilo detiene una quota pari al 60,41% del capitale sociale, & di gran
lunga la partecipazione pil rilevante. Come per il passato, [a partecipazione & stata sottoposta al test di
impairment ex TAS 36 secondo la procedura di seguito illustrata.

Banque Profil de Gestion S.A., banca di diritto svizzero quotata alla Borsa di Zurigo e specializzata
nell’attivita di private banking, & stata considerata come un‘autonoma Cash Generating Unit {(CGU) in
considerazione della sostanziale autonomia e indipendenza dei flussi finanziari in entrata generati dall’entita
rispetto ad altri gruppi di attivita. Data la mancanza negli ultimi anni di operazioni significative sui mercati
si & proceduto a verificare il fair value della partecipazione con il metodo del tangible book value, Sono stati
osservati i dati di 5.banche svizzere operanti nel settore del private banking. Nel dettaglio & stata calcolata
la mediana del “prezzo di borsa/tangible book value™ delle 5 banche, pari a 1,31 che applicato alla
corrispondente grandezza di BPdG ha determinato un valore economico della societa pari a 60,1 milioni di
Euro. Al valore cosi ottenuto, in considerazione della diversa liquidita del titolo della partecipata rispetto ai
comparable, & stato prudenzialmente applicato uno sconto di liquidita del 15% determinando un valore
economico complessivo della partecipata pari a 51,1 milioni di Euro ed a un valore pro-quota pari a 31,1
milioni di Euro. Conseguentemente, sulle base dei dati sopra riportati, non si & proceduto ad effettuare
nessuna svalutazione della partecipazione, iscritta in bilancio a 26,1 milioni di Euro.

Per le altre partecipazioni, avuta presente la natura, le dimensioni delle societa, i risultati economici nonché
la integrale percentuale di possesso da parte di Banca Profilo, si ritiene adeguata la procedura che
determina il valore recuperabile come Patrimonio netto delle Societa al 31 dicembre 2018,

7.5 Partecipazioni: variazioni annue

B.1 Acquistd _ =
8.2 Riprese di valore

B.3 Rivalutazioni

: K Altre variazioni

C. Diminuzioni - -

c.1l Vendite

c.2 Rettifiche di valore

C.3 . _ Svalutazicni . e e
c.2 Altre variazioni

D. - -Rimanenze finali R - - --51.448 - - —-531.448- -
E. Rivalhrtazipni totali ¢
F. Rettifiche totali [
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7.9 Altre informazioni
Come gia descritto nella Relazione sulla Gestione del presente fascicolo nel corso dell’esercizio la controllata
svizzera Banque Profil de Gestion ("BpdG"”) ha acquistato la societa Dynagest SA, societa operante nel

campo della gestione di patrimoni istituzionali con masse di circa 2 miliardi di CHF, e controllante di Dynamic
Asset Management SA, management company fussemburghese.

Sezione 8 - Attivita materiali - Voce 80

8.1 Attivitd materiali ad uso funzionale: composizione defle attivitad valutate al costo

a} terreni

b} fabbricati

c) mobili 44 33
d) impiarti elettronic 118 263
e) aloe 74z 472
2 Attivitd acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

c} mobil

d) impiant elettronic

8.6 Attivita materiali detenute ad uso funzionale: variazioni annue

A I Iniziali lorde 2.730 8.508 864 12.150
Al Richzioni of valore totah nette 2.697 8.245 392 11.352
A2 Esistenze Inlzlall nette 53 263 a4r1 788
B. Aumenti
B.1l Acquist 9 1 388 11.362
B.2 Spese per migliorie capitatizzate
83 Riprese di vaiore
B.4 Variazion positive d fir value mputate a

a) patrimario netto

b) conto economice

B.5 Diferenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immiobili detenuti 3 scopo di investimento X X X

8.7 Alre variaziom

c Dimiruzieni &

-1 Vendie

o2 Ammertament 18 146 113 282

c3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a
a) patrimania netre
b) conto economico
f ot § Vanazioni nepative & fair valie imputate a
a} patrimonio netto
b) conto econcemics

cs5 Differenze: negative di cambio
C.& Trasferiment a :

a) attivitd materiali detenute a scopo di investmento x X X

b) attivita i wia di dismissione
c.7 Altre variazioni
D, Rimanenze finali i) 118 742 g04
D1 Riduziani di valore totak nette 2.705% 8.391 510 11.644
D2 Rimanenre finali lorde 2749 B.509 1.2%2 12548
E. Valutazione al costo

Sezione 9 - Attivita immateriali -~ Voce 90

9.1 Attivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

VIATIE
A2 fdtre attivita immateriali

a) Attivita immateriali generate mternamente

) Ale attvitad . .
A2.2 Attivitd valutate al fair value:

E) :g\ﬂta immateriali generate internamente

- = . (R 2.51% T




9.2 Attivita immateriali: variazioni annue

R»duzum di valora totali nette

A

Al A
AZ Esistenze iniziali nette s T

B. Aument] : Rl
B.1 isti

Acquisti 1,092 1.092
2 Incrementi di attivita immateriali intermne
.3 Riprese di valore
4 Variazior pesitive di fair value
a patrimonie nette
3 COMNtn eonNomico
L5 Déferenze di cambio positive
-] Altre yariaziors
Diminurion] =
C.1 Vendite
c2 Rettifiche di vafore
- Ammortaments X 1.120 1.120
- Svahlstarioni
+ patrimanic nette H
+ COMTO ecanamics
c3 Varazioni negative di fal- vafua
a patrimenie netto X
a comtg economioo x
c4 Trasferiments alle attivita non correnti in via di dismissione
5 Difterenze di cambio negative
ok .3 Alore variazoni
D, Rimarenze finali netta 1.682 2.483 4.165
D.1 Retifiche di valore total nette
E. Rimanenze finall lorde 1.682 2.463 4.163
F. Vahtanone al ogsto

MM MM

La voce “Avviamenti”, iscritta per 1.682 migliaia di Euro, & costituita dall’avviamento riveniente
dall’acquisizione del rameo d’azienda “fending and custody” e gestioni patrimoniali avvenuta negli esercizi
2003 e 2004. L'avviamento suddetto, gia svalutato per 3.143 migliaia di Euro in sede di bilancio 2008, in
conformita a quanto previsto dallo IAS 36 & stato sottoposto al test di impairment al fine di individuare
eventuali perdite durevoli di valore secondo la procedura di seguito illustrata con l'indicazione di assunzioni
di base, metodologia di stima e parametri utilizzati, L’avviamento & stato attribuito alla Cash Generating
Unit (CGU) di appartenenza rappresentata dal ramo d‘azienda nel suo insieme, stante la sostanziale
autonomia e indipendenza dei flussi finanziari in entrata generati dal ramo suddetto rispetto ad altri gruppi
di attivita. Al 31 dicembre 2018 il ramo d'azienda & costituito da raccolta diretta e indiretta per 139,9 milioni
di Euro (amministrata e gestita). Al fine di individuare eventuali perdite di valore riconducibili alla CGU, é
stato determinato il valore d‘uso.

Il valore d’uso ¢ stato determinato attraverso Vapplicazione del metodo reddituale. 1 flussi sono stati
determinati sulla base delle masse gestite e amministrate al 31 dicembre 2018 ipotizzando una riduzione
lineare delle stesse in un arco temporale di dieci anni. Si & poi assunta la redditivita media de! portafoglio
sulla base della redditivita riscontrata nel corso del 2018, distinta per raccolta amministrata e gestita. Il
costo del capitale (Ke) utilizzato ai fini dell’attualizzazione dei redditi attesi, pari al 8,32%, € stato
determinato sulla base del Capitaf Asset Pricing Mode/™, tenendo conto di un risk-free rate pari al 2,74%
al 31 dicembre 2018 (tasso BTP decennale), del fattore Beta pari a 1,115 (ottenuto come media dei
coefficienti osservati relativamente ad un campione di 15 societa quotate operanti nel settore del risparmio
gestito e amministrato) e di un market risk premium pari al 5,0%. I flussi reddituali attesi cosi ottenuti
producono un valore d‘uso pari a 1.715 migliaia di Euro.

Anche sulla base di analisi di sensitivity effettuate utilizzando diversi tassi di attualizzazione (+/- 0,5%)
e redditivita (+/- 0,05%), il valore della CGU a cui & allocato l‘avviamento si colloca in un range tra gli 1,5
e 1.9 milioni di Euro.

Tenuto presente guanto sopra e considerato che il valore di bilancio dell’avviamento é pari a 1.682 migliaia
di Euro nel bilancio individuale non si & proceduto alla rilevazione di alcuna svalutazione. Si precisa che,

in conformita allo IAS 36, le svalutazioni effettuate nei precedenti esercizi non possono essere ripristinate
successivamente.

12 enst of equity = Risk Free + Beta x Equity Risk Premium T LT CLruLo

Il costo opportunita del capitale & pari alla semma tra il saggio risk free ed un premio peril rlSCth corrispondente:al .
prodotto tra il Beta del titolo ed il premio per il rischio complessivo del mercato (Equity Risk Premium). SR ST

’
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La voce “Attivita’ immateriali” a vita utile definita si riferisce a licenze d'uso di software.
9.3 Altre informazioni

Al 31 dicembre 2018 non esistono attivita materiali costituite in garanzia di propri debiti e non sono in
essere impegni per |'acquisto di attivita immateriali.

_Sezione 10 - Le attivita fiscali e le passivita fiscali = Voce 100 delf'attivo e Voce 60 del passivo

10.1 Attivits per imposte anticipate: composizione

Rettificha di valore su crediti 1.593 a1 1634

Avviamento -
Perdite fiscal 4,341
Minusvalenze su titoli dassificati tra fe Attivita finanziarie con impatto suila redditivich complessiva 2.970 775

10.2 Passivitd per imposte differite: composizione

= m Er n uﬂ e g = E B PR L L T B LT .. 5 Lo e i

Plurralenze su thub dassificati bra le Attivitd fnarmiane con impatte sulla reddwivicd comple ssiea 4 1
Alra

10.3 Variazione defle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

1. Importo iniziale 6.526 8.067
2. Aumenti : 166 151
2.1 Imposte antiapate rilevate nelleserczio

a) relative a precedenti eserdzi 92 78

b} dovute al mutamento di citeri contabili

c) niprese di valore

d) altre 74 73
2.2 Nuove imposte ¢ increment di aliquote fiscali
2.3 Altri aument

3. Diminuzioni ; 527 1692

3.1 Imposte anhapate annullate nell'eserdzio
a) ngiri 527 1.692
b) svalutazioni per sopravvenuta imecuperabilita
¢} mutamento di criteri contabili

d) alte
3.2 Riduziori di aliguote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

a) trasformazione in credit d'imposta di cui alla L. 214/2011
b} alire

Gli aumenti di cui al punto 2.1 d) altre comprendono le imposte anticipate sui compensi agli Amministratori
non pagati nel 2018.

Le diminuzioni si riferiscone al rigire delle imposte anticipate di competenza dell’'esercizio comprensive di
445 migliaia di Euro per la quota di IRES corrente (80%) che, secondo la normativa in vigore dal 2011, &
compensabile con le perdite fiscali pregresse, di 73 migliaia di Euro per il pagamento nell’esercizio dei
compensi agli Amministratori relativi ad anni pregressi, nonché di altre imposte anticipate di competenza
deli’esercizio per 9. migliaia di Euro. -

Al 31 dicembre 2018, la residua quota delle imposte antlc;pate relatlva alle perd|te Fscah pregresse
ammonta a 4,3 milioni di Euro, la cui probabilita di recupero & stata apprezzata anche tenendo conto delle
prospettwe reddltuall attese.
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10.3bis Variazione delle imposte anticipate di cui alla L. 21472011

Importo iniziale

2. Aumenti
3. Diminuzioni :
2.1 Rigirt

3.2 Trasformazione in credi d'imposta
a) derivante da perdite di eserdzio
b) derivante da perdite fiscali
Altre diminuziont

10.4 Variazione delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

1 Importo iniziale
Auvmenti :
2.1 Imposte differite rilevate nell’egerczio
a) relative a precedent eserciz
b) dowvute al mutamento di criten contabili

c) altre
2.2 MNuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aument
a Diminuzioni = - 2
3.1 Imposte differite annullate nell'eserazio
a) rigin 2
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

1. Importo iniziale 835 1.758
2, Aumenti : 4.729 701
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio

a) relative a precedent esercizi 215

b} dovute al mutamente di criteri contabili

c) altre 4.514 701
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
23 Altn aument
3. Diminuzioni ; 820 1.624
3.1 Imposte anticipate annullate nel'eserdzio

a) nigiri 820 1.624

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
€) dovute al mutamento di criten contabili
d) altre

Riduzioni di aliquote fiscali

Altre diminuzioni
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10.6 Variazione delle imposte differite (in contropartita def patrimonio netto)

Aumenti : r; a74

_
2.1 Imposte differite rilevate nell'eserazio
S a) relative a precedenti eserdzi
b) dovute al mutamento di aiteri contabili
c) altre 5 874
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliguote fiscali
2.3 Altri aument
3. Diminuzioni : 874 118
3.1 Imposte diffente annullate nell'eserazio
a) ngm 874 118
b} dovute al mutamento di aiten contabili
c) alre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
o diminuzioni

Le imposte anticipate e differite di cui sopra si riferiscono principalmente alle valutazioni negative e positive
di fair value, contabilizzate a patrimonio netto come previsto dai principi contabili IAS/IFRS e relative al
portafoglio titoli classificato fra e attivita finanziarie valutate al fair vafue con impatto sulla redditivita
complessiva. Il recupero delle imposte anticipate si ritiene possa ragionevolmente verificarsi con il
mantenimento del possesso dei titoli.

10.7 Altre informazioni

Acconti IRES 14
Acconti IRAP 251 16

Altri credit e ritenute 1.102 1.259

A P B AR S S 4L

Passivita per imposte correnti

Debiti IRES 11 44
Debiti IRAP 50 368
Altri debiti per imposte correnti

Sezione 12 - Altre attivita - Voce 120

12.1 Altre attivitd: composizione

Crediti per depositi cauzionali 5 5

Comspondert per titoli e cedole da incassare 2.192 5.761
Crediti verso dienti e societa cortrollate per fatture da incassare 392 547
Clients per commissiont da incassare 1.742 1.565
Partite da regolare con Banche e Clientelz per operazioni diverse 2.469 3.411

Partite diverse e poste residuali 6.157

g
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Sezione 1

- Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato -~ Voce 10

verso

2.3.2 Algi
Deb; per impegt di naoquiste di propri strument patrimonial

X
Debitf verso banche X X X X
2.1 Conti correntd & deposti 3 vista 20,033 X X 18.129 X X
2.2 Deposti a scadenza 36.804 x X 68,735 x X
23 Finanziamenti 1 391.251 X X 167901 X X
2.3.1 Pronti contro termine passsivi 391.251 X X 167.501 X X
i x X x X
x X X x

2 B M B e 3K
el S

Livello 1
Livello 2
Livello 3

LR
[

I debiti verso banche si attestano al 31 dicembre 2018 a 482,8 milioni di Euro in aumento di 193 milioni di
Euro rispette ai 289,8 milioni di Fure al 31 dicembre 2017. La variazione & dovuta principalmente
all'incremento delle operazioni di pronti contro termine in essere con controparti bancarie.

I debiti verse Banche Centrali si riferiscono alle operazioni di politica monetaria mirate al rifinanziamento a
lungo termine, poste in essere con Banca Centrale Europea attraverso la partecipazione ail’asta TLTRO II.
I depositi vincolati comprendono le somme ricevute a titolo di collateral dalle controparti con le quali la
Banca svolge i‘operativita in contratti derivati.

Trattandosi principalmente di debiti a breve termine regolati a condizioni di mercato, e date le
caratteristiche finanziarie delle operazioni TLTRO II, si ritiene che il valore di bilancie approssimi il lore fair
value.

1.2 Passivita finanziarie valutate costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso clfentela

i Conti comrant g dapo: vists X 5311.928 X X
P Deposit a stadenza 1.950 X X X - X X X
3. Fnamzaments 428.401 X X X 375.903 X X X
3.1 Pronti contro termine passsivi £28.401 X x x 355.905 X X X
3,2 Altri X x X 19,968 X .4 X
] Debiti per impegni di iiacquisto di propn strumenti patrimomal B3 X - X X X

L1 Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

La raccolta da clientela al 31 dicembre 2018 & pari a 1.208,2 milioni di Euro in aumento di 320,1 milioni di
Euro (+36%) rispetto agli 888 milioni di Euro riferiti al 31 dicembre 2017,

Trattandosi di debiti a breve termine e regolati a condizioni di mercato si ritiene che il valore di bilancio
approssimi il loro fair value.
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Sezione 2 - Passivita finanziarie di negoziazione - Voce 20

2.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

2.2 Conetsi con 1 B vaka optiont

Legenda

F/* = fair value calcolato escludendo le variazione di valore dovute al cambiamento del merito creditizio
dell’emittente rispetto alla data di emissione.

VN = valore nominale o nozionale.

L1 = Livello 1l

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

Nella voce sono iscritti al fair value strumenti finanziari derivati classificati a livello 3, costituiti da Credit
Default Swap {CDS), per 2,1 milioni di Euro {valore nozionale 87,3 milioni di Euro) legati a strategia di
arbitraggio volta ad assumere una posizione in CDS su un indice e contestualmente una posizione di segno
opposto in CDS sui singoli emittenti che compongono lo stesso indice {c.d. “pacchetto”),

Sezione 4 - Derivati di copertura - Voce 40

4.1 Derivati di copertura : composizione per tipologia di copertura e per livelli gerarchici

251.078 261.181

VN = valore nozicnale.
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

4.2 Derivati df copertura: composizione per copertura portafogli coperti e per tipologie di copertura
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Sezione 6 - Passivita fiscali - Voce 60
Vedasi sezione 10 dell'attivo.
Sezione 8 - Altre passivita - Voce 80

8.1 Altre passivita: composizione

Somme da versare all'Erarig per ctarx

Semme da versare ad Isttuti previdenziak
Debiti per Cansokdato fistala

Sornme da regolare per operazioni in ol e fond: 4,158 2.041
Fomitor diversi e fatture da ricevere 2.250 2.543
Somme da erogare al Personale e Amministraten 4,687 5,364
Partite da reqofare per pperagion) diverse 3

Le somime da regolare per operazioni in titoli e fondi e le partite da regolare con Banche e Clientela per
operazioni diverse sono costituite da partite in corso di lavorazione che hanno trovato definitiva
sistemazione in data successiva al 31 dicembre 2018.

Sezione 9 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 90

9.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

A. Esistenze iniziali 1.786 1.860
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dellesercizio 843 813
B.2 Altre variazionf 27
C. Diminuzioni
C.1 Liguidazioni effettuate 135 87
C.2 Altre vanaziont 841 817
D Rlmanenze final 1.663 1.796

L'ammontare del fondo rappresenta la stima attuariale degli oneri per il trattamento di fine rapporto del
personale dipendente cosi come previsto dal nuovo IAS 19 e dalla riforma delfa previdenza complementare.
Nel punto C.2 sono indicati gli importi versati al fondo tesoreria INPS e al fondo pensione.

9.2 Altre informazioni

A Esistenze iniziall 1.796 1.860
B. Aumenti 840
. Costo previdenziale relativo alle prestazioni di lavore comrent 843 813
Onen finanziari
Contribuzione al piano da parte dei partedpant
. Perdite attuariali - 27
. Differenze cambio
. Costo previdenziale relativo alle prastazioni di lavoro passate
7. Altre variazioni
C. Diminuzioni o048
1 Benehd pagab 135 87
2. Costo previdenziale relativo afle prestazioni di lavoro passate
3. U4l attuanal
4, Diferenze cambio
5
6.
7.

FUAWN R

. Riduzioni
. Estinzioni
. Altre vanazioni 841 817
manenze finall 1.663 1.796

Dal 1° gennaio 2007, in base a quanto previsto dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296, ciascun lavoratore

- ~~dipendente-pud scegliere di destinare il proprio TFR maturandcraIIe*form’epensionistiche complementario -
di mantenere il TFR presso il datore di lavoro, In quest’ultimo caso, per le aziende con pit di 50 d:pendenh,

.= - - ———il TFR-sara-depositato dal datore di lavoro ad un fondo gestito-dall‘INPS -per-conto dello Stato. =&~ - -oev - - oo -

" Alia luce delle nuove disposizioni, gli organismi preposti all'analisi tecnica dell'argomento hanno stabilito
che il TFR maturate dali’1.1.2007 destinato a forme di previdenza complementare o al Fondoldi tesoreria
dell'INPS sia da considerarsi quale “defined contribution plan”-e quindi non pil soggetto auvalutazione
attuariale. Resta soggetto a valﬂtazmne attuariale il TFR relativo ai dipendenti che alla.data ditvalutazione

e
»"r : vi
i
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non destinano it 100% del proprio TFR alla previdenza complementare o che, in caso contrario, hanno
comungue un fondo TFR maturato precedentemente in azienda. Per |le aziende con meno di 50 dipendenti
(tutte le controllate di Banca Profilo}, il TFR continua ad essere considerato “defined benefit plan” e soggetto
alla metodologia attuariale *Projected Unit Credit Method” (par. 67-69 dello IAS 19R).

Per quanto riguarda quindi 'ammontare di TFR ancora soggetto a valutazione attuariale, la relativa stima
& stata effettuata da uno Studio professionale esterno utilizzando un modello basato sul "projected unit
credit method". La valutazione attuariale é stata effettuata sulle base delle informazioni aziendali relative
ai dati anagrafici del Personale, Tali dati tengono conto anche di stime circa la permanenza in azienda e
I'aumento di merito previsto per singolo dipendente. In particolare la permanenza stimata & stata rettificata
da una serie di parametri quali il sesso del dipendente, numero di anni di permanenza in banca, anni futuri
stimati, numero degli anni lavorativi in aziende precedenti all'attuale. La rivalutazione del TFR tiene conto
tra l'altro degli aumenti di merito futuri, degli aumenti da contratto, se conosciuti, nonché, degli scatti futuri
di anzianita calcolati in base al livello di grado del dipendente, alle regole di maturazione degli scatti
differenziate a seconda della data di entrata in azienda. La metodologia utilizzata per i calcoli & la stessa
utilizzata negli esercizi precedenti.

Per quanto riguarda la stima attuariale, di seguito si forniscono le principali basi di calcolo utilizzate:

Tavola di sepravvivenza ISTAT 2017 per eta

Mortalita @ 5es30
Raggiungmmento del requisid Mirmm previso
Requisits di pensionamerto dalle riforme Monti-Fomero
Frequenza di uscita anbidpata 8,0% annuo
Probabilitd di antiapazione 1,0% annua
Percentuale di TFR antidpato 70% del TFR maturato
Curve Euro Composite AA 2l 31 dicembre
Tasso annuo teanico di athualzzazione 2014
Tasso annuue di inflazione 1,5% costante

2,5% annuo per § personale impiegatizio
Tasso annue di inaemento salanale 2, 1% annuo pedi Quadn

2,4% annuo per i Dirgent

La duration della passivita legata al fondo TFR di Banca Profilo & 6,7

Al 31 dicembre 2018 il valore totale del fondo TFR & pari a 1.663,2 migliaia di Euro. Come richiesto dal
nuovo IAS 19, si & provveduto a condurre un‘analisi di sensitivita dell’obbligazione relativa al trattamento
di fine rapporto rispetto alle ipotesi attuariali ritenute pit significative, finalizzata a mostrare di quanto
varierebbe la passivita di bilancio in relazione alle oscillazioni ragionevolmente possibili di ciascuna di tali
ipotesi attuariale, In particolare, nella seguente tabella viene fornita evidenza della variazione del fondo
trattamento di fine rapporto, nell‘ipotesi di aumentare o diminuire il tasso di attualizzazione, gli incrementi
salariali, if tasso di inflazione, la probabilitd di cessazione del rapporto di lavoro e la % di richieste di anticipi
sul fondo TFR di 50 punti base,

Variazione curva dei tassi di attualizzazione 1.609.321 (53.518) 1.720.353 57.116

Variazione sugli incrementi salartali 1.663.237 - 1.663.237 -

Variazione sul tasso di inflazione 1.697.931 34.694  1.629.554 {33.682)

Variazione sulla probabilita di cessazione del rapporto 1.652.093 {11.144) L677.768 14.531

Variazione sulla percentuale di Fondo TFR anticipate 1.662.627 {610} L.663.852 (52)
€T :
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Sezione 10 - Fondi per rischi ed oneri - Voce 100

10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

1. _Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie

2. _ Fondi su altri impegn! e altre garanzie rilasdate .

3. Fondi di guiescenza aziendali R P ks

4. Altri fondi per nschi ed cneri st
4.1 controversie legali

4.2 oneri per il personate

4.3 ald

10.2 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue

Esistenze mizials
B. Aumenti

B.1 Accantonamento dell’'esercizio

B.2 Varazioni dovute al passare del tempo

B.3 Vanazioni dovute a modifiche del tasso di sconto

B.4 Altre variazioni -
C. Diminuzigni

C.1  utilizzo nell'esercizio 69 86 156

C.2 Vanazioni dovute a2 modifiche del tasso di sconto

C.3 Altre vanaziont a4 44
D. Rimanenze finali 17 - 367 384

I fondi su altri impegni e garanzie rilasciate iniziali fanno riferimento alla prima applicazione del principio
contabile IFRS 9.

10.3 Fondi per rischio di credito relative a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

Sezione 12 - Patrimonio dell'impresa - Voci 110, 130,150,160,170 €180

. o,

12.1 Capitale e “Azioni proprie”: composizione

. Captale 136.994 136.994
. Sovrapprezzi di emissione 82 82

Riserve 14.682 14.483
{Azioni proprie} {2.357) {3.723)
Rigerve da valutazione (5.163) 2

Strumeanti di capitale 0 1]

a1l
I
P
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12.2 Capitale - Numero azjoni: variazioni annue

A Azioni esistenti alf inizic dell’ esercizio 677.997.856
- interamente iberate
. - non interamente kberate
AL Azioni proprie { -) -10.928.4086
A2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 667.069.450
B, Aumenti
B.1 Nuave emission

- apagamento:
- operazioni di aggregazioni di imprase
- conversione di obbligazioni
- eserczio di wamant
- altre
- a litolo gratuito:
- a favore dei dipendent
- afavore degh amministratori

-alre
B2 vendita di azioni praprie
B.3 Altre variazioni 1.072.675
C. Diminuzioni

C.1 Annullaments

c.2 Acquisto di azioni proprie

c3 Operazioni di cessione diimprese
c.a Alre variazion

D. Aziont in dircelazione: rimanenze finali 668.142.125
D.1 Azioni proprie ( + ) 5.855.731
D.2 Azioni esistent alla fine dell'esercizio 577.997.856

- interamente liberate
- _nhon interamente fiberste

12.3 Capitale: altre informazioni

I! capitale sociale di Banca Profilo ammonta a 136.994.028 Euro, interamente versati ed & costituite da
677.997.856 azioni ordinarie.

12.4 Riserve di utili: altre informazioni

Le riserve comprendono, la destinazione dell’utile dell'esercizio 2018, la movimentazione delle riserve
legate al piano di stock grant.

Ai sensi dell'art. 2427 c.c. n. 7-bis si fornisce inoltre I'analitica elencazione delle voci di Patrimonio netto
con l'indicazione della possibilita di utilizzazione, nonché della loro eventuale avvenuta utilizzazione nei
precedenti esercizi.

Capitale 136094 {30.764)
Riserve di capitale : :7)
Sovrapprezz di emissione 82 AB - {19.757) (14.978)
Riserve da Valulazione : {9.163)
Riserve da valutazione FVYOCI su titol df capitale (29) (1)
Riserve da valutazione - FYOC] su titoli di debiko (8.645) [6h]
Riserve da valutazione - Utli e perdite atyiarial (489) (€h]
Riserve di utili 14.682
Riserva legale 2.955 8 2.955 (13.204)
Riserva da Stadk Option 32 A 32
Riserva per acquisto azioni proprie 3,357
Riserve First Teme Adoption (FTA] - IFRSS (453} A,B,C(2) (454} 2630
Utli porat a nuova 8.791 ABC 8721 (9.273)
Azion| proprie {3.357)
B : e
AR i, e i
f_ulta'l;o dell'esercizio 2.265

Legenda :
A : per aumento di capitale o e
B : per copertwra perdite
C : per distribuzione ai sod
(1) Le riserve sono soggette a vincolo d1 Indisponibilith al senst del art, 6 del D.kgs. n. 38/05
(2) la riserva da F.T.A. se negative dimiruiseono la quota distribuibde delle altre riserve,

2 248 1 AN A
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___comparabile.

Altre informazioni

1. Impegni e garanzie finanziarie rilasciate (diversi da quelli designati al fair value)

1) Impegni a erogare fondi
a) Banche Centrak

b} Amministrazioni pubbliche 10.593 10.593
£) Banche 8.507 8.507
d} Alre sodeta finanziarie 41.399 41,399
e} Sodetd non finanziane 21,399 21.399

f) Famighe 68.350

2) Garenzie finanziade rilasdate
a) Banche Central

68,350

b} Ammimistrazioni pubblicha
€} Banche

d} Ahre societd finanziane
#) Sodetd nan finanziane

La tabella sopra esposta non riporta il dato dell’esercizio precedente poiché, a seguito delle modifiche
introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017, riesposto secondo
le disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d'Italia n. 26272005 non risulterebbe
comparabile.

Le garanzie rilasciate sono costituite da fidejussioni emesse da Banca Profilo a fronte delle obbligazioni
dalle medesime assunte verso terzi per conto della propria Clientela. Gli impegni irrevocabili a erogare fondi
comprendono gli acquisti di titoli non ancora regolati.

2. Altri impegni e altre garanzie rilasciate

1,

di cui: esposizione creditizie deteriorate
a) Banche Centrafi
b) Amministrazioni pubbliche

¢} Banche

d) Altre societa finanziarie 1.455
e) Socetd non finanziare 4,383
f) Famiglie 1.247

2. At impegni

di cui: esposizione creditizie deteriorate
a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
¢) Banche
d) Altre societa finanziarie
e) Societa non finanzarie
Famiglie

La tabella sopra esposta non riporta il dato dell’esercizio precedente poicheé, a seguito delle modifiche
introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31-dicembre 2017, riesposto secondo
le disposizioni del 5° aggiornamentc della circolare Banca d'Italia n. 262/2005 non risulterebbe
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3. Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

[} ir va
2 Attivita finanziarie valutate al fatr value con impatto sulla redditivita complessiva
3. Athvita finandane valutate al costo ammortizzata
4. Attivita materiah
di qui: attivita materiall che costituisconeo rimanenze

Le attivita costituite a garanzia sono rappresentate per 47.055 migliaia di Euro da titoli costituiti a garanzia
delle operazioni di politica monetaria (finanziamenti) con la Banca Centrale Europea e con la Banca d’Italia;
per 559.542 migliaia di Euro da titoli a garanzia di operazioni di pronti contro termine passivi e per 24.272
migliaia di Euro sono titoli a garanzia di altre operazioni.

5. Gestione e intermediazioni per conto terzi

Eseauzione di ordini per conto della clientela

a) Arquisti

1. regolati 418.016
2. non regolat
b} vendite
1. regolate 374.801
2. non regolate
2, Gestioni individuale di portafogli 742.571
3.  Custodia e amministrazione di titoli
) titoli di terzi in depositos connessi con 1o svolgimento di banca depositarnia { esduse e
gestioni di portafogk
1. titoli emessi dalla banca che redige il biancio
2. altri titols
b} titoli di terzi in deposito {esduse le gesHoni patrimonial): altri
1. btoli emessi dalla banca che redige il bilando 458,253
2. altrititoli 2.880.911
) titofi di terzi deposiatli presso terzi 3.338.564
d) Stoli di proprieta depositati presso terzi 1.073.317
4. Altre operazionl 1.363.305

6. Attivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accordi quadro di
compensazione o ad accordi similari,

= SRS b L . -
2. Pronti contrg tenmine

3. Prestito titoli

In questa tabella & riportato il fair value dei prodotti derivati soggetti ad accordi quadro di compensazione
o similari (CSA) iscritti nella voce di stato patrimaniale “attivita finanziarie detenute per la negoziazione” e
gli importi dei depositi cauzicnali corrispondenti iscritti nelle voci “debiti verso banche” e “debiti verso
clientela”,

7. Passivita finanziarie oggetto di compensazione in bilancio, oppure soggette ad accordi quadro di
compensazione ¢ ad accordi similari.

ot S—
2. Prant contro termine T
3. Prestito titoli PF
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In questa tabella & riportato il fair value dei prodotti derivati soggetti ad accordi quadro cfl compensaz;cjné
o similari (CSA) iscritti nella voce di stato patrimoniale “passivitad finanziarie detenute per\la negoaazmn

e gli importi dei depositi cauzionali corrispondenti iscritti nelle voci *crediti verso banche”
clientela”.

8. Operazioni di prestito titolf
Banca Profilo ha in essere operazioni di prestito titoli principalmente con controparti bancarie che prevedono
il versamento di garanzie in denaro che rientrano nella piena disponibilita della banca e sono quindi
rappresentate in bilancio al pari delle operazioni di pronti contro termine. Il saldo al 31 dicembre 2018 &
pari a 2,3 milioni di Euro di prestito titoli attivo e 36,8 milioni di Euro di prestito titoli passivo.
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PARTE C - Informazioni sul Conto Economico

Sezione 1 - Interessi ~ Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizfone

£oNto econamico:

1.1 Aovitd finanziane detenute per Ja negoziazione 7.078 7.078 6.077
1.2 Attivita finanziare designate al falr valua _
1.3 Altre attivita finanziarie obbligateriamente valutate

al fair value -
> Artivita finanziade vahutate al fair value con impatte

N sulfa redditivitd complessiva X 5.725 4.741

3. Attivita finanziarie vafutate al costo ammortizzate -
3.1 Crediti verso banche F 706 735
3.2 Crediti verso dientela X 6.137 4.489

Derivati di copertura -
Altre_a_tr..ivité 3 3 43

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Gli interessi attivi e oneri assimilatl relativi a rapporti in essere nei confronti di Imprese del Gruppo
ammeontano a 337,1 migliaia di Euro.

1.2.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

Interessi atiivi su atbivita inanziane in valuta 1.291 1.16

1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Passivita finanziarie valutate af costs ammartizaate

1.1 Debiti verso bancha centrafi

X X o
1.2 Debitd verso hanche {942) X X (942) (791)
1.3 Debiti verso clientela £1.406) X X {1.406) {1.044)
1.4 Titoli in drcolazione % X o
2 Passkvita inanziane di negoziazone [}
3. Passivita finanziarie designate al fair value 4]
4, Altre passivits e fondi X X {56) {56} {146}
5 Derivati di copertura X X (1414} {1.414) {569)
5, Alivita finanziarie LS X X

1.4 Interessi passivi e oneri assimifati: altre informazioni

1.4.1 Interessi passivi su passivita in valuta

Interessi passivi su passivita finanziarie_in valuta (290} (281)

1.5 Differenziali relativi alle operazioni di copertura

A. Differenziali positivi relativi 2 operazioni di coperturs: 2.098 1.680

B. Differenziali neqgativi relativi a_operazioni di copertura; {3.513) {2.248)
|, Saldo (A-B) e - ) ) {1.414) ' {5689}




Sezione 2 - Commissioni - Voci 40 e 50

2,1 Commissioni attive; compaosizione

a) garanzie rilasdate

b derivatt su crediti

[ servizi di gestione, intermediazione e consulenza:
1. negoriazione di strument finanziar

2. negoziazione di valute
3. gestoni di portafogh
4. custodia e amministrazione di Gtoli
5. banca depositaria
6. collocamento di Htoli
7. attivita di ricezione e trasmissione di ordini
8. athivita di consulenza
8.1 in materia di investiment
8.2 in materia di struttura finanziana
9, distribuzione di servizi di terzi
9.1 gestioni di portafogli
8.1.1 individuali
9.1.2 collettive
92 prodott assicurativi
9.3 altyi prodotti

22.742

2,809
150
5.848
FaLe

3.733
4.322

2.606
950

1.551

24.103
2.765
57
7041
552

4.309
4.556

2.168
1.143

1.504

d) servizi di incasso e pagamento

71

52

e) _ servizi di servicing per operazioni di cartolanzzazione

[ servizi per operaziont d factoring

)} _ esercizio di esatiorie e ricevitorie

hy _ attivitd di gestione di sistemt mukilaterali di negpzazione

) tenuta e gestione dei conti corrent

260

187

attri servizi

2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotiti e servizi

presso propri sportelli:
1. gestioni di portafoglio

2. collocamento di ttoli

3. servizi e prodott di terzi

5.848
3.753
1.551

7.041

4.309
1.504

b) offerta fuori sede:
1. gestiont di portafoglio
2. collocamento di Gtoli
3. servizi e prodott di terz

<) altri canal distributivi:
1. gesboni di portafogtio
2.  collocamento di titoli
3. servizi e prodott di terzi

Le commissioni attive comprendono quelle relative a rapporti con imprese del Gruppo pari a 47,3 miglizia

di Euro.

—
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2.3 Commissioni passive: composizione

a) garanzie ricevute (33
b} derivati su crediti
€ serviz di gestione ¢ intermediszione:
1. negoziazione di strument finanzian (1.581) {1.589)

2. negoziazione di valute
3. gestioni di portafodgli

3.1 proprie
3.2 delegate da terzi
4. custodia e amministrazione di tGtoli (2273 {226}

5. collccamento di strument finanzian
6. afferta fuori sede di strumenh finangian, prodotti e
servizi di incasso e pagamenta

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

anziarne detenute per la negonazione

ta fnanziarie obbligatodamente valutate al fair value
i finanziarie valutate al fair velue conimpatto sulla redditivita complessiva

Sezione 4 - Risultato netto dell’attivita di negoziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto dell'attivitd di negoziazione: composizione

1. Attivita finanziane ¢t neqozraziona
1.1 Titofi di debito

{6.817)

1.2 Titoh di capitate 209 16.499 {8.566) (19.002) (10.860)
1.3 Quote di O.LC.R 19 167 {24} (12} 160
1.4 Finanziamenki
1.5 Albe - 384 (384)
2. Passivita inanz@iare di negoziazione
2.1 Tioh di debito
2.2 Debiti
2.3 Altre
3. Antivits e passivita inanziarie: differenze di combin X X X X
4. Strumenti derivalt {3.289)
4,3 Darival finanziad:
- su titoli di debito e tassi diinteresse 660 44.463 {1.328) (44.414) {618}
- su titoli di eapitale e indid azionan 41,613 141,620 (35.533) {149,422) {1713}
- suvahste e ero X X X X
- Altri 15.42a 40,246 (18.634) (30,732} (1666}
4.2 Derivat su aediti 12.321 7.741 (10.976) (8.538) 548
@rtr:
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Sezione 5 - Risultato netto dell’attivita di copertura -~ Voce 90

5.1 Risultato netto dell’attivitd di copertura: composizione

A Proventi refativi a:
Al Derivati di copertura del fair value 25.852 26.493
A2 Attivita finanziarie coperte (fair valueg) 19

A3 Passivita finanziarie coperte (f3ir vaiua)
A4 Derivat inanziari di copertura dei flussi finanziari
A5 Attivita e passivita in valuta

Tolale proventi dell’attivita di coperfura {A) 25.871 26.493
B. Oneri relativi a:
B.1 Derivati di copertura del fair value (24.238) (22.861)
B.2  Attivita finanziarie coperte (fair value) (1.944) (4.064)!

B.3  Passivita finanzianre coperte (fair value)

B.4 Derviat finanzian di copertura dei flussi finanziari

B.5  Atbvita e passivita in valuta
Totale oneri dell’aftivita di cope

¥

dt cuis risitato delle coperture su posizioni nette

Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquisto - Voce 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

Atll ina:
1. Abtivith finanriane vahutate al costo ammaortizzato
1.1 Credi verse bandhe

1,2 Crediti versg dientela 3B 38
2. 2ivitd fnanpane valutate al fair value con impatto sullz redddwia complessiva
2.1 Tiohi 6 debito 10.81% {1975} 8.939 4.038 {53%) 4.303

Passl inai ie valutate 3 costo ammertirzato

1 hiti verso banche
2 Deboti verso dientefs
3, Teoliin x

Sezione 7 - Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair valfue con
impatto a conto economico - Voce 110

7.2 Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico: composizione delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

1. Attivita finanziarie

{18} {18)
1.1 Titoli di debito
1.2 Titoli di capitala {18) (18}
1.3 Quote di ©.1.C.R.
1.4 Finanziament

2. Attivitd finanziarie in
valuta: differenze di X X X x
cambio
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Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito - Voce 130

-8.1 Rettifiche di valore nette per rischio di credito refativo ad attivitad finanziarie valutate al costo
ammortizzato: composizione

- — -
B o i i e [ il
- Tataliof dobitn {3} (2am)

di an: oedal impraved acqustati o originat
H. Credt verso chentela
- Fnanzramenti (50) (243} 213 {81) (453)
~Tiob di debito. (244) {244) (144)

8.2 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivitd finanziarie valutate al fair value con
impatto sulfa redditivitd complessiva: composizione

A Titoh i debrto {537} 2232 (315) (46}

B. Fmannamerts

- Verso dientela
anche

Sezione 10 -~ Le spese amministrative ~ Voce 160

10.1 Spese per il personale; composizione

1) Personale dipendente {21.322) {23.611}
a) salari e stipendi (15.717) {17.231)
b) onert sodali (2.791) {4.090)

c) indennita di fine rapporto

d) spese previdenziall

&) accantonamento al trattamento di fine rapporta del personale {2) 2

f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili:
- a tontribuzione definita
- a benefid definiti

g) versament ai fondi di previdenza complementare estemi:
- a contriburione definita {B41) {815)
- 3 benefid dehni

h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su proprt strument patrimoniali

) altr benefid a favore dei dipendent (972) {1.476)
2) Altro personale in attivita (26) {12)
3} Ammintstraton e sindad {1.212) {1.146)
4) Personale collocato a riposo
5) Recuperi di spese per dipendent distaccati presso aitre aziende 461 383
6) Rimborsi di snese per dipendent di terzi distaccati presso la sodeta {183) (43)

= SR R

256



10.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Personale

dipendente
a) dirigenti 48 a5
b) quadri direttivi 74 71

restante personale dipendente

10.5 Altre spese amministrative! composizione

Spese per servizi professionali , legali e consulenze {1.439} (1.586}
Premi assicurativi (78) {56}
Pubblicits (332) (200)
Postali, telegrafiche e telefoniche (326) (135)
Stampati e cancelleria {59) (53}
Manutenzioni e riparaziont (363} {405}
Servizi di elaborazione e trasmissione dati {7.682) (7.501)
Energia elettrica, riscaldamento e spese condominiali (214) (191)
Oneri per servizi van prestati da terzi {962) (540)
Pulizia e igieng (248 {235]
Trasporti e viaggi {213) (207}
Vigilanza e trasporto valor; {(24) 20}
Contributi Associativi {154) {185)
Compensi per certificazion {150) (209}
Abbonament a giornali, nviste e pubblicazioni {61) (48]
Fith passivi (3.421) (3.301)
Spese di rappresentanza (270) {322}
Imposte indirette e tasse (5.074) {4.690)

Varle s residual

La voce Imposte indirette e tasse comprende il contributo al Fondo Nazionale di Risoluzione per 0,9 milioni
di Euro,

Sezione 11 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri - Voce 170

11.1 Accantonamenti netti per rischio di credito relativi a impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie
rilasciate: composizione

La voce ricomprende un ammontare di 69 migliaia di Euro relativo a riprese di valore relative a garanzie
finanziarie rilasciate.

11.3 Accantonamenti netti agli altri fondi per rischi e oneri: composizione

Al 31 dicembre 2018 si registrano rilasci di fondi precedentemente stanziati per un ammontare pari a 265
migliaia di Euro.

Sezione 12 - Rettifiche /riprese di valore nette su attivitd materiali - Voce 180

12.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione

AMDLS materia
Di proprieta

- ———— . -Ad use funzionate . _ . (282} .. R _
- Per mvestimento
- Rimanenze b4
A2 Acquisite in leasing finanzario - - - -
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Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati determinati in relazione sia al grado di utilizzo
dei beni che alla loro presunta vita utile, applicando per il calcolo le sotto elencate aliquote:

- immobili 2,5%

L

¢ - mobili e macchine d'ufficio 12%
« arredamento . 15%
 macchinari, apparecchi ed attrezzatura varia 15%
» macchine d'ufficic elettromeccaniche ed elettroniche 20%
e banconi blindati e casseforti 20%
* autoveicoli e mezzi di trasporto interni 20%
¢ sistemi informatici 20%
+ autovetture 25%
+ impianti d'allarme 30%

Sezione 13 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali -~ Voce 190

13.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione

-
R i - -
- Generate intemamente dall'azienda
- Altre (1.120) {1.120}
o i g finangiario

Nella voce sono presenti gli ammortamenti legati al software ad utilizzo pluriennale e ai costi pluriennali
sostenuti per lo sviluppo delle procedure legate al progetto “canali digitali”.

Sezione 14 - Altri oneri e proventi di gestione - Voce 200

14.1 Altri oneri di gestione: composizione

14.2 Altri proventi di gestione: composizione

Altri proventi di gestione

__Recupen spese vare da clientela as 63
Recupen impuoste indirette 3.948 3.828
Recupen spese su servizi a sodetd del Gruppo 164 155
Altri proventi Gad7 468

Sezione 19 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente - Voce 270

19.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente: composizione

Varazioni delle imposte corrent dei precedenti esercizi {+/-) 245
Riduzione delle imposte corrent dell'esercizio {+}

Varazione delle imposte anticipate (£/-)

Vanazione delle imposte diffente =

il ool

L'IRES corrente corrispendente_all'80% del reddito. impenibile dell'esercizic compensate._con_le_perdite
pregresse & stata indicata per 445 migliaia di Euro nel punto 4. Variazione delle imposte anticipate.

In tale punto sono anche compresi oneri per 18 migliaia di Euro di imposte anticipate corrispondenti ad un
decimo delle rettifiche di valore su crediti sorte nel 2018 in sede di first time adoption del principio contabile

a
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e, in contropartita, non a Conto economico, ma nell'apposita Riserva FTA e le cui cornsponde
sono anch'esse state iscritte nelle Imposte anticipate in contropartita al Patrimonio netto dif cu
11.3 di Stato patrimoniale. La deducibilita di tali rettifiche di valore FTA, in conformita a duant
dall'art. 1, commi 1067-1069 della Legge n. 145 del 30.12.2018, & consentita per il 10 per cento ne] pe

d'imposta di prima adozione dell'IFRS 9 e per il restante 90 per cento in quote costanti nel nove per

d'imposta successivi. G 7‘7171 -

19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico € onere fiscale effettivo di bifancio

Imposie correnti : (5323}
IRES (533)

__= i cui in diminuzione fmposte antidpate per compensazione con perdite fiscali pregresse {445}

IRAP -

Variazione delle imposte anticipate : 65

IRES aumenti 166
IRES diminuzion {98}
IRAP aumenti

IRAP  dimiruzioni (3)

Variazione delle imposte differite : -
IRES  aumenti
IRES  diminuzioni
IRAP aumsnki
[RAP diminuzioni

Variazioni delle imp

aste correnti dei precedenti esercizi 245

Aliquota tearica S,Sﬁg
Onere fiscale teorico 139

Costi/Ricavi non rilevanti Irap 41.415
Yariazioni in aumento 4.434
Variazioni in diminuzione (45.143)
Totale Variazioni (3.293)
Onere fiscale su Variazioni {184)
Imponibile fiscale imposte corrent (805)

Onere fiscale imposte correnyd -

Aumento imposte antidpate per differenze temporanee dedudbili -
Diminuzione imposte antdpate per differenze temporanee dedudbili 3
Aumento imposte differite per differenze temporanee tassabifi -
Diminuzione imposte differite pes differenze temporanee tassabili -

Onere fiscale effettivo_imposte dell'esercizio 3
Onere fiscale effettivo_imposte dell'esercizio % 0,12%

Utile lordo d'eserdzio

Aliguota teorica 27,50%
Onere fiscale teonco [T

Variazioni in aumento 1.270
Variazioni in diminuzione {1.815)
Totale Variazioni (549)
Onere fiscale su Variazioni (151)
Impaonibile fiscale impaoste correnti 1.938

Onere fiscale imposte correnti 533

Aumento imposte antidpate per differenze temporanee dedudbili {166}
DiminuZione imposte antidpate per differenze temporanee deducbili 98

Aumento imposte differite per differenze temporanee tassabifi -
Diminuzione imposte differite per differenze temporanee tassabili -

Onere fiscale effettive imposte dell'esetcizio 465
Onere fiscale effettivo _Imposte dell'esercizio % C e e : C oo - . 18,70%

Sezione 22. ~. Utile per azione A SO

' 22.1 Numero medio deife azioni ordinarie a capitale diluito R I B

Il numero medio delte azioni di Banca Profilo in circolazione nel 2018 &.statoi667.641.602 determinato su
base mensilee prendendo in considerazione le azioni emesse al netto dellé ‘azioni proprie in portafoglio.
a i
o
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L'utile base per azione del 2018 & pari a 0,003 Euro. Il numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito
& stato 667.641.602. L'utile diluito per azione del 2018 & quindi anch’esso pari a 0,003 Euro. I dati
rimangono invariati anche al 12 marzo 2019, non essendoci state movimentazioni delle azioni proprie in
portafoglio dalla data di chiusura del bilancio.
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PARTE D ~ Redditivita Complessiva

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’' COMPLESSIVA

10. Utle (Perdita) d'eserdzio

2.265

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico
20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
a) vanazioni di Fair value (32) 122
b} trasferimenti ad altre component di patrimonio netto 4
70. Piani a benefid definiti {Q) (28)
100 Imposte sul reddito relative alle altre component reddituali senza rigiro a conto
* economico - 8
Altre componenti reddituali con rigire a conto economico
150 ARltivita finanziare {diverse dai Gtoli di capitale) valutate al fair value con impatto
* sulla redditivita complessiva
a) variaziom di valore (11.578) 7.272
b} rigiro a conto economico
- rettifiche per rischio di credito 315 0
- utilifperdite da realizzo (5.441) {2.151)
c) alire variazioni A A o
180, Imposte sul reddite relative alle altre componenti reddituali senza rigiro 3 conto s.524 {1.687)
economico "
150. Totale altre componenti reddituali (11.209) 3.537
200. Redditivitd complessiva {Voce 10+190) (8.944) 7.776

By o
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PARTE' E — Informazioni sui Rischi e sulle Relative Politiche di Copertura

SEZIONE 1 - RISCHI DI CREDITO

, Informazioni di natura qualitativa

1 Aspetti generali

Banca Profilo svolge attivita creditizia tradizionale, nel rispetto delle Indicazioni di Politica Creditizia
deliberate dal Consiglio d’Amministrazione della Capogruppo. Poiché il core business della Banca & I'attivita
di Private Banking, la politica creditizia predilige i finanziamenti nei confronti di clientela private, sotto
forma di affidamenti “Lombard” ovvero affidamenti assistiti da pegno su strumenti finanziari o gestioni
patrimoniali detenuti dalla clientela presso Banca Profilo oppure da garanzia ipotecaria,

1 rischi di consegna e di controparte sono strumentali alle svolgimento dell’operativita tipica dell’Area
Finanza. La Banca opera in maniera tale da minimizzare tali componenti di rischio di credito: a) per il rischio
di consegna, utilizzando meccanismi di garanzia del tipo DVP (defivery versus payment) per il regolamento
delle operazioni; b) per il rischio di controparte, ricorrendo a coflateral agreement con marginazione
giornaliera nei confronti di tutte le controparti finanziarie con le quali opera in derivati over the counter o
repo.

2 Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Conformemente a quanto previsto dalle Linee Guida emanate dalla Capogruppe e dal Risk Appetite
Framework di Gruppo (RAF), per lo svolgimento di attivitd comportanti 1'assunzione di rischi di credito la
Banca si & dotata di un apposito Regolamento Crediti, in cui sono formalizzati i processi e i criteri da
applicare neli’erogazione di finanziamenti o nella concessione di una linea di credito: tale documento viene
approvato dal Consiglio d’Amministrazione e periodicamente rivisto,

Il Regolamento Crediti si ispira alle seguenti linee guida:

e separatezza dei compiti e delle responsabilita tra le funzioni che gestiscono la relazione e istruiscono
le pratiche di affidamento, quelle che concedono e amministrano gli affidamenti e quelle che
effettuano la misurazione e il moniteraggio dei rischi;

e attribuzione dell’attivitd di concessione ad organi collegiali (Comitato Crediti o Consiglio
d’Amministrazione), con competenza differenziata in funzione del tipo di linea richiesta,
dell'importo, deli’esistenza o meno di garanzie reali in base a limiti di autonomia ben definiti;
I'autonomia decisionale in capo a singoli soggetti (Amministratore Delegate o altra funzione
equivalente) pud essere prevista per operazioni di importo ridotto,

Il Regolamento Crediti prevede inoltre:

* le tipologie di garanzie reali ritenute ammissibili e i criteri per la determinazione dello scarto
applicato a ciascuna di esse; lo scarto & determinato secondo criteri di prudenza, che tengono conto
del grado di liquiditd della garanzia e della possibile variabilith del suo valore in funzione
dell'andamento dei fattori di mercato;

» la tecnica di misurazione del rischio di controparte secondo una metodologia di “mark to market +
add on”;

» la frequenza del monitoraggio del rispetto delle linee o degli affidamenti concessi, del merito
creditizio del cliente o della controparte, della congruitd del valore delle garanzie.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo
La Funzione Crediti della Banca verifica con periodicita almeno mensile 'ammontare dei finanziamenti

erogati e degli utilizzi, la congruita di garanzie o colfatera/ ricevuti, il rispetto delle linee di credito per
I'operativitd in derivati e predispone la relativa reportistica in occasione delle riunioni del Comitato Crediti

e del Consiglio-d’Amministrazione. La stessa funzione procede penod|camente—alla—1-ew510ne-del merito-

areditizio dei clienti e delle controparti.
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La Funzione Risk Management verifica il corretto svolgimento del monitoraggio andamenta!e sulle singgle

esposizioni, in particolare di quelle deteriorate, e la coerenza delle classificazioni, Ia congrulta'degll
accantonamenti e 'adeguatezza del processo di recupero,

Conformemente a quanto previsto dalla normativa di vigilanza, il rischio di controparte ~V|ene m|suratoj :
internamente in termini di mark to market + add on. Al mark to market dei derivati in essere, che '_

rappresenta I'esposizione corrente nei confronti di una determinata controparte, viene sommato un mjgpjjto -~

{add on) per tenere conto dell’esposizione potenziale futura connessa ai singoli contratti, L'add on &
differenziato per ogni contratto derivato, a seconda della durata residua e della tipologia dello stesso.

2.3 Metodi di misurazione delle perdite attese

Per la misurazione del deterioramento de| credito delle attivita detenute in portafoglio (impairment of
financial asset), & stato adottato il modello expected foss, che prevede due tipologie di calcolo: 12 mesi
expected credit losses per i crediti classificati come stage 1 e lifetime expected credit losses per quelli
classificati in stage 2 o 3.

I crediti deteriorati sono oggetto di un processo di valutazione analitica a prescindere dagli importi. Nella
quantificazicne dell’impairment si tiene conto anche delle garanzie in essere. Pill nello specifico, la policy
sui criteri di classificazione e valutazione delle attivita aziendali stabilisce le percentuali minime di
svalutazione delle diverse classi di crediti deteriorati, riportate di sequito e che possono essere ridotte solo
in presenza di evidenze oggettive: le percentuali effettive di svalutazione sono deliberate dal Comitato
Crediti. In particolare le posizioni scadute/sconfinanti sono suddivise al loro interno sulla base di:

« giorni di scaduto continuativo {maggiore di 90 giorn?);

« presenza di garanzie reali ricevute;

» percentuale di copertura della posizione da parte delle garanzie.

Sulla base dei tre indicatori viene applicata una percentuale di svalutazione coerente.

I crediti e i titoli per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita rientrano
tra i c.d. "crediti performing” (posizioni in bonis) e vengono assoggettati alla valutazione colfettiva.

Il modello di valutazione per il Fondo generico deve essere stabilito sulla base della seguente formula:
ECL = EAD x PD x LGD

dove:

ECL = Expected Credit Loss

EAD = Exposure at Default

PD = Probability of Default

LGD = Loss given Default

Le svalutazioni collettive di titoli e crediti devono quindi essere calcolate secondo i seguenti principi:

= ad ogni reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziario non sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 1), bisognera
misurare la perdita attesa per tale strumento finanziario come I"'ammontare delle perdite attese nei
successivi 12 mesi;

e ad ogni reporting date, qualora il rischio di credito di uno strumento finanziario sia
significativamente aumentato rispetto alla data di erogazione o acquisto (stage 2), bisognera
misurare la perdita attesa per tale strumento finanziarioc come 'ammontare delle perdite attese
nella vita residua dello strumento (lifetime);

Ai fini dello staging delle attivita finanziarie ognt attivita in sede di origination viene classificata in“stage 1
e successivamente:
« relativamente al mondo titoli, verra considerata un‘evidenza di un significativo aumento del rischio
di credito e, quindi il passaggio in “stage 2" de] titolo, 1l peggioramento di tre notch sul rating
attributo allo strumento stesso, dalle societa di rating esterne, unitamente a un rating finale
speculative grade;

» relativamente al mondo crediti,” verra considerata un’evidenza di un significativo aumento del--

rischio di credito il peggioramento di tre notch sul rating interno attribuito alla posizione. A tal

. proposito, si ritiene che il rischio.di.credito di unattivita non sia signif‘cativamente aumentato.se, ... ..

_ alla data di riferimento della valutazione, il rischio di credito della stessa ¢ considerato basso sulla

base delle valutazioni fatte dal Comitato Crediti. I

Per quanto riguarda i criteri di determinazione delle PD e delle LGP da applicare per controparte e strumento
alle posizioni, gli approcci sono diversificati tra titoli e crediti. : 1. nfm' i

25
’ 263



| {) BancaProfilo

Con riferimento ai titoli, le PD specifiche di ciascun emittente sono estratte da spread creditizi quotati (CDS
e bond quotati) o, in mancanza di dati di mercato significativi per un emittente, tramite metodologia proxy.
Gli spread di mercato sono depurati dalla componente di premio al rischio per arrivare alla stima delle PD
reali secondo un approccio “real world”.

Le LGD sono associate alle rispettive emissioni, prevedendo una differenziazione in base al livello di
subordinazione (emissioni senior e subordinate) e al paese di appartenenza dell’'emittente (rispettivamente
60% e 80% per un emittente di un paese sviluppato, 75% e 100% per un emittente di un paese
emergente); per le emissioni covered, la LGD varia (da 20% a 60%) in funzione del rating attribuito al
titolo in questione.

Le PD utilizzate sono stimate partendo dalla costruzione di matrici di migrazione Pit (Point in time) dalle
basi dati storiche sulle quali vengono costruite PD future sulia base di simulazioni di diversi scenari
macroeconomici. Vengono infine calcolate PD medie pesate per le probabilitd di accadimenti degli scenari.
Per i crediti garantiti, le LGD ottenute sulla base dei modelli consortili sono rettificate al 5% in presenza di
un valore della garanzia (al netto degli scarti prudenziali stabiliti internamente) capiente rispetto al valore
del finanziamento erogato.

2.4 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Per contenere il rischio di controparte e in conformita con quanto previsto dalla ¢.d. Normativa EMIR, Banca
Profilo ha concluso accordi di collateralizzazione con tutti gli intermediari finanziari con i quali opera sul
mercato. Tali accordi prevedono la quantificazione giornaliera dell’esposizione reciproca tra due controparti
in termini di mark to market dei derivati in posizione e il contestuale versamento di collaterale (cash) a
garanzia dell’esposizione, qualora la stessa superi un importo prefissato contrattualmente.

I finanziamenti erogati, invece, sono generalmente coperti da garanzie reali e personali. Per quanto
riguarda le tipologie di garanzie, si tratta di:

pegni su valori mobiliari depositati presso la Banca da clienti gestiti o amministrati;

ipoteche su immobili, a fronte di una ridotta quota di mutui erogati (per lo pill a dipendenti);
fidejussioni;

altre garanzie (cessione del credito, ecc.).

3 Esposizioni creditizie deteriorate

Alla data del 31 dicembre 2018, con riferimento all’attivita di finanziamento tradizionale e ai crediti
commerciali, in Banca Profilo i crediti deteriorati ammeontano a un importoe torde di 6,4 milioni di euro (1,6%
del totale dei crediti concessi), svalutati dell’84% circa.

3.1 Strategie e politiche di gestione

La Banca, in ottemperanza alla vigente normativa di Vigilanza, provvede alla corretta classificazione dei
crediti deteriorati.

I crediti deteriorati sono oggetto di un processo di valutazione analitica a prescindere dagli importi.

Nella quantificazione dell'impairment si tiene conto delle garanzie In essere.

Crediti scaduti e/o sconfinanti in via continuativa da oltre 90 giorni.
L'esposizione complessiva viene rilevata come scaduta e/o sconfinata qualora, alla data di riferimente della
segnalazione, il maggiore tra i due seguenti valori sia pari o superiore alla soglia del 5%:

- media delle quote scadute e/o sconfinanti sullintera esposizione rilevate su base giornaliera e

nell’'ultimo trimestre precedente;

- quota scaduta e/o sconfinante sullintera esposizione alla data di riferimento della segnalaznone
Le posizioni scadute/sconfinanti sono suddivise al loro interno sulla base di:-

- giorni di scaduto continuativo (maggiore di 80 giorni);

.- presenza di.garanzie.-reali; S e e e e e e
- percentuale di copertura della posizione da parte delle garan2|e

Sulla base di questi indicatori viene applicata una percentuale di svalutazione minima. -~ - S exons

Le percentuali di svalutazione e le assunzioni che hanno portato alla loro deterrnmaznone sono dellberate 1
dal Comitato Crediti, su proposta della Funz:one Crediti e verificate dalla Funzione Risk management. e

21l

o T

264 i

Ty

P



Inadempienze probabili {uniikely to pay). i
La classificazione in tale categoria & legata al giudizio della Banca circa 'improbabilita che, sen a :cho:so
ad azioni quall I’ escussmne del[e garanzie, |l debltore adempla integralmente (in linea capltaie e/b iﬁteresst)

scaduti e non pagati. R iy

La classificazione ad Inadempienza probabile avviene con delibera del Comitato Crediti, su praposta della e
Funzione Crediti. R

Il processo di valutazione tiene conto delle garanzie ricevute e delle percentuali di copertura della posizione
da tali garanzie, applicandc percentuali minime di svalutazione.

Le percentuali cosi calcolate e le assunzioni che hanno portato alla loro determinazione sono deliberate dal
Comitato Crediti, su proposta della Funzione Crediti e verificate dalla Funzione Risk Management.

Sofferenze.

Esposizioni nei confronti di scggetti in stato di insolvenza, anche se non accertato giudizialmente ¢ in
situazioni sostanzialmente equiparabili.

La delibera dellc status di Sofferenza e la determinazione della svalutazione da applicare sono di
competenza del Consiglic di Amministrazione,

Il Comitato Crediti, raccolto il parere della Funzione Risk Management, predispone l'informativa al Consiglio
di Amministrazione con ja proposta di attribuzione dello stato di insolvenza, le motivazioni e la percentuale
di svalutazione da applicare, applicando valori minimi.

1l processo di valutaziona dei crediti deteriorati deve avvenire almeno una volta all’anno in sade di radazione

della situazione annuale ed ogni qualvolta si rilevino anomalie sulle singole posizioni deteriorate.

Informazioni di natura quantitativa
A, QUALITA’ DEL CREDITO

A.1 ESPOSIZIONI CREDITIZIE DETERIORATE E NON DETERIORATE: CONSISTENZE, RETTIFICHE
DI VALORE, DINAMICA, DISTRIBUZIONE ECONOMICA.

A.1.1.Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualitd creditizia (valori di
bilancio)

1. Attrka finanziarie vahtate 3 couth ammotizzato BG2. 177 43
AfRE) rarziare vah£ate Al Fair value con impatta suita redditivitd col S5IVE -
Aty ﬂesmate 35 Fair valug
Altr

Al

1.049.907 1050509
395379 396379

'.“

ente uaiuiate al foir vahae

3

a

5.
i

57

A.1.2 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori
fordi e netti)

e
i
r
I
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A.1.3 Distribuzione delle attivitd finanziarie per fasce di scaduto {valori di bilancic)

La tabella sopra esposta non riporta il dato dell’esercizio precedente poiché, a seguito delle modifiche
introdotte dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017, riesposto secondo
le disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d’Italia n. 262/2005 non risulterebbe
comparabile.

A.1.4 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: dinamica delle rettifiche
di valore complessive e degli accantonamenti complessivi

=

o =
Carcslaioon] e 4l wce o
biicharonmte f vabem nacts par Pachab - CHeCn Eok)

A.1.5 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: trasferiments tra i diversi
stadi di rischio di credito (valori lordi e nominali}

1. Attivita finanziarie valutate al costo am
2. Attvitd finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivitd
complessiva

3. Impegni a erogare fondi & garanzie
finanziare Masciabe

x
- b Cuiz Lrion opgetto di 0N 3
blitnadempienzea probakat x
- ok cuiz izioni pogette di cor ioni x
iziont scachute i X
-dan iziond opgetto di cor x
dEsposiziont scadute non detefiorats - - -
-k o i

x

iani oggetto di ioni X
X 395,145 68 394.878
B

e)kre pasizioni nen detesiorate

Nelle esposizioni “fuori bilancio” verso banche sono ricomprese tutte le operazioni finanziarie diverse da
quelle per cassa {garanzie rilasciate, impegni, derivati, etc..) che comportane l'assunzione di un rischio
creditizio, qualunque sia la finalita di tali operazioni (negoziazione, copertura, etc..).

e
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- di Cui: esposirioni aggetto di conoessiont
b}lnademmwa probabifi

- di cui: esposizioni oggetto & ]
c}Esposizioni scadute deteriorate

- di 08: esposizieni oggetto di concessioni
d)Ecposizioni scadute non deteriorate
- di cum; espnsmnru pgoeite di concessioni
eJAltre posizioni non detenurate
o & m:m

50 X

X WX

a5

1.391.007

B. ESPOSIZTIONI CREDITYZIE FiTORT E BI'I.AN'CID

Neile esposizioni “fuori bilancio” verso clientela sono ricomprese tutte le operazioni finanziarie diverse da
quelle per cassa {garanzie rilasciate, impegni, derivati, etc..) che comportane l'assunzione di un rischie
creditizio, qualungue sia la finalita di tali operazieni (negoziazione, copertura, etc..).

A.1.9 Esposizioni creditizie per cassa verso Clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

B. Variazioni in aumenio
B.1 ingressi da esposizioni nen deteriprate

B.2 ingresst da attheita finanziare impaired acgquisite o onginate
8.3 trasferimenti da aftre categorie di esposizioni deteriorate
8.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni

8.5 aftre vanziom in sumente

C. Variazioni in diminuzione
C.1 usgite verpp esposizioni non deteriorate
C.2 write-off

C.3 incassi
C.4 realizzi per cession
C.S perdite da tessane

C.8 altre variazioni in dim ne

D. Esposizione kords finnla
- _di an: espesiziord cedute nan canceliate

181
19
C.6 trasfefimenti ad alre categorie i esposizioni deteriorate
C.7 moddche cnntmu'uali senza cancellazioni
1.124 1.467~

A.1.11 Esposizioni creditizie per cassa verso Clientela: dinamica delle rettifiche di valore complessive

T em—— — e ———
R Tu S T

8.1 rettifiche di vafore da attivta finanziarie impaired acquistate o ariginate
6.2 ale rextifiche & valore

8.3 perdite da ¢coasione

B.4 rasferimenti da alktre categorie di espositon deteriarate

B.3 modifiche: contrattual senza cancediazioni

B.6 altra variazion iy aumento

243

C. Voriazionl jn diminuzione

C.1 riprece di valore da valutazione

C.2 nprese di valore da incasso

1.3 utill da cessione

€4 wrie-off

!:5 trasf kad atre £33
cidich Serra Gar

C.'i altre vasiazoni i diminuzione

0. Rettifiche complessive finali 2875
- di asi: esposizoni cedute non canceflate

243

1.290

A.2 Classificazione attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie

rilasciate in base a rating esterni e interni..

La Banca non classifica le esposizioni in base a rating esterni o interni.

T
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A.3 Distribuzione delle esposizioni creditizie garantite per tipologia di garanzia

A.3.1 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche garantite

+ b e
1.2 pacZairende paanite
~ di ok debmriorate
1

2, “tuarl Mranclo” parantite; 23,265 23,285
2.1 tolaiment O andih 21363 21365 73283
- i Ol detwniorate:
i qarain
= & On detevisrate

A.3.2 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela garantite

- El
4 — 4 - -
s
S St - L S T | IO | L {; TR TY ] Ay LI
TN vt foy WLE Taay IM R LaaEttr
- il dud Bkt - ] = is [}
LI it g = am - e [TEE =
—— i gy

B. DISTRIBUZIONE E CONCENTRAZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela

Esp i1 creditizle per o

Al Sofferenze 3.873
o ai: esposizioni oggettn dv concessioni

A2 Inodemplenze probalbsll 4508 113 476 130
diai; esposiZoni  aQgetto o concessiord

A3 izlonl scodute iorate 5 165 1.290 ?

di of: esposiiond  og0ettn o concessioni

A4 Esposlzion] mon deteriorate F40.507 794 a54.551 134 4.103 1 110.652 280 1B5.341 138
i Ci; £ i o concegsiant

2
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B.4 Grandi esposizioni

a) Ammontare - Valore di Bilancio 2.275.415 1.428.554
b) Ammontare - Valore Ponderato 292.602 87.509
_¢) _Numero 20 14

Le grandi esposizioni sono qualsiasi elemento dell’attivo e fuori bilancio di cui alla parte tre, titolo II capo
2 del reg. UE 575.2013 (CRR} - senza applicazione di fattori di ponderazione del rischio o categorie di
rischio - verso un cliente o un gruppo di clienti connessi guando il suo valore & pari o superiore al 10 % del
capitale ammissibile.

C. OPERAZIONI DX CARTOLARIZZAZIONE

Banca Profilo non ha posto in essere operazioni di cartolarizzazione.

D. INFORMATIVA SULLE ENTITA" STRUTTURATE NON CONSOLIDATE INTEGRALMENTE (diverse
dalle societa veicolo per Ia cartolarizzazione)

Banca Profilo non ha posto in essere operazioni su entita strutturate.
E. OPERAZIONI DI CESSIONE

A Attivitd finanziarie cedute non cancellate integralmente
Informazioni di natura qualitativa

Le attivitd finanziarie cedute e non cancellate di riferiscono prevalentemente ad operazioni di pronti contro
termine effettuate nel corso dell’esercizio su titoli di debito.
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E.1 Attivita finanziarie cedute rilevate per intero e passivitd finanziarie associate: valori di bilancio

L ik & capitaie
3. Finanriament
3 Finanrl

Dervati
B. Altre ptilvith finanziarie cbbligatoriamente
1. Titoh di dabits
2. TitoB di capitale x
3. Finanziamenti
C. Arthyitd finanzinrie designate al falr value - - - - - - -
1. Titch di debio
2. Finanziamenti
D. Atthvitd finanziarie valutate al fair value con 222978 - 222978 d 210,641 - 210.641
1. Tiol i debico 222.978 222978 2i0.641 210641
2. Tiok &i caprtale b 3
3. FinanzZamenti
E. Atilvith Minanzlarie valutate 2l costo ammortizzato 121.153 - 121.153 - 114.175 - 114175
1. Titolk o debin 121.153 121.153 114.17% 114.175

La presente tabella non riporta il dato dell’esercizio precedente poiché, a seguito delle modifiche introdotte
dai principi contabili in vigore dal 1 gennaio 2018, il dato al 31 dicembre 2017, riesposto secondo le
disposizioni del 5° aggiornamento della circolare Banca d'Italia n. 262/2005 non risulterebbe comparabile.

F. MODELLI PER LA MISURAZIONE DEL RISCHIO DI CREDITO

Banca Profilo non utilizza modelli interni per 1a misurazicne del rischio di credito.
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SEZIONE 2 - RISCHI DI MERCATO

Informazioni di natura qualitativa

A, Aspetti generali

Gli strumenti finanziari oggetto dellattivitad, a seconda della finalita dell'investimento e del suo orizzonte
temporale, sono stati inseriti in diversi portafogli con differente trattamento contabile: Hold to Collect
{HTC), Hold to Collect & Sell (HTC&S), OCI-Fair Value {(OCIFV), Hold to Seil {HTS).

Con particolare riferimento al rischio di tasso di interesse, le attivitad che possono generarlo all’intermo di
Banca Profilo sono:

» lattivita di trading sui tassi d'interesse, condotta attraverso assunzione di posizioni di breve periado
su titoli di Stato e derivati quotati (futures su tassi o su titoli di Stato);

e l'attivitd di trading o di stabile investimento avente ad oggetto titoli obbligazionari e il relativo
portafoglic di derivati - quatati o over the counter - con | quali la Banca gestisce il rischio di tasso
del portafoglio titoli.

Le esposizioni pil rilevanti sono sulla curva Euro.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso d’interesse

Per lo svoligimento di attivita comportanti l‘assunzione di rischi di mercato, la Banca si & dotata di un
apposito Regolamento, in cui sono formalizzati i responsabili della gestione operativa per le diverse tipologie
di rischio e il sisterna di deleghe e di limiti operativi all'interno del quale i responsabili stessi sono tenuti a
operare: tale docurmento & approvato dal Consiglio d’Amministrazione e periodicamente rivisto.,

Il Regolamento sui Rischi di Mercato si ispira alle seguenti linee guida:

« indica quali portafogli contabili sone oggetto di delega operativa all’Area Finanza e quali invece
sono riservati alle decisioni del Consiglic d’Amministrazione;

= stabilisce un sistema di limiti operativi coerente con gli obiettivi del RAF di Gruppo e con la dotazione
di capitale della Banca, organizzato per ciascun portafoglio/desk su due livelli: a) limiti generali di
Value at Risk (VaR) e di stop foss, validi per tutte le tipologie di rischi di mercato assunte dai diversi
portafogli; b) limiti specifici per i singoli fattori rilevanti di rischio di mercato, stabiliti in termini di
greche e sensilivity;

+ prevede il monitoraggio giornalierc di tutti gli indicatori di rischio rilevanti, deli"andamento del profit
& loss e del rispetto dei limiti operativi, svolto da una funzicne di controllo (Risk Management)
funzionalmente e gerarchicamente indipendente da quelle operative.

L’andamentao dei rischi di mercato e di liquidita e le principali posizioni operative sono analizzate in sede di
Comitato Rischi, che si riunisce di norma con cadenza quindicinale. Il Consiglio d’Amministrazione &
informato regolarmente sul livello dei rischi assunti dai diversi comparti aziendali e sul rispetto dei limiti
operativi da essc deliberati.

Per guanto riguarda specificatamente il rischio di tasso d'interesse, il monitoraggio avviene in termini di
interest rate sensitivity, cioé di sensibilitd del P&L del pertafoglio a movimenti di 1 basis point della curva
dei tassi. Sono previsti un limite complessivo di sensitivity e limiti specifici per le singole curve di riferimente
e per i singoli segmenti temporali di egni curva.

Il rischio di tasso d'interesse, insieme agli altrl fattori di rischio, confiuisce nel calcolo del VaR dei portafogli
di trading. I1 VaR & utilizzato solo a fini di misurazione interna del rischio e non per il calcolo dei requisiti
patrimoniali di vigilanza sui rischi di' mercato, per i quali & adottata’la metodoldgia standardizzata.

Informazioni di natura quantitativa s - R

Nel corso del 2018, I'esposizione media al rischio di tasso d'interesse dei portafogli titoli -exderivati di
proprieta, calcolata in termini di interest rate sensitivity per uno spostamento parallelo della curva dei tassi
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di 1 basis point, & risultata di circa 51.000 euro (contro i 54.000 euro del 2017), per un valore puntuale di
fine anno di 42,108 eurc (contro i 73.403 euro di fine 2017).

La tabella 'seéuente riporta, per singola curva di riferimento, le principali esposizioni al rischio di tasso
d’interesse in essere al 31 dicembre 2018:

Portafogli di proprieta: rischio di tasso

IR Sensitivity {+1 bp) al 31.12.2018 {dati in euro}

Divisa 7-10+y
EUR -10.715 4,237 -20.058 -17.542 22.834 -31.244
usp -1.480 -4.678 7.871 -222 3.384 -10.867
Altre -179 -15 105 92 0 3
Totale -12.374 -456 -37.824 -17.672 26.218 -42.108

In questa sede, si da conto anche dell’'evoluzione del VaR del portafoglio di Banca Profilo nel corso del 2018,
benché tale indicatore si riferisca al complesso dei rischi di mercato dei portafogli di proprieta e non soltanto
a)l rischio di tasso d'interesse: quindi, nel calcolo del VaR, confluiscono anche tutti gii altri fattori di rischio
di mercato (emittente, di prezzo e di cambio).

II grafico seguente mostra I'andamento nel corso del 2018 del VaR (1g, 99%), relativo al totale dei rischi
di mercato dell’Area Finanza (portafogli HTC, HTC&S, HTS): il valore medio dell’'anno & stato di 4,1 milioni
di euro (contro 2,3 milioni di euro nel 2017}, con un picco di 6,1 milioni di euro raggiunto a meta giugno e
un dato puntuale di fine anno pari a 5,4 milioni di euro {contro 2,1 milioni di euro di fine 2017).

Il VaR complessivo giornaliero dei portafogli di proprieta si @ mantenuto su livelli contenuti fino a meta
maggio, con un valore massimo di 2,3 milioni e un valore medio di 1,9 milioni. A causa dei repentini aumenti
dello spread creditizio sui titoli governativi italiani registrati a fine maggio, a giugno e ancora nell’ultimo
trimestre dell'anno, ii VaR ha subito un forte incremento negli ultimi sette mesi dell’anno, registrando nel
periodo un valore medio di 5,5 milioni.

Il VaR di mercato della Banca, a! 31 dicembre 2018, & per il 71% circa dovuto al portafoglio HTC&S e per
il 27% a quello HTC: | due portafogli, nel loro complesso, sono costituiti per circa I'86% da titoli governativi.

1l dato di VaR relativo al solo portafoglio HTS & stato mediamente pari a 0,4 milioni di euro nel 2018 (contro
0,3 milioni nel 2017), con un dato puntuale di fine anno di 0,4 milioni di euro.

VaR Banca Profilo
99%, 1d, € '000

6.000,00 /) __
5.500,00
5.000,00
4.500,00
4.000,00
3.500,00
3.000,00
--2.500,00 - : —
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- | ~1.500,00 -~— T r — — 7 — T T T
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2.1, bis Rischio emittente — Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

emittenti nazionali e |nterna2|ona|| esponendost al rischio di defau/t degli stessi emlttenti“'e
sfavorevoli dello spread creditizio associato agli stessi.

Al 31 dicembre 2018, la Banca aveva in essere credit default swap per un valore nominale di 495 milioni
di euro, di cui 276 milioni in acquisto e 219 milioni in vendita di protezione, per una posizione netta in
acquisto di 57 milioni di euro, I credit defauit swap sono utilizzati a copertura del rischio emittente di
specifiche posizioni in titoli del portafoglio di proprieta o, nel caso di contratti su indici (iTraxx), a copertura
generica del portafoglio. I contratti in vendita di protezione sono in prevalenza intermediati con analoghi
contratti in acquisto di protezione: in particolare, si segnala un‘operazione di arbitraggio puro (per
complessivi 175 milioni di nozionale), in cui la Banca ha acquistato protezicne su un indice e venduto
protezione sui singoli componenti dello stesso indice.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio emittente

I processi di gestione e di misurazione del rischioc emittente sono gli stessi visti in relazione al rischio di
tasso d’interesse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degli organi e degli uffici coinvolti e del
sistema di limiti operativi.

Per quanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio emittente, il monitoraggio avviene in termini di
spread sensitivity, cio& di sensibilita del P&L del portafoglio a movimenti di 1 basis point dello spread
creditizio associato agli emittenti in posizione,

Oltre che a livello complessive, il Regolamento sui rischi di mercato prevede limiti di controvalore e di
spread sensitivity per classe di rating e limiti di concentrazione per singolo emittente {in funzione del
rating).

Il sistema di limiti & strutturato in modo tale da privilegiare l'esposizione sugli emittenti con rating
investment grade, che presentano una mincre rischiosita sia in termini di probabilita di default che di
variabilita dello spread di mercato.

Informazioni di natura quantitativa

Nel corso det 2018, l'esposizione media complessiva dei portafogli di proprieta di Banca Profilo al rischio
emittente & risultata di circa 264.000 euro in termini di spread sensitivity (contro i 266.000 euro del 2017),
calcolata per una variazione di 1 basis point dello spread creditizio associato agli emittenti in portafoglio
{inclusi gli emittenti governativi).

Al 31 dicembre 2018, I'esposizione complessiva era pari a 254.865 euro (contro | 273.222 de| 31 dicembre
2017), suddivisa per tipologia emittente e per classe di rating come indicato nella tabella seguente:

Portafogli di proprieta: rischio emittente {titoli e cds)
Spread Sensitivity (+1 bp} al 31.212.2018 {dati in eura)

Tipologia emittente - AAA [ AA- A+ [A- BBB+/ BB8- Spec. Grade © - Totale
Governativi -7.375|( -17.020 -188.242 -549| -213.187
Corporate 0 -4.928 -34.841 -1.260 -11.678
Totale . .7.375| -21.948 -223.083 -1.803| -254.865|

Coerentemente con |a struttura deilimiti_operativi, gli investimenti hanno interessato guasi esclusivamente .. __
* emittenti investment grade: in termini di spread sensitivity, al 31.dicembre 2018, il 99% dell'esposizione - - -

complesswa riguardava emittenti con rating pari a BBB- o superlore. In particolare, '84% del[ esp05|2|one
interessava titoli governativi o sovranazionali. frefrer
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2.1 ter Rischio di prezzo — Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza
Informazioni di hétura qualitativa

A, Aspetti generali

L'operativitd del comparto azionario nel corso del 2018 & stata caratterizzata da operazioni di trading con
un orizzente temporale di breve termine o da strategie di refative value: queste ultime, prevedendo
I'assunzione di posizioni di segno opposto su azioni e derivati {futures su indici o opzioni), implicano rischi
direzionali contenuti. Le posizioni direzionali piu rilevanti nel corso dellanno hanno riguardato il segmento
Small-Mid Cap e Spac.

La Banca, inoltre, opera come market maker di opzioni sul mercato italiano relativamente a una ventina di
sottostanti: la strategia prevede l'utilizzo delle azioni per una puntuale attivitd di delta hedging delle
opzioni; il fattore di rischio principale & rappresentato dal vega.

B, Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di prezzo

I processi di gestione e di misurazione del rischio di prezzo sono gli stessi visti in relazione al rischio di
tasso d'interesse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degli organi e degli uffici coinvolti e del
sistema di limiti operativi.

Per quanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio azionario, sono previsti limiti sulla posizione
compiessiva e limiti di concentrazione sui singoli titoli azionari: questi ultimi sono diversificati a seconda
del mercato di quotazione dei titoli e del loro flottante.

Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2018, il controvalore “delta equivalente” del portafoglio azionario {quindi incluso il delta delle
opzioni) & stato pari a un valore medic annuo di 11,9 milioni di euro {contro un dato medio di 8,7 milioni
per il 2017) e un valore puntuale di fine anno di 7,8 milioni di euro {contro 12,4 milioni al 31 dicembre
2017).

Al 31 dicembre 2018, I'esposizione interessava quasi esclusivamente i mercati europei:

Portafoglio di negoziazione: rischio di prezzo

Sensntnnty ai prezzi azionari (+1%) al 31.12.2018 (dati in euro)
| ZHE Francia  Germania  Giappone Eurostoxx - GB  Altro Totale

Esposizione azionaria . . . -4.722 | 2,977 | 5.460| 95.453

2.2, Rischio di tasso d’interesse e di prezzo ~ Portafoglio Bancario

Informazioni di natura qualitativa

A Aspetti generali, procedure di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e def
rischio di prezzo

1! rischio di tasso dei portafogli HTC e HTC&S e dei relativi derivati di copertura & stato considerato nei dati
di cui al par. 2.1, insieme alle posizioni di negoziazione, analogamente a quanto viene fatto a livello
gestionale.

Se si escludono i portafogli titoli di cui sopra, il rischio di tasso d'interesse relativo al portafoglio bancario &
ridotto: la struttura patr:momale di Banca Proﬁlo e caratterlzzata da poste attwe e passwe prevalentemente

*d vista o a tasso variabile, T fEa — DR

- Dal lato degli :mpleghl i prestltl alla clientela sono pressoché mteramente a tasso varlablle. -
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T
Dal lato della raccolta, quella dalla dientela & tipicamente a vista. Le uniche forme di raccolta 51:9%9;{1556 o
scno rappresentate dai pronti contro termine e dai depositi interbancari a finanziamento ,d’él/pgftﬁfdgli_g N
titoli, che complessivamente presentanc una duration media compresa tra una e dugé Settirmanei™I ~ =
finanziamenti presso la BCE, che hanno una duration residua di due anni, sono invece indicilfz"ati‘ | t;

di riferimento BCE e comunque rappresentano una quota mincritaria del funding compl’g%sig
Profilo, -

N\
In virtl della peculiare composizione del suo attivo e passive patrimoniale, la Banca non 'ha.
operazioni di copertura né specifica né generica sul rischio di tasso d‘interesse del portafoglio b
eccezione degli /interest rate swap accesi a copertura deij titoli a tasso fisso inseriti nel portafoglio HTC8&S.

Informazioni di natura quantitativa

Applicando lo scenario standard di shock dei tassi (200 bp) previsto dalla normativa di vigilanza di Banca
d'Ttalia per la quantificazicne del rischic di tasso d'interesse del portafoglio bancario, tenendo conto del
vincolo di non negativita dei tassi, l'impatto sul valore economico & riepilogato nella tabella seguente:

Euro 12.374 2.282
Usd 851 -851
Altre -78 47
Totale 13.146 1.478

2.2 bis Rischio di prezzo - Portafoglio Bancario

Informazioni di natura qualitativa

La componente di titoli di capitale e O.I.C.R. nel portafoglio bancaric & estremamente ridotta. In
conseguenza dell’esiguita delle posizioni, non sono mai state effettuate operazioni di copertura del rischio
di prezzo di tale componente.

2.3 Rischio di cambio

Informazioni di natura qualitativa
A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio
All'interno della Banca, |attivita di trading su cambi & marginale,

Eccettuata l'attivita di trading, la gestione del rischio di cambio complessivo della Banca compete alla
Funzione Tesoreria, che opera all'intermno dell’Area Finanza.

Flussi organizzativi e informatici assicurano che le informazioni relative all'operativita in cambi per conto
della clientela e degli altri desk di trading giungano quotidianamente alla Tesoreria, che consolida tali flussi
neila propria posizione in cambi giornaliera.

La Tesoreria opera in modo tale da rimanere sempre all'interno del limite complessivo di posizione aperta
in cambi e dei limiti di posizione sulle singale divise, stabiliti nel Regolamento Rischi.

Cosi come gl altri fattori di rischio, anche il rischio di cambio confluisce nel calcolo giornaliero del VaR,
secondo la metodologia illustrata con riferimente al rischio di tasso d’interesse.

B. . Attivita di copertura.del rischio-di.cambio e e _

Alla data di riferimento del 31 dicembre 2018, non scno presénti operazioni di copertura del rischio di
cambio. Fart.
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Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2018, la posizione aperta in cambil? della Banca & stata mediamente di circa 1,2 milioni di
euro {contro un dato medio di 1,8 milioni relativo al 2017).

”'AI 31 dicembre 2018, la Banca aveva una posizione netta in cambi lunga per 1,1 milioni di euro.
L’esposizione di fine anno per le principali divise a fronte di un movimento del tasso di cambio dell’'1% é
. dettagliata nella tabella seguente:

Rischio di cambio

Sensitivity ai cambi contro euro {+1%) al 31.12.2018 (dati in euro}

BRL Altro ~ Totale
Esposizione in cambi -2.110( 1.064

SEZIONE 3 - GLI STRUMENTI DERIVATI E LE POLITICHE DI COPERTURA

3.1. Gli strumenti derivati di negoziazione

A. DERIVATI FINANZIARI

Al. Derivati finanziari di negoziazione: valori nozionale di fine periodo

Swap
} Forward
Futures

Alri
ioh O capitals » indd 2 sionan
Opnore

Swap

&) Forward

&} Futur:
Atn

13 | a posizione aperta in cambi & calcolata come la maggiore tra la sommatoria delle posiziani lunghe e la sommatoria
delle posizioni corte sulle singole divise. . Croaenesdle s
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A.3 Derivati finanziari di negoziazione OTC: valori nozionali, fair value lordo positivo e/neﬂrVo*
ripartizione per controparti P

Contratil non rientranti In accordl dI comprensasione
1) Toli di debito e tasst dinteresse
- valore nozionale
- fair value positiva
- fair value negativo
2) Tioli ¢ capitale e indd azionark
- valore nozionale
- fair value positive
- fair value negativo
3) Valute e aro
- valore nozionale
- fair value positive
- fair value negativo
4) Merd
- valore nozionale
- fair value positive
- fair value negative
5} Algi
- valore nozionale
- far value positivo
- fair value negativo
Contratti rientranti in accordi dl compensazione
1) Titoli di debite e tassi dinteresse - 1,172.415 157.031 -
- valore nozionale 1.096.689 145.000
- fair value positive 36.586 4.351
- fair value negativo 39,141 7.680
2) Titoli di capitale e indid azionari - 506 - -
- valore nozionale 1
- fair value positivo 505
- fair value negativa
3) Valute e oo - 19,673 15.814 -
- valore nozicnale 10.477 15.711
- fair value positivoe 152 103
- fair value negakive 44 -
4} Mermi - -
-~ valore nozionale
~ fair valye positive
- [air value negativo

5} ARt - - . -

5.676 1.338 -
5.649 1.288

11 49

16 -

G M M1 M| R MMM MK

- valore nozionale
- fair value positive

A.4 Vita residua def derivati OTC: valori nozionali

1.241.689

A.2 Derivati finanzian su ttoli di capitale e indid azionar 6.938
A.3 Derivatt Ananaian su valute e oro
A4 Deﬂval:: ﬁnanz:an 5U merc

ti ar

gk

P PP L X YRR
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B. DERIVATI CREDITIZI

B.1 Derivati creditizi di negoziazione: valori nozionali di fine periodo

180.836

1. Acquisti ol protezione

@) Credit default products 95.277
b) Credit spread products
c) Total rate of return swap

d) Altyi

2. Vendite di protezione
a) Credit default produd:s
b) Credit spread produdts
) Total rate of retumn swap

125,747

B.2 Derivati creditizi di negoziazione: fair value lordo positivo e negativo - ripartizione per prodotti

A. Fair value positivo

a} Credit default products 8226 19,202
b} Credit spread products
c} Total rate of return swap

B. Fair value negativo
a) Credit default products 9.509 21913
b) Credit spread products
¢} Total rete of return swap
d} Altri

B.3 Derivati creditizi di negoziazione OTC: fair value lordo (positivo e negativo) per controparti

- w3k & HOTEN,
- fair vatua positiva
« falr value negathvg.
2. Veniita protezlione
- valore nozionala
- fair value positive
< Fatr vakoe negptivg.
l:nwmt: tlentrantl I8 aCcordl di Compensazioos
A Aoyubsta protazions
« valore nozionale

93.500 E ] 219.247
e ——— g7 00— 178114




3.2 Le coperture contabili

Informazioni di natura qualitativa

A. Attivitd di copertura del fair value

e
La strategia di gestione del rischio prevede di immunizzare il fair value dei portafogli HTC e
movimenti dei tassi di interesse e del tasso di inflazione, lasciandoli esposti soltanto ai movimenti degli
spread creditizi degli emittenti dei titoli acquistati. A tal fine, in caso di acquisto di titoli a tasso fisso o
indicizzati allinflazione di media-lunga scadenza, saranng di norma stipulati appositi derivati di copertura
per trasformare il payoff complessivo dell'investimento (titolo + derivato) in quello di un titolo a tasso
variabile.

D. Strumenti di copertura

Gli strumenti di copertura utilizzati sono interest rate swap e inflation swap.

E. Elementi coperti

Gli elementi coperti sono i titoli a tasso fisso o indicizzati all'inflazione di media-lunga scadenza, detenuti

nej portafogli HTC e HTC&S di Banca Profilo, Come gia menzionato nella Parte A — Politiche contabili la
banca continua ad utilizzare le regole dell’hedge accounting previste dallo IAS 39.

Informagzioni di natura quantitativa

A, Derivati finanziari di copertura

A.1 Derivati finanziari di copertura: valori nozionall di fine periodo

il _j—
b) Swap 312,547 278.175
€} Forward 74.309
d} Futures

) Aliri

2.Tekofi di capitale e indid azianar
a) Opzioni

b) Swap

©} Farward

) Futures

a) ARri

3. Valute e oro
a) Opziond
b} Swap

¢) Forward
d} Futures
e) Albri
AMerd

o e I 1Y 2

A.2 Derivati finanziari di copertura: fair value lordo positivo e negativo - ripartizione per prodotti

I ]

L — - — - ="y
¢} Crogd currency swap

b) Interest rate swap 29.25% L7
- ¢) Cross auvency swap - - - - o

d) Equity swap

e) Forward 19

: == . = e
A.3 Derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali, fair value lordi positivi e negativi per controparti
o
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Contratti non rientranti in accordi di compensazione
11 Titali di debito e tassi dinteresse - - hd
- valore nozionale
~ fair value positivo
- fair value negativo
2) Titoli di capitale e mdia azionan
- valore nozionale
- Fair value positivo
- Fair value negativo
3) Valute e oro
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
4] Merd
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
5] Altri
-valore nozionale
- fair value positive
~ fair value negativo
Contratti rientranti In accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse - 253.180 91.611 -
- valore nozionale 230.958 81.590
- fair value positivo 2.048 137
- fair value negative 19.374 9.885
2) Titclt di capitale e indic azionari - - = -
- valore nozionale
- fair value positive
- fair value negative
3) Valute e aro - - - -
- walore nozionale
« fair value positivo
- fair value negativo
4) Merg - - - -
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
5) Altri - - - -
- valore nozionale
- fair value postivo
= fair value negative

MM M| MMM MM x| MMM XMX

A.4 Vita residua dei derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali

A.1 Derivati finanzisri su titoli di deb ssi di interasse
A.2 Derivali finanzian su titali di capitale e indid azionari
A_3 Denvab inanzian su tassi di cambio e oo

3.3 Altre informazioni sugli strumenti derivati (di negoziazione e di copertura)

A. Derivati finanziari e creditizi

A.1 Derivati finanziari e creditizi OTC fair value netti per controparti o L
280 1l :
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A. Derivati finanziari
1) Titoli di debito e tassi dinteregse

- valore nozionate 2.186.875 226.55%0
- lair value posttivo 11
- fair value negativa

2} TitoH di eapitale g indid azjonari

- valore nozionale

- fair value postivo 11 49
- fair value nepativa 16

3) Valute e oo
- valore nozionale 19.477 15.711

- fair value posttive
- fair value negativo

4) Merc

- valore nozionale

~ fair value positive

~ fair value negativa
S) ARTY

- walore nozionale
- fair value positivo 25.97% 1.833
- fair value neqgative 46.453 41.244

B. Derivatl cresfitizi

1) Agquisto proterione
- valore nazionale 113.100 163.013
- far value positivo 173
-~ fair value negative

2] vendita proterione

-valore nozionale 47.224 172.013
- Fair value positivo 258
- fair value negative [}

3.2 Altre informazioni sui rischi finanziari

A seguire una tabella in cui & riportata |'esposizione netta di Banca Profilo al rischio di credite Sovrano,
comprensiva della componente titoli e in credit default swap.

HTC&S: | 2 HTS

111,207,488 | 301.574.387 | 209.227.117 | 622.008.993
11.196.150 11,196.150

-25.155.980 | -25.155.980

5.910.300| 15.227.022 21.137.323
1.001.625 1.001.625

12.878.775| 10.778.478 23.657.252
|129.996.563 | 339.777.662 | 184.071.137 | 653.845.363

SEZIONE 4 — RISCHIO DI LIQUIDITA’
Informazioni di natura qualitativa

Aspetti generali, processi di gestione & metodi di misurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla possibilita che una banca non riesca a far fronte ai propri impegni
di pagamento a scadenza, a_causa.delllincapacita di reperire nuove fonti di raccolta o di vendere attivita
sul mercato.

In particolare, in Banca Profilo, il controvalore dei titeli del portafoglio di proprieta eccede il capitale
disponibile e la raccolta diretta netta dalla clientela private e istituzionale: di conseguenza, il portafoglio
titoli della Banca deve essere in buona parte finanziato’ sul mercato tramite pronti contro termine o tramite
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depositi.interbancari. Il rischio di liquidita, pertanto, & dato dalla possibilita che, alla loro scadenza, non si
- possano rinnovare le operazioni di finanziamento e che, in alternativa, non si riescano a vendere i titoli sul
mercato (se non a prezzi particolarmente penalizzanti).

A presidio del rischio di liquidita, il Consiglio d’Amministrazione ha approvato la Policy di Liquidita e il

] Contingency Liguidity Plan. Il primo documento, in coerenza con quanto previsto dal RAF di Gruppo,

- stabilisce i principi a cui si deve ispirare la gestione della liquidita e fissa una serie di limiti per mitigare il
rischio di liquidita. In particolare, sono stabiliti:

+ limiti al saldo netto di liquidita cumulato su diverse scadenze, commisurati anche ai risuitati degli
stress test periodicamente effettuati;
limiti per lI'indicatore LCR, superiori a quelli minimi previsti dalla normativa di vigilanza;
limiti di leva finanziaria;
limiti di concentrazione del funding dalle prime 5 controparti, al fine di migliorare la diversificazione
delle fonti di finanziamento;

+ limiti di controvalore complessivo per i tito!l non eligible.

Il secondo documento (Contingency) prevede una serie di indicatori di allarme per la pronta individuazione
di una crisi di liquidita di tipo specifico efo sistemico, elencando le azioni da intraprendere e gli organi
autorizzati a operare in una situazione di crisi.

Informazioni di natura quantitativa

Al 31 dicembre 2018, la Banca presentava un saldo netto di liquiditd positivo su tutte le scadenze di breve
termine (fino a 3 mesi), per importi pari o supericri a 110 milioni di euro circa: il controvalore dei titoli
efigible di proprieta non impegnati in operazioni di finanziamento (e quindi disponibili come riserva di
liquiditd), al netto dell’haircut applicato dalla BCE, eccedeva I'ammontare della raccolta complessiva sul
mercato wholesale in scadenza su tutti gli orizzonti temporali considerati.

Alla stessa data, circa I'85% del portafoglio obbligazionario di proprieta della Banca era rappresentato da
titoli efigibfe, utilizzabili per accedere al finanziamento presso la BCE.

A fine anno, Banca Profilo presenta a livellp individuale un Liguidity Coverage Ratio (LCR) pari al 286%.

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delfle attivita e passivita finanziarie

T CRSEh 560,504 101,234 82,548 52 %77 6528 11560 35.354 511976 276992
Slaio 3.204 EE ] 8447 462,895 227.343
A2 A thok & debita 23213 130 9.013 435 319 7703 2,803 30359 41117
A3 Quote OICH 1,138
A4 FinamZiamenti 544.245 181.104 71534 52142 %7 634 3.97% 16.722 12512
- Banche 248383 o.038 24,130 16480 1 2215
- Chienmeda 295,852 172066 F9.4904 35562 297 58 1.764 19722 12,512
Passivith per cassa B17.748 478.079 241419  42.3%4 33.694 74.069 38386
8.1 Depostd & conti comend 8§13.000 8.560
« Banche 46.947 8540
- Chentela 748.052
8.2 Thol & debito
8.3 Alre passiicy 4,746 475079 232.450 42.294 35604 74.069 38,386
Operarion] “fuor bllancie” 123,057 37.206 11.667 21.662 52339 118509 §5.993 188,768 2060
C 1 Desivatl finanzian €40 scambio i capitate 16 25,854 15667 21.662 52339 53509 66.999 76,768 [
« Pasiziont lungha 8 12.016 7.492 16774 38,465 29414 39.982 51295 3o
+ PoSiZion cocte: a 12,878 4175 4,288 13.878 23595 27.037 15472 30
€2 Ddrivati fnarziar senza ccambio di caplake £0.19%4
= Posigioni unghe 42,381
~ Posizion corte 47.033
C3 Depesili e [nanzixnenti da rkavere
-Posifions kinghe
-POSIEON Colts
C.4 Impeg a emgare fond 31311 an
-Pesizioni kinghe nan
- Posizom corte 31311

C.5 Garanzie finanziark riastiate
C.4 Garande fnarziarie icente

€.7 Derivali creditizi con scambio & capials . _— e e - - -BADDD . 23.000 112.000 2000
- Pesioni unghe 32000 11.500 56000 00D
+ Posizon corte 32.000 11.%00 56.000 L.DOO
C.8 Derivali redin senzz scambio f capitale 1.545
+ Posiziond unghe 777
————— ——- Posizioni corfe o= il - £ 1 - e ————edi et R
o =i
I i3
P '~
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- Clhentela
B.2 Titok & debita
B3 ARre passivics

g4 29.834
Dpersziont “fuor bilancio™ 2.750 23,700 131,657 12,631 10.716 241048

.t Derivati Rnanziar cont scambie OF capitale 23700 11667 12,631 10.716
-Posizioni unghe 11781 4.175 16

~ Posiziont cona 11.919 7.492 12631 10699
Derfvati Gnanziari senza scambio d capitale 664
» Paszioni kingha 6852
+ Pogirion corta 13

C-4 Impegni 3 progare fond
- Posizioni he
- Posizioni cone
€.5 Garanzie finznziafie rlasdate
C.6 Garanzie finanziarie reevute
€.7 Danivati creditizi con scambio & capitale 241.048
~ Pasizioni knghe 170.529
- Psizioni corte 120.524
C.8 Denvatl owdiizi senra scambio & capitale 2004
- Posizioni kngha
- Posiziond cofta 2.004

SEZIONE 5 — RISCHI OPERATIVI
Informazioni di natura qualitativa

Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Per rischio operativo si intende il rischio di subire perdite finanziarie a causa di inadeguati processi interni
o a loro fallimenti, a errori umani, a carenze nei sistemi tecnologici oppure causate da eventi esterni.

Con riferimento al rischic operativo, all“interno di Banca Profilo:

» sono stati mappati i fattori di rischio e gli eventi di perdita per tutti i pil rilevanti processi
commerciali, produttivi e amministrativi, con documentazione delle attivita aziendali, valutazione
del rischi e dei relativi controlli a mitigazione;
vengono condotti periodici test di efficacia dei controlli effettuati;
sulla base di un processo di autovalutazione dell’esposizione ai rischi da parte delle unita
organizzative, sono statl identificati i rischi pid significativi per impatto potenziale e frequenza;

» le perdite operative vengono registrate in un apposito database, per sostanziare nel tempo le
autovalutazioni con un riscontro oggettivo di tipo contabile.

Informazioni di natura quantitativa

Per la quantificazione dei rischi operativi ai fini dei requisiti patrimoniali, la Banca si avvale de] metodo
base.

Gli eventi di rischio operativo che si sono verificati nel 2018 sono stati complessivamente di importo
contenuto e hanno riguardato l'errata trasmissione o esecuzione di ordini defla clientela e, in un caso, un
errore relativo all’operativitd det conto proprio.

La tipologia delle cause e contenzioni nella quali la Banca & convenuta pud essere sintetizzata come di
seguito:

Controversie leqali -
Redami £ vane

Fiie
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PARTE F = Informazioni sul Patrimonio
SEZIONE 1 - IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA

A. Informazioni di natura qualitativa

I requisiti patrimoniali obbligatori ai quali ci si attiene sono queili previsti dalla normativa sui Fondi Propri
e i coefficienti prudenziali emanati dall'Organo di Vigilanza, Ii loro rispetto é garantito da un processo di
controlio e monitoraggio costantemente svolto dagli uffici preposti. In particolare, con riferimento all'attivita
di concessione del credito a soggetti diversi dalle banche, dalle assicurazioni e dagli intermediari finanziari,
si precisa che, proprio allo scopo di garantire e monitorare i requisiti patrimoniali richiesti dall'Organo di
Vigilanza, tale attivitad riguarda prevalentemente la clientela del Private Banking ed & generalmente
subordinata alla costituzione di idonee garanzie; tale attivita é comungue strumentale alla gestione della
relazione con i clienti di fascia medio-alta.

B. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

1. Capitale 136.994 136.994
2. _Sovrapprezzi di emissione g2 82
3. Riserve
- di utili
a) legale 2.955 2,531
b) statutaria - -
c) azioni proprie 3.357 3.723
d) attre 8.369 8.108
- altre 120
4. Strumenti di capitale
5. (Azioni proprie) (3.357) (3.723})
6. Riserve da valutazione
- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva {29)
- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
- AHtivita finanziarie {diverse dai titoll di capitale) valutate al fair value con impatto {B.645)
sulla redditivita complessiva 491

- Attivitd materiali
- Attivitd immateriali
- Copertura di investimenti esteri
Copertura dei Aussi finanzian
Strumenti di copertura (elementi non designati)
Oifferenze di cambio
Attivita nnon correnti e gruppi di altivita in via di dismissione
- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico
{vanazioni del proprio merito creditizio)
- Utili (perdite) atuanah relativi a piari previdenziali 3 benefier definiti (489) (489)
- Quote delle riserve da vaflutazione relative alle partecpate
valutate al patrimonio netto
~ Leggi speciali di rivalutazione
T =

B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva: composizione

2. Titoli di capitale
__3; Finanziamenti

gl -
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B.3 Riserve da valutazione delle attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sull
complessiva: variaziani annue {

1. Esistenze iniziak 2.575 -

2. Variazioni positive
2.1 Incrementi di fair value 807
2.2 Rettifiche di valore per rischio di aredito 537 X
2.3 Rigiro a conto economico di X
riserve negative da realizzo 653
2.4 Trasferimenti ad altre componenti di 3
patrimonio netto (ttoli di capitale)
2.5 Altre variazioni 5.525
3. Variazioni negative
3.1 Riduxoni di fair value 12.385 32
3.2 Riprese di valore per nschio di aedito 222
3.3 Rigiro a conto economico di X
riserve positive: da realizzo 6.094
3.4 Trasferimenti ad altre component di
patrimonio netto (titoli di capitale)
3.5___ Altre variazioni 40
4. Rimanenze finali {8.644) {29} 1]

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazioni annue

La riserva di valutazione relativa a piani a benefici definiti passa da un saldo negativo di 488 migliaia di
Euro ad un saldo negativo di 489 migliaia di Euro.

SEZIONE 2 — I FONDI PROPRI E I COEFFICIENTI DI VIGILANZA

Si evidenzia che la Capogruppo del Gruppo bancario Banca Profilo & Arepo BP S.p.A. ed & tenuta a produrre
all'Organo di Vigilanza le Segnalazioni su base consolidata del Patrimonio di vigilanza e dei coefficienti
prudenziali secondo le vigenti regole in materia. Ai fini di una completa informativa sui Fondi Proprt e
sulladeguatezza patrimoniale si rinvia pertanto, cosi come previsto dal 5° aggiornamento della Circolare
26272005 di Banca d'Italia allinformativa Pillar III redatto dalla Capogruppo Arepo BP che & resa pubblica,
secondo i termini di legge, sul sito internet di Banca Profilo al seguente indirizzo:
www.bancaprofilo.it/investor-relations/Pillar III informativa_al_pubblico/2018.

Si evidenzia inoltre che nella Relazione sulla Gestione del presente fascicolo, nella sezione “Dati di Stato
Patrimoniale Riclassificati”, sono comungue disponibili le informazioni relativamente ai Fondi Propri e
all'lAdeguatezza patrimoniale di Banca Profilo S.p.A.
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PARTE G -~ Operazioni di Aggregazione Riguardanti Imprese o Rami d’Azienda

SEZIONE 1 - OPERAZIONI REALIZZATE DURANTE L'ESERCIZIO

Nel corso dell’esercizio Banca Profilo non ha effettuato operazioni di aggregazione.
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PARTE H - Operazioni con Parti Correlate

1) Informazioni sui compensi def dirigenti con responsabilita strategiche ' \\
Le informazioni si riferiscono a chi ha il potere e la responsabilita, direttamente o md:rettan%eﬁt\e,\gg*[a i 4
pianificazione, della direzione e del controllo delle attivita delle societa del Gruppo. TN 2

-._.__.

Nella tabella che segue sono riportati i compensi degli amministratori, dei sindaci e dei dirigenti con
responsabilita strategiche.

Consight ¢ Amminiatraziona $80.219 (@ 65.600 () 111,250 - 11,108 - 1.168.180 30.278 -
Colegio Sindacxle e Orpirisme o Viglarzs 166.959 - - - - - 186,584 - -
Dirigenti com Rasponsabdits Strategica T.591.680 - 196,675 - 109.966 - BRI 310.713 -
Yotaole 4.130.883 63.603 $07.523 - 121.074 - 32133483 34D.991 -
MNate:

(=) Compenso quale membro del Comitato Remunerazionl, Comitato Nomine e Comitato Controlla Rischl

™} Nel caso d1 bonus differiti & Indicata sla fa parte upfrant delanno di competenza sia le pertinenti quote delle componenti differite relative agli annl precedenti
) £* |ndicata Il Fair Value delle azionl (Plano di Stock Grant) assegnate nell’anno 2018

W | %importo comprende anche retribuzione da lavora dipendente

-4
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Nella presente sezione sono fornite informazioni sugli accordi di pagamento basati su profri's
patrimontiali che nello stato patrimoniale del bilancio sono rilevati fra le “riserve” (voce 170 del passivo
quanto piani del tipo equity settled. Ii relativo costo & rilevato nella voce Spese per il Persohalgi{ite
informazioni sono presenti nella Relazione sulla Gestione. 1\ s

A. Informazioni di natura qualitativa
1. Descrizione degli accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali

L'assemblea del 24 aprile 2015 di Banca Profilo ha approvato un nuovo piano (Piano di Stock Grant 2015 -
2017). Tale piano ha la finalita di allinearsi a quanto richiesto dagli enti regolatori per I"'erogazione della
componente variabile della remunerazione del “personale pil rilevante”, cosi come alla definizione prevista
dalla Banca d'Italia in materia di remunerazioni (cfr. Circolare 285/2013 - 25° Aggiornamento del 23
ottobre 2018).

Il Piano & un piano di stock grant a favore dei dipendenti.

Il Piano prevede: (i) V'assegnazione azioni, sia per la componente upfront che differita, superate le
condizioni di malus per ogni singolo periodo di differimento (dettagliate nella Politica di Remunerazione
della Banca tempo per tempo vigente - cfr Relazione sulla Remunerazione disponibile al seguente indirizzo:
www.bancaprofilo.it/CorporateGovernace/Documenti Societari/Remunerazioni) ed in assenza di situazioni
di malus individuale e (ii) I'attribuzione delle stesse, superati i periodi di retention, in costanza di rapporto
ed assenza di situazioni di malus individuali.

I Beneficiari del Piano sono 'Amministratore Delegato, il Direttore Generale e gli altri dipendenti della Banca
e delle societa dalla stessa controllate che abbiano aderito al Piano, ovvero gli amministratori esecutivi di
queste ultime; le modalita operative del Piano sono differenziate in base all’appartenenza o meno delle
risorse alla categoria del “personale pil rilevante”.

In particolare per il “personale pitl rilevante” valgono i periodi di retention e differimento previsti dalla
Politica di Remunerazione della Banca tempo per tempo vigente.

L'assemblea della Banca del 27 aprile 2017 ha approvato il prolungamento del Piano di stock grant per
ulteriori tre esercizi, ovvero fino all'approvazione del progetto di bilancio 2019, cosi da consentire il
riconoscimento delle eventuali componenti variabili relative agli esercizi 2017-2019.

Nell'ambito del piano di stock grant in essere sono state attribuite 820.479 nel mese di aprile 2018 e

252.196 nel mese di novembre 2018. Per tutte le attribuzioni, come previsto, sono state utilizzate le azioni
proprie che Banca Profilo detiene in portafoglio.

B. Informazioni di natura quantitativa

1 Variazioni annue

Il piano di stock option & scaduto nell‘esercizio precedente.
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PARTE L - Informativa di settore

La rappresentazione per settori di attivita & stata scelta quale informativa primaria, sulla base di quanto
richiesto dalle disposizioni del’'IFRS 8, in quanto riflette le responsabilita per I'assunzione delle decisioni
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo.

I settori di attivitad definiti sono:

« Private Banking & Investment banking relativo all'attivita dell’Area Private Banking con la clientela
privata e istituzionale italiana amministrata e gestita, ed alle attivitd di Investment Banking e alle
attivita della controllata Arepo Fiduciaria;

+ Finanza, relativo alla gestione e sviluppo delle attivita di negoziazione in contro propric e conto terzi
di strumenti finanziari e servizi connessi all’'emissione e al collocamento degli stessi;

Canali digitali, relativo alle attivita svolte in partnership con Tinaba su piattaforma digitale;
Corporate Center, relativo alle attivita di presidio delle funzioni di indirizzo, coordinamento e controllo
dell'intero Gruppo; in tale settore ricadono i costi di struttura, le elisioni infragruppo e le attivita della
controllata Profilo Real Estate.

Anno 2018

Margine Interesse 3.048 13.025 1 {241} 15.832
Altri ricavi nett 20.664 7.683 (173) 699 28.873
Commissioni netie 20.315 1.682 (173) {71) 21,753
Risulf attivits negoziazione ] 5.994 o 304 6.298

Altrf onery e proventi 350 7 a 465 822

Anno 2017

Margine Interesse 2.277 4] (1.538) 13.535
Alti ricavi netti Z1.101 (30 547 36.167
Commissioni nette 21.013 (30} 101 23.059

Risult atbvita negoziazione

Totale Cosh O

Le commissioni nette relative al Private & Investment banking si riferiscono principalmente alle commissioni
di gestione di portafogli, di collocamento titoli e di attivita di consulenza. Le commissioni nette relative aila
Finanza riguardanc esclusivamente alle commissioni di negoziazione di strumenti finanziari

Anno 2018

Impieghi 281.985 446.944 - - 728.925
Raccolta diretta 774.048 432.085 2.019 - 1.208.152
Raccolta indivetta 3.369.226 84,072 3.421 - 3.456.719
Anno 2017

- Tnpieghi : 260.614 73.065 6- - - 333.601
Raccolta diretta 507.117 380.729 - g6 - 888.032
Raccolta indiretta 3.422.685 86.230 - - 3.508.925
(*) = Alcuni dati d sone stat fidassificati per una migliore comparaziene con i dati def 2018+ - R E X
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Prospetti Riepilogativi defla Capogruppo Arepo BP

Di seguito viene riportato il prospetto riepilogativo richiesto dall'articolo 2497-bis del Codice Ciyile est P
dal bilancio di Arepo BP S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017. Per un‘adeguata e\completa;é
comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria dell'entita sopra indicata al 31 dicembre~-2017; 7
nonché del risultato economico consegmto nell’esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura de‘l“bI[aﬂCM
che, corredato della relazione della Societa di revisione, & disponibile neIIe forme e nei modi previsti dalla
legge. Si precisa che nelle tabelle seguenti non tengono conto delle novita introdotto dal 5° aggiornamento
della circolare 262/2005 di Banca d'Italia.

Stato Patrimoniale individuale Arepo BP S.p.A,

10 _Casea e disponibifita” liguide 3 3
20 ARivits finanziare detenute per la neqoziazione - 240,004 _
60_ Crediti verso banche 2.123.130 1.821.635
100 Partecipaziom 95.324. 386 95.444.286
110 Attivitd maberiak 470 783
130 Anivith fiscol 1.665.598 1.556.552
a) correnti 580,239 519.043
b) anticinate 1.068.359 1.037.509
150 Altre attivith 859.425 603.231

20 Debiti verso dientela 3.001.603 -
B0 Passivitd fiscal - 30.201
a) correnti - 30.201
b) diferite - -
100 Alre passivita 543,408 470.758
110 Trattamento di fine rappoerto del personale 24.319 20.978
130 Riserve da valutazione (1.476}) {762)
150 Riserve {5.769.784) (3.501.005)
170 Sovrapprezzi di emissione 69.855.099 59.855.099
"ABO Capitale " " - S ' 35060000 " - 35.060.008
200 Utie. {;i—er_d'fta]u cqerdizio (/) - | (2.741.257) (1.263.7;aj N




) Banca Profilo

Conto Economico Individuale Arepo BP S.p.A.

10 _Interessi attivi  proventi assundati

20 Intei'essn gassm e onen assum lan

70 Dividendi e proventi assimllatl

80 Rlsultaho neﬁo éel!’attivﬂé di n
i -

:,.?-s_ﬂ:;"'*“':’“a‘l

150 Spese ammmlsh'abva

{1.124.3565)
2) spese per d personale {(7B0.913) (716.745)
b) akre spese amministeative (343.454) (281.658)

(998.403.) .

170 Re-tt:ﬁdmg,’nprese ] uahre nette sy attivitd matenak
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¢) BancaProfilo

ALLEGATI AL BILANCIO INDIVIDUALE
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@) BancaProfilo

Stato Patrimoniale Riclassificato

porti in migliaia di Euro

Cassa_e disponibilita’ liguide 4.341 2.926 1.415 48,3
Attivita finanziarie vahutate al Fair Value con impatto a conto econamico 504.411 461776 42635 92
" Attivits finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivith complessiva 399.708 504.563 -104.855  -20,8
*Aktvita finanziarie vahitate al costo ammortizzato 1.050.509 448.475 602.034 134,2
Derivati di copertura 2.985 3.259 -274 -84
Partecipazioni 51.448 51.448 0 0.0
Attt material 904 7688 116 14,7
Attivita immateriali 4.165 4,194 -29 -0,7
AtHvita fscali 12,277 8.635 3.642 42,2
Altre athivitd 12,956 17.544 -4.586 -26,1

Passivith finanziarie vaktate al costo ammortizzato 1.690.952 1,177,797 513,155 43,6
Passivitd finanziarie di negoziazione 160.827 116.080 44.747 38,5
Derivat di copertura 29.259 31.137 -1.878 5,0
Pagsivita fiscali 350 1.570 -1.220 77,7
Allye passivita 18.769 22.654 -3.885 -17,1
Trattamento di fine rapporto def personale 1.663 1.796 -133 -7.4
Fondi per ﬁsf ed oneri 284 487 -113 22,7

Capitale 136.994 136.994 0 0,0
Sovrapprerz di emissione 82 B2 0 0,0
Riserve 14.682 14.483 199 14
Riserye di valutazione (9.163) 2 -9,164 n.s
Azioni proprie () (3.357) {3.723} 365 -5,8
Utile di eserdzio 2.265 4,240 -1.975 «46,6

294

.
H
H
i
[

141.502




Conto Economico Riclassificato

Margine di interesse 15.832 13.535

Commissioni natie 21.754 23.059 ‘-\— - -
e
Risultato netto delatthits finanziaria e dividendi (1) 6.298 12.539 b4y, 458

- e21 568 253 44,6

Spese per @ personale {22.203) (24.429) 2146 B8

spese amministrative (3} {17.926) (16.690) -1.236 74
. - ] o ) i (1.403) (1.308) -85 7,3

Aeeantanamenti netti ai fondi per rischi ed oneri (1) 113 (160) 273 -170,8
Rettifiche/riprese di valore nette di attivita finanziane valutate al costo ammortizzato (405) (596) 191 n.s
Rettifiche/riprese di valore nette su attivith finanziarie valutate al fair value con (315} (700 «245 n.s

impatto sulla redditivita complessiva (S

(223) (2.209) 1.986

(1) comprende le Vod 70.0nidendi e proventi similt, 80.Risultate netto del'attivita di negoziazione, S0.Risultato netio dell'attivitd di copertura, 100.
Wil e perdite da cessione e dacquisto @ 110. Risultato netto delle altre altivitd e pagsivita finanziarie valutate al fair value con impatte a conte
economico degli schemi obbligaton di bilando annuale (Circ.262 Banca d'Ttalia).

(2) coindde con fa Voce 200. Altri onerifprovend di gestione compresa tra i Costi operativi degli schemi gbbligaton di bilangio annuale {Circ.262 Banca
d'Italia) &t netto del recupero dei bolli a canice della Clientela.

(3) La voce Altre spese amministrative & esposta al netto del recupero dei bolli a carico della Clientela.
{4) coincide con la Voce 170. Actantonamenb netti ai fondi per rischi ed oneni compresa tra | Cost operabvi degh schemi obbligated di biancie annuale
(Circ. 262 Barka d'ltalia).

(5) comprende la Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette per rischio credito relabve a ativita finanziane valutate al fari value con impatto sulla
redditivia complessiva e la Voce 220. Utili/perdite delle partedpazioni degli schemi obbkgator di bilando annuale {Circ.262 Banca d'Ialia).
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO DI ESERCIZIO AI SENSI
DELL'ARTICOLO 81 TER DEL REGOLAMENTO CONSOB
11971/99
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1998, n. 58:

» 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e

e |'effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio di
esercizio nel corso dell’'anno 2018.

2. la valutazione dell’adequatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio d’esercizio si basa su un modello definito da Banca Profilo S.p.A. in coerenza con [Internal
Control — Integrated Framework emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway
Commission (CoSo) che rappresenta uno standard di riferimento per la definizione e |la valutazione di
sistemi di controllo interno, generalmente accettati a livello internazionale.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio d’esercizio at 31 dicembre 2018:

a) & redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 de! Parlamente europeo e del Consiglio, del 19 luglio
2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

¢) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria dell’emittente.

3.2 La relazione sulla gestione comprende un‘analisi attendibile dell’'andamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente, unitamente alla descrizione dei principali rischi e
incertezze cui & esposto.

Milano, li 12 marzo 2019

L’Amministratore Delegato Il Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili societari

Fabio Candeli Giuseppe Penn
@of{.é C.’:_’_@/{J e
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ai sensi dellfart. 153 del D. Lgs. n.

Signori Azionisti,

la presente relazione, redatta ai sensi dell’art. 153 del D.
Lgs. n. 58/1998 (M™T.U.F.”), riferisce sull’attivita svolta dal
Collegio Sindacale (il "“Collegio”) di Banca Profilo S.p.A.
(“Profilo” o la “Banca”) nell’esercizio concluso 11 31 dicembre
2018, in conformita alla normativa di riferimento, tenuto altresil
conto delle norme di comportamento del Collegio Sindacale
raccomandate dal Consiglioc Naziocnale del Dottorl Commercialisti e
degli esperti contabili.

Il Collegio attualmente in carica e stato  nominato
dall’Assemblea Ordinaria del 26 aprile 2018.

Nel corso dell’esercizio il Collegio si & riunito 17 wvolte, di
culi 5 volte prima della nomina avvenuta ad aprile 2018. I Sindaci
hanno partecipato alle 15 riunioni del Consiglio di Amministrazione
e, con un proprio rappresentante o, di frequente, 1in seduta
congiunta, hanno partecipato alle 4 del Comitato Nomine, alle 5
del Comitato Remunerazioni e alle 11 del Comitato Controlli e Rischi.

1. Attivita di wvigilanza sull’osservanza della legge e dello
statuto

I1 Collegio Sindacale ha ottenuto periodicamente dagli
Bmministratori, anche attraverso la partecipazione alle riunioni
del Consiglio, informazioni sull’attivita svolta e sulle
operazioni di maggior rilievo  economico, finanziario e
patrimoniale deliberate e poste in essere nell’esercizio,
effettuate dalla Banca e dalle societa del Gruppo, anche ai sensi
dell’art. 150 del T.U.F, comma 1.

Sulla base delle informazioni acquisite, il Cocllegio pud
ragionevolmente assicurare che tali operazioni sono conformi alla
legge e allo statuto e non sono manifestamente imprudenti,
azzardate, in contrasto con le delibere dell’Assemblea o tali da
compromettere 1l’integrita del patrimonio sociale. Inoltre, le
operazioni 1in potenziale conflitto di interesse sono state
deliberate in conformita alla legge, alle disposizioni

regolamentari e allo statuto, previa valutazione del Comitato

Controllo e Rischi, laddove previsto.

Tra 1 fatti significativi dell’esercizio, che il :Collegio
ritiene opportuno?;‘richiamare, in <considerazione .delld:- loro
rilevanza nell'ottica di una valutazione della 'soliditdlc della

;-



Banca, si ricordano:

I valori patrimoniali del sub consolidato Banca Profilo,

l'acquisizione della societd elvetica di gestione di patrimoni

per clientela istituzionale Dynagest S.A. e della sua

controllata Dynamic Asset Management SA da parte di Banque Profil
de Gestion S.A. (BPdG). Tale operazione rientra nel quadro

-previsionale delineato dal Pilano Industriale 2017/19, che
‘indica, tra gli obiettivi da perseguire, la diversificazione
~delle fonti di ricavo. Dynagest S.A. & stata incorporata in BPdG
“in data 28 settembre 2018. A far data dal 2 luglio 2018 Dynamic

Asset Management S.A. (DAM) & stata iscritta nel Gruppo bancario
Banca Profilo;

la revisione, rispetto alla comunicazione del 30 marzo 2017,
degli Overall capital ratio (™OCR”) riferiti al Gruppo bancario

Banca Profilo, in relazione all’incremento del Capital
Conservation Buffer (“CCB”) secondo quanto riportato nel
seguito:

* CET1R: 7,525%
e T1R: 9,325%
e TCR: 11,825%.

malgrado

1’ emergere di una riserva negativa di € 8,9 mln sui Titoli di Stato
classificati in HTC&S risultano largamente superiori al requisiti
richiesti dall’Autoritd di Vigilanza.

2. Attivita di vigilanza sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione e sulla adeguatezza dell’assetto
organizzativo

I1 Collegio ha acquisito conoscenza e costantemente vigilato

sull’ adeguatezza della struttura organizzativa, sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione, sull’adeguatezza delle
disposizioni impartite dalla Societd alle sue controllate ai sensi
dell’art. 114, comma 2, del T.U.F., tramite acqguisizione di
informazioni dai responsabili delle competenti funzioni aziendali
e incontri con la Societd di Revisione nel quadro del reciproco
scambio di dati e informazioni rilevanti.

In proposito, sulla base sia di confronti diretti con la Funzione

Qrganizzazione e con le altre Funzioni Aziendali nel corso dei
periodici incontri sia delle evidenze emerse ad esito delle
verifiche condotte dalle Funzioni di Controllo, il Collegio ha

rilevato una sostanziale_ adeguatezza dell’assetto organizzativa e .
normativo della Banca.

Nel corso dell’esercizio sono stati pressoché completati gli

interventi organizzativi connessi all!/adeguamento dell’assetto
interno alla normativa MIFID II menmtresié: tuttora in corso

LI EH
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l"implementazione di alcuni applicativi dell’area finanz

Non sono stati segnalati profili di criticita dapar&adg'
sindacali o dagli altri Organi di controllo dell
controllate.

I1 Collegio ha, ineoltre, riscontrato l’inesistenza di operazioni
atipiche e/o inusuali con societd del Gruppo, con terzi o con parti
correlate.

Da ultimo, il Collegio ha verificato i processi che hanno condotto
alla definizione delle politiche di remunerazione della Societa,
con particolare riferimento ai criteri di remunerazione
dell’Amministratore Delegato, dei responsabili delle Funzioni di
business e di controllo nonché del Dirigente Preposto.

3. Attivita di vigilanza sul sistema di contreolle interno e di
gestione del rischio

I1 Collegio ha wvigilato sull’adeguatezza dei sistemi di
controllo interno e di gestione del rischio mantenendo
un’interlocuzione continua con le Funzioni di Controllo di secondo
e terzo livello, promuovendo e accertando il coordinamento delle
stesse sia con riferimento alla pianificazione delle attivita sia,
soprattutto, nel processo di rappresentazione agli Organi Sociali
delle evidenze emerse ad esito dei controlli svolti.

In merito ai controlli di linea (o di primo livello), il Collegio
ne ha monitorato 1’adequatezza tramite 1’esame delle verifiche
condotte dalle Funzioni di Controlleo di secondo e terzo livello.

In sintesi 1'attivitd del Collegio & stata realizzata
attraverso:

- incontri con 1l'Amministatore Delegato della Banca per 1l’esame del
sistema di controllo interno e di gestione del rischio;

- incontri continui con 1 responsabili delle Funzioni Audit,
Compliance - BAntiriciclaggio e Risk Management (di seguito le
“Funzioni di controllo”) al fine di valutare sia la
pianificazione del lavoro, basato sulla identificazione e
valutazione dei principali rischi presenti nei processi e nelle
unitd organizzative, sia 11 suo svolgimento nel corso
dell’esercizio;

- analisi di tutti i report dell’ Internal Audit nonché di quelli
della Compliance recanti giudizio di parziadlmente adeguato;

e =——esame- del Tableau de bord delle. Funzioni-di- Controlleo,-e -delle...
i informative sugli esiti del monitoraggio..sullfattuazione. delle
azioni correttlve individuate; : '.z

[0

- esame delle rela21on1 annuali e delle plan1f10a21&n1' delle
Funzioni di Controllo, . . aﬁ{c

,,. ';].-
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- acquisizione di informazioni dai responsabili di Funzioni di
busginess;

- ‘discussione dei risultati del lavoro della societd di revisione;

—'partecipazione al lavori del Comitato Controllo e Rischi.

In merito all’attivitd svolta dalle Funzioni di Controllo si
evidenzia guanto seque.

La Funzione di Internal Audit opera sulla base di piani triennali
e annuali. Nell'arco del triennio viene assicurata la verifica su
tutti i processi identificati nel risk assessment utilizzato per
definire le prioritd d’intervento. Il piano annuale definisce quali
attivitd e processi sono da sottoporre a verifica in coerenza con
il piano triennale e in ottica risk based. I piani sono approvati
annualmente dal Consiglio di Amministrazione, sentiti
l"Amministratore Incaricato ai sensi del Codice di Autodisciplina,
il Comitato Controllo e Rischi.

L'attivitd dell’Internal Audit nell’esercizio 2018 ha coperto
quasi integralmente il perimetro di wverifiche che la Funzione si era
impegnata ad eseguire. Dall’attivita svolta non sono emersi profili
di criticitd significativi, ancorché in gualche caso sia stata
rilevata la necessita di porre in essere, da parte delle
competentli strutture interne, azionl di miglioramento al
fine di mitigare 1 rischi insiti in alcuni processi e prassi
operative. In proposito il Collegic ha verificato che siano state
prontamente avviate le necessarie iniziative per i1l superamento di
guanto riscontrato dalla Funzione.

Non risulta, in ogni caso, pregiudicata 1’affidabilita del
Sistema dei Controlli Interni nel suo complesso che si conferma
quindi adeguato.

La Funzione Compliance e Antiriciclaggio presidia direttamente le
aree normative relative all’integrita del mercati, tutela degli
investitori e trasparenza del business (es. MIFID 1I, Market Abuse,
Trasparenza Bancaria, Collocamento nuovi prodotti, attivitd dei Private
Banker e Antiriciclaggio) e, secondo un modello “graduato”, le aree
normative presidiate da altre unitad specialistiche.

Nell’ ambito dell’attivitd svolta dalla Funzione Antiriciclaggio,
il Collegio ha monitorato, anche mediante visite dirette presso la
rete, 1l costante rispetto da parte delle strutture interne della

normativa di . contrasto-..al-.-riciclaggio:.e finanziamento. —del.-.. -...
terrorismo. Per quanta .attiene ai controlli ex post svolti .sul... ... .

rispetto delle procedure antiriciclaggio non si segnalano
situazioni di criticita, anche se sono istati individuati alcuni

ambiti di miglioramento soprattutto in matertdrdei processi di adeguata
.



verifica della clientela.

La Funzione Risk Management assicura la gesti(;
monitoraggic continuo dei rischi a culi & esposta 1aff
riferimento, soprattutto, ai rischi di credito, flnéhiia‘
mercato e operativi. Dalle verifiche svolte non sono emeréiﬁa
di criticita meritevoli di segnalazione; per i limitati prafi%i
miglioramento rilevati sono in corso le azionli correttive.

Quale referente ICAAP, il Risk Manager coordina il processo di
predisposizione del Resoconto ICAAP e ILAAP.

Nel corso dell’esercizio & stato effettuato 17 aggiornamento del
RAF, in coerenza con le previsioni del budget. Le risultanze del
processo ICAAP confermano che la dotazione di capitale del Gruppo &
conforme ai requisiti prudenziali {(in guanto ben superiore alle soglie
minime fissate) e ai limiti di RAF sia in uno scenario base che in
uno scenario macroeconomico avverso. I1 fatto che la Barxa operi con un
livello di patrimonializzazione superiore alle soglie minime fissate
costituisce un elemento prudenziale volto ad includere un buffer per
fare fronte ai rischi identificati come non misurabili.

Con riferimentec al rischio di liquidita, la posizione di liquidita
e la composizione delle fonti di provvista appaiono coerenti con gli
obiettivi strategici deliberati dal Consiglio di Amministrazione.

Il Collegio da atto che le Relazioni annuali delle Funzioni di
Controllo concludono con un giudizio complessivamente favorevole
sull’ assetto dei controlli interni. Tale giudizio & stato condiviso
dal Consiglic di Amministrazione che a tal proposito si & basato
anche su apposita istruttoria condotta dal Comitato Controllo e
Rischi.

Per gquanto attiene la continuita operativa e 11 rischio
informatico & stato predisposto il “Rapporto sintetico sulla situaziocne
del rischio informatico” secondo quanto richiesto dalla Circolare Banca
d’Italia n. 285/2013. In ordine alla continuitd operativa, i test
pianificati anche su CSE - outsourcer utilizzato per 1 servizi
informatici - durante 1l’'esercizio sono stati sveolti con esito
positivo. In merito al rischio informatico, l’analisi annuale non
ha evidenziato tematiche rilevanti.

A seguito dell’attribuzione al Collegio delle funzioni spettanti
all’Organismo di Vigilanza di cuil all’articolo 6, comma 4 bis del
D. Lgs. 231/2001 sulla responsabilita amministrativa degli enti, il

Collegio ha preso visione e ottenuto informazioni sui presidl

organizzativi e pmxfdnzlltkﬂl’attlv1ta aziendale posti in essere ai

sensi del citato Decreto. L’Organismo di Vigilanza, che si:é riunito
11 wvolte, ha relazionato sulle attivitd svolte. nel corso
dell’esercizio’ Chluso al 31 dicembre 2018 senza segnalare profili

di criticitar degnl di menzione, evidenziandé  una' :sit®dzione nel
T
5 ] ° i




complesso soddisfacente e di sostanziale allineamento a gquanto
previsto dal Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo, la cui
ultima versione é& stata approvata dal Consiglio di Amministrazione
il 24.01.2019.

Sulla base dell’attivita svolta, delle informazioni acguisite,
del contenuto delle Relazioni delle Funzioni di Controllo, il
Collegio ritiene che non vi siano elementi di criticita tali da
inficiare 1’ assetto del sistema deil controlll interni e di gestione
del rischio.

4. Attivita di vigilanza sul sistema amministrativo contabile e
sul processo di informativa finanziaria

Il Cecllegio, in gqualita di Comitato per il controllo interno e
la revisione contabile, anche a seguito delle modifiche apportate
nell’ordinamento dal d.lgs. n. 135/2016, ha monitorato il processo
e controllato lfefficacia dei sistemi di controllo interno e di
gestione del rischio per guanto attiene 1’informativa finanziaria.

L’ informativa finanziaria & gestita dal “Dirigente preposto alla
redazione del documenti contabili societari” (di seguito il
“Dirigente Preposto”) adottando modelli che fanno riferimento alla
migliore prassi di mercate e che fornisconc una ragionevole
sicurezza sull’ affidabilita dell’ informativa finanziaria,
sull’efficacia ed efficienza delle attivita operative, sul rispetto
delle leggi e dei regeclamenti interni. I processi e 1 controlli
sonoc rivisti periodicamente ed aggiornati laddove si rendesse
necessario.

Il controllo del corretto funzionamento del modello a presidio
del rispetto della L. n. 262/2005 & garantito da una serie di
verifiche poste in essere dalle ¥Funzioni Internal Audit e
Amministrazione della Banca.

I1 Collegio ha incontrato periodicamente il Dirigente Preposto
(ruolo che ha registrato un avvicendamento nei primi mesi del 2019)
per lo scambio di informazioni sul sistema amministrativo-contabile
e sulla affidabilita di gquesto ai fini della corretta
rappresentazione dei fatti di gestione. Il Collegio ha inoltre
esaminatc le dichiarazioni dell’Amministratore Delegato e del
Dirigente Preposto a norma _delle disposizioni contenute nell’art.
154 bis del T.U.F., e ha incontrato la Funzione Internal Audit per

-verificare i1 risultati--dell’attivita svolta al proposito.,-— - — -

" Alla luce dell’attivita svolta, il Collegio non ha evidenza di
_iééfenze che possano inficiare il giudiziojdi adeguatezza ed effettiva
:applicazione delle procedure amministrativip— contabili. . '

Py [}
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Nel corso dell’esercizio la societa di revisione non ha Ff;”f.a
al Collegio criticitd tali da inficiare 1l'adeguatezza délﬁ“ te

) T
di controllo interno inerente le procedure ammlnlst¢at1 (=) ~L/,

contabili. B

Il Collegio ha accertato che i flussi forniti dalla socI
controllata extra-UE, Banque Profil de Gestion, sono adeguati per
condurre 1’attivitd di controllo dei conti annuali e infra-annuali
come previsto dall’art. 15 del Regolamento Mercati Consob.

5. Attivita di vigilanza sulle operazioni con parti correlate

Il Collegio ha wvigilato sulla conformitd della Procedura con
Partli Correlate alla normativa vigente e sulla sua corretta
applicazione. Il Collegio ha partecipato alle riunioni del Comitato
Controllo e Rischi, incaricato, in conformitd con le disposizioni
tempo per tempo vigenti in materia e a quanto previsto dalla
regolamentazione interna al riguardo, della valutazione
dell’interesse della Banca al compimento delle operazioni con parti
correlate di minore e maggiore rilevanza, nonché della convenienza
e correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Il Collegio ha ricevuto periodicamente le informazioni inerenti
le operazioni svolte. Il Collegio ha inoltre ricevuto 1’ informativa
contenente il riepilogo delle operazioni con Parti correlate esenti
dall’applicazione delle procedure effettuate nell’esercizio 2018.

Al Collegio non risultano operazioni infragruppo e con parti
correlate poste in essere in contrasto con 1'interesse della
Societd o non a condizioni di mercato.

Il Collegio ha wverificato che il Consiglio di Amministrazione
nella Relazione sulla Gestione e nelle note al bilancio abbia
fornito un’adeguata informativa sulle operazioni con Parti
Correlate, tenuto conto di guanto previsto dalla vigente disciplina.

L’ Organismo di Vigilanza a maggio del 2018 ha commissionato a un
consulente esterno uno studio con 1l’ocbiettivo di verificare la
conformitad della normativa interna rispetto alla disciplina di
vigilanza applicabile in materia di parti correlate. L’assessment
svolto ha evidenziato un giudizio di complessiva conformita delle
politiche interne al quadro normativo di riferimento ed ha
evidenziato alcune contenute aree di miglioramento e di maggior
efficienza recepite a dicembre nella normativa organizzativa

-interna. R : S e S

Il Colleglo, tenuto altresl conto dei risultati dell’attivita
svolta dalle dlverse funzioni interessate dalla. Procedura Parti
Correlate,lrltlene che le operazioni con. parti cqrrglate siano
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adeguatamente presidiate.

6. Modalita di concreta attuazione delle regeole di governo
societario

" I1 Collegio ha valutato il modo in cui & stato attuato il Codice

I

-di Autodisciplina promosso da Borsa Italiana e adottato da Banca
‘Profilo nel termini 1illustrati nella “Relazione sul Governo

Socletario e sugli Assetti Proprietari”.

Il Collegio, in conformita alle previsioni del Codice di
Auteodisciplina, ha inoltre verificato la corretta applicazione dei
criteri e delle procedure di accertamento adottati dal Consiglio
di Amministrazione per valutare l’indipendenza dei propri membri
in base ai criteri previsti dalla legge e da detto Codice di
Autodisciplina.

Il Collegio ha altresi provveduto all’autovalutazione
dell’indipendenza dei propri membri, all’esito della quale ha
confermato l'esistenza del requisiti richiesti dalla legge e dal
Codice di Autodisciplina; si da altresi atto che nessun Sindaco ha
avuto interessi, per conto proprio o di terzi, in alcuna operazione
della Societa durante l’esercizio 2018.

Il Collegio ha effettuato nel corso del 2018 il processo di
autovalutazione volto a raccogliere le opinioni dei componenti
dell’organo di controllo sia in merito al funzionamento sia in
merito alla composizione del Collegio.

Gli esiti, le wvalutazioni svolte e le indicazioni conclusive
sono stati discussi collegialmente, verbalizzatli e riferiti al
Consiglio di Amministrazione.

I componenti del Collegio hanno rispettato il cumulo degli
incarichi previsto dall’articolo l44-terdecies del Regolamento
Emittenti Consob.

Il Collegio ha altresi proceduto alla verifica della corretta
applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati
dal Consiglio di Amministrazione per wvalutare l’indipendenza dei
propri componenti. ‘

7. Vigilanza sull’attivita di revisione -legale dei -conti - - - —

In accordo con guanto previsto dall’art. 19 del d. lgs. n.

39/2010, il Collegio, nella sua qualitaidi Comitato per il controllo
‘interno e la revisione contabile, hai§§dlto la prescritta attivita
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Il Collegio ha periodicamente inceontrato la societa
Deloitte & Touche S.p.A. al fine di scambiare
sull’attivita svolta dalla stessa. In tali incontri i re

tali da richiedere la segnalazione ai sensi dell’art. 155, comma 2
del T.U.F.

In data 25 marzo 2019 la societa di Revisione ha rilasciato, ai
sensi dell’art.l4 del D. Lgs. n. 39/2010, le Relazioni di revisione
sui bilanci d'esercizio e consolidato chiusi al 31 dicembre 2018.

Per quanto riguarda i1 giudizi e le attestazioni, la societa di
revisione nella Relazione di revisione e giudizio sul bilanciec ha:

- rilasciate un giudizio dal gquale risulta che il bilancio
d"esercizio e consolidato di Banca Profile fornisce una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Banca al 31 dicembre 2018, del
risultato economico e dei flussi di cassa per 1l’esercizio chiuso
a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art.9 del d.lgs. n. 38/05 e dell’art.
43 del d.lgs. n. 136/15;

- rilasciato un giudizio di coerenza dal quale risulta che la
Relazione sulla Gestione che correda il bilancio d’esercizio e il
bilancio conseolidato al 31 dicembre 2018 e alcune specifiche
informazioni contenute nella “Relazione sul Governo Societario e
sugli Assetti Proprietari” indicate nell’articelo 123- bis, comma
4, del T.U.F., la cul responsabilita compete agli amministratori
della Banca, sono redatte in conformita alle norme di legge;

- dichiarato, per quanto riguarda eventuali errori significativi
nella Relazione sulla gestione, sulla base delle conoscenze e
della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivitd di revisione, di non avere nulla da
riportare.

Per quanto attiene alla formazione del bilancio d’esercizio, il
Collegio:

- da atto che il Consiglio di Amministrazione nella seduta del 7
febbraio 2019 ha attestate la conformita della procedura di
impairment alle prescrizioni dello IAS 36;

- --—=-in tema di rischi legali e fiscali richiama 1l’attenzione su quanto ~— =

rappresentato nelle Note esplicative—e—integrative al bilancio ———
consolidato in ordine ai contenziosi in essere .di fBanca Profilo.
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presentato al Collegio la Relazione aggiuntiva prevista dall’art.
11 del Regolamento {UE) n. 537/2014, dalla gquale non risultano
carenze significative nel sistema di contrello interno in relazione
~al processo di informativa finanziaria meritevoli di essere portate
"all’attenzione dei responsabili delle attivita di governance. Il
Collegie provvederd ad informare il Consiglio di Amministrazione
della Societda in merito agli esiti della revisione legale,
trasmettendo a tal fine la Relazione aggiuntiva, corredata da
eventuali osservazioni, ai sensi dell’art. 19 del d.lgs. n.
39/2010. Relativamente all’esercizio precedente, 1l Collegio
Sindacale ha provveduto ad informare il Consiglio di
Amministrazione in merito agli esiti della revisione legale nella
riunione del 26 aprile 2018.

In allegato alla Relazione aggiuntiva la societa di revisione ha
presentato al Collegio la dichiarazione relativa all’indipendenza,
cosl come richiesto dall’art. 6 del Regolamento (UE} n.537/2014,
dalla gquale non emergono situazioni che possono comprometterne
1’ indipendenza., Infine, il Collegio ha preso atto della Relazione
di trasparenza predisposta dalla societd di revisione pubblicata
sul proprio sito internet ai sensi dell’art. 18 del D. Lgs.
38/2010.

La socletd di revisione nel corso dell’esercizico 2018 ha
ricevute, direttamente o tramite altre societa appartenenti al
proprio mnetwork, 1 seguenti ulteriori incarichi in aggiunta a
quello avente ad oggetto 1’attivitd di revisione contabile:

e attivita finalizzate al rilascio della relazione
sull’accuratezza dei dati segnalati dalla Banca, in qualitd di
partecipante alle operazioni mirate di rifinanziamento a piun
lungo termine {Targeted longer-term refinancing operations II
- WILTRO II")

s syupporto metodologico nella fase di diagnosi del progetto della
Capogruppo Arepo BP S.p.A. relativo all’applicazione del nuovo
principio IFRS 16 Leases sul bilancio consolidato di Arepo BP.

Tenuto conto dellfassenza di ulteriori incarichi conferiti alla
stessa e al suo network dalla Banca e dalle societd partecipate,
tenuto altresl conto della misura dei compensi per le prestazioni
non audit rispetto ai compensi per la revisione, il Collegio non
ritiene che esistano aspetti critici in materia di indipendenza di
Deloitte.

La societd di revisicone ha inoltre confermato al Collegio che,
nel corso dell’esercizio, non ha emesso pareri ai sensi di legge,
in assenza del verificarsi dei presupposti per il loro rilascio. -
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intraprese

Il Collegio non & a conoscenza di fatti, denunce ex (
c.c. o esposti di cui riferire all’Assemblea.

Il Collegio ha rilasciato i pareri richiesti dalla norma
vigente.

Nel corso dell’fattivitd svolta e sulla base delle informazioni
ottenute non sono state rilevate omissioni, fatti censurabili,
irregolarita o comungue circostanze significative tali da
richiederne la segnalazione alle Autorita di Vigilanza o la
menzione nella presente Relazione.

9. Conclusioni

In occasione dell’Assemblea convocata in sede cordinaria per il
18 e 19 aprile 2018, rispettivamente in prima e seconda
convocazione, si ricorda che all’ordine del giornc sono previste,
oltre all’ approvazione del bilancic al 31 dicembre 2018:

- la Relazicone sulla remunerazione comprensiva della proposta di
revisione della politica di remuneraziocne e incentivazione del
persconale e dell’informativa sull’attuazione della stessa
nell’esercizio 2018.

- la Proposta di autorizzazione all’acquisto ed all’alienaziocne di
azioni proprie; deliberazioni inerenti e conseguenti. In ordine
al possibile acquisto di azioni proprie per un controvalore
massimo di € 2 milioni, il Collegio ritiene che cid non determini
sostanziali ricadute sul livello di patrimonico e sulla
redditivita della banca.

Il Collegio, tenuto conto degli specifici compiti spettanti alla
societd di revisione in tema di controllo della contabilita e di
verifica dell’attendibilita del bilancio di esercizio, non ha
osservazioni da formulare all’Assemblea, ai sensi dell’art. 153
del T.U.F., in merito all’approvazione del bilancio dell’esercizio
al 31 dicembre 2018 accompagnate dalla Relazione sulla gestione
come presentato dal Consiglio di Amministrazione e alla proposta
di destinazione dellfutile dfesercizio e di distribuzicne dei
dividendi formulata dal Consiglio medesimo.

Milano, 25 marzo 2018

Il Collegio sindacale

Il Presidente - U wkd
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F.to Nicola Stabile

I Sindaci Effettivi

F.toe Andrea Amaduzzi

¥F.to Sonia Ferrero
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m Oeloitte & Touche S.p.A
Via Tortona, 25
20144 Milano

Italia

Tel: +39 02 83322911
Fax: +39 02 83322112
wew defoitte it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
_AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) N. 537/2014

Agli Azionisti di
Banca Profilo S.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contablle del bilancio d'esercizio di Banca Profilo S.p.A. {la Banca), costituito
dallo stato patrimoniale individuale al 31 dicembre 2018, dal conte economico individuale, dal prospetto
della redditivita complessiva individuale, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto individuale, dal
rendiconto finanziario individuale per [‘esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Banca al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dali’Unione Europea nonché ai provvedirmenti emanati in attuazione dell’art, 9 del D.Lgs. n. 38/05 e dell’art.
43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono uiteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per Ia revisione contabile def bilancio d’esercizio della presente relazlone. Siamo
indipendenti rispetto alla Banca In conformlta alle norme e ai principi In materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’'ordinamento itallano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisite elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile
Non ci sono aspetti chiave della revisione da comunicare nella presente relazione.
Responsabilitd degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformitd agli International Financial Reporting Standards adottati
dal’'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. ¢ del D.Lgs. n. 38/05 e dell’art.
43 del D.Lgs. n. 136/15 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stesst
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non Intenzionali.
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del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata mformatwa in maten
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nelia redazione del bilancio
meno che abbiano valutato che sussistono le condiziont per la liquidazione della Banca o per !’ mterr
dellattivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processe di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Banca.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragicnevole sicurezza che il bilancio d’esercizioc nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro gludizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta In conformita
ai principi di revisione internazionali (ISA [talia) individui sempre un errore significativo, qualora eslstente,
Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati
significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano
in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia},
abbiamo esercitato il giudizic professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revislone contabile, Inoltre:

+ abbiamo identlficato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi o a
comportamentl o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare 1l nostro giudizio.
11 rischio di non individuare un errore significativo dovute a frodi & pill elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché ja frode
pud Implicare I’eslstenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazion! fuorvianti o
forzature del controllo interno;

+« abblamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai finl della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull'efficacla del controllo interno della Banca;

» abblamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delie stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

« siameo giunti ad una conciusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto delia continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sulf’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possone far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Banca di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richlamare I'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilanclo ovvero, qualora tale Informativa sia Inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizie. Le nostre conclusioni seno basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possonc comportare che Ja Banca cessi di operare come un‘entita in funzionamento;
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« abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del hilancio d’esercizie nel suo complesso,
inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresentt le operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitad di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interneo identificate nel
corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili detle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano e
abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537 /2014

L'Assemblea degll Azionist! di Banca Profilo S.p.A. ci ha conferito in data 27 aprile 2017 lincarico di
revisione legale del bilancio d’esercizio e consolidato della Banca per gli esercizi dal 31 dicembre 2017 al 31
dicembre 2025.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dellart. 5,
par. 1, del Regolamento (UE) 53772014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Banca nell’esecuzione
della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nelia presente relazione & in linea con quanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione di Comitato per il
Controlto Interno e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del ¢itato Regolamento.

RELAZIONE SU ALTRE DISPQSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e}, del D.Lgs. 39710 e dell’art, 123-bis, cbmma 4,
del D,Lgs, 58/98

Gli Amministratori di Banca Profilo S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari di Banca Profilo S.p.A. al 31
dicembre 2018, incluse 1a ioro coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e |a loro conformita alle norme di
legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione {SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulia gestione e di alcune specifiche informazioni contenute nella
relazione sul governo socletario e gli assetti proprietari indicate nell’art. 123-bis, co. 4, del D.Lgs. 58/98,
con it bllanclo d’esercizlo di Banca Profilo S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sulla conformita delle stesse alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori signlificativi.

A nostro giudizio, la relazlone sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute neila relazione sul
governo societario_e gli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bllancio d’esercizio di Banca
Profilo S.p.A. al 31 dicembre 2018 e sono redatte in conformita alle norme di legge.




Deloitte.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasal
defle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel
revisione, non abbiamo nulia da riportare.

E & TOUCHE S.p.A.

Antonio Zecca
Socio

Milano, 25 marzo 2019

F.to: Giorgio DI GIORGIO
Simone CHIANTINI notaio
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BANCA PROFILO S.pA.

Elenco Intervenuti (Tutti ordinati cronologicamente)

Assemblea Ordinaria
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Badge Titolare
Tipo Rap. Deteganti / Rappresentati legalmente
1 PETTINICCHIO LAURA
1 D FLORIDA RETIREMENT SYSTEM .
2 D OREGON PUBLIC EMPLCYEES RETIREMENT SYSTEM
3 D ISHARES VII PL.C |
Totale azioni 296.235N: 3
0,043693%
2 SIMONETTI PAOLO 0
1 D AREPO BP SPA 423.088.505
Totale azioni 423.088.505
62,402632%
3 MANCINI FRANCA MARIA 1.500.000
0,221240%
4 COMPAGNONE EDOARDO MARIA 0
1 D MANCINI FRANCA MARIA 300.000
Tolale azioxni 300.000
0,044248%
5 CARADONNA SVEVA GIADA MARIA 0
1 D CARADONNA GIANFRANCO MARIA 1
Totale azioni 1
0,000000%
Totale azioni in proprio 1.500.000
Totale azioni in delega 423.684.741
Totale azioni in rappresentanza legaice 0
TOTALE AZIONI 425.184.741
62,711812%
Totale azionisti in proprio 1
Totale nzionisti in delepa 6
Totale azionisti in rappresentanza legale 0
TOTALE AZJONISTI 7
TOTALE PERSONE INTERVENUTE 5
F.to: Glorgic DI GIORGIO
Simone CHIANTINI notaio
Legenda:

D: Delegante R: Rappresentato legaimente
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DOMANDE E RISPOSTE

Assemblea Ordinaria di Banca Profilo del
18 Aprile 2019




DOMANDE DEL SOCIC SIG. MARCC BAVA

Milano, 18 aprile 2019

i presente documento riporta integralmente le domande pervenute alla Seocieta il 14 aprile 2019 dal
Socio Sig. Marco Bava, con indicazione, per ciascuna domanda, della relativa risposta deila Societa ai
sensi dell’art. 127-ter del| Testo Unico della Finanza.

Come emerge dalla lettura delle domande, molte di esse non sono attinenti all‘ordine del giorno
dell’Assemblea, o riguardano dati successivi al 31 dicembre 2018 o non hanno nulla a che vedere con

I'attivita svolta dalla Societa,

Tuttavia, in un’ottica di piena trasparenza, si sono fornite, per quanto possibile, risposte a tutte le
domande formulate, laddove disponibili i relativi riferimenti.



e )

1) I certificatori di bilancio fanno anche una consulenza fiscale?

No.

2) Sono state contestate multe internazionali ?
No.

3) Sono state fatte operazioni di ping-pong sulle azioni proprie? Con quali risultati economici?
No.

4) A chi bisogna rivolgersi per proporre l'acquisto di cioccolatini promozionali, brevetti,
marchi e startup?

Si pud inoltrare richiesta all'Investor Relator all’indirizzo email investorrelations@bancaprofilo.it.

5) Avete intenzione di realizzare iniziative in favore degli azionisti come i centri medici
realizzati dalla Banca d’Alba?
No.

6) TIR: Tasso interno di redditivita medio e TIP=Tasso Interessi Passivi medio?

Il TIR & il Tasso Interno di redditivitd/rendimento medio riferito ad attivitd finanziarie. Il TIP, tasso
Interesse Passivo medio, & un indicatore che solitamente viene determinato come “costo medio della
provvista” {c.d. Cost of Funding).

7) Avete intenzione di certificarvi Benefit Corporation ed IS0 370017
No.

8) Avete intenzione di fare assemblee via internet?

No.

9) A quanto sono ammontati i fondi europei per la formazione e per cosa li avete usati?
Nell'anno 2018 i Fondi Interprofessionali FBA {(per Aree professionali e Quadri) e FONDIR (per
Dirigenti) hanno rimborsato alla Banca circa euro 75.000 per formazione erogata presso i locali della
Banca negli anni precedenti. La formazioni ha riguardato sia tematiche trasversali di interesse per
tutti i dipendenti {aggiornamenti normativi, linguisticl e soft skiils), sia tematiche tecniche specifiche
per l'aggicrnamento delle competenze di singole funzioni. Sono in corso di organizzazione altri corsi
sempre nell’ambito di piani finanziati, i cui costi sostenuti verranno rimborsati alla Banca negli anni
successivi secondo le tempistiche di rendicontazione dettate dai fondi stessi.

10) Avete in progetto nuove acquisizioni e/o cessioni ?

Si, in chiave opportunistica come previsto dal piano industriale 2017-2019,

11) Il gruppo ha cc in paesi black-list?

No.

12) Avete intenzione di trasferire la sede legale in Olanda e quella fiscale in GB? Se lo avete
fatto come pensate di comportarvi con l'uscita della GB dall’'EU?
No.

13) Avete intenzione di proporre le modifiche statutarie che raddoppiano il voto?
No.

14) Avete call center all'estero? Se si dove, con quanti lavoratori, di chi & la proprieta?
No.

15) Siete iscritti a Confindustria? Se si quanto costa? Avete intenzione di uscirne?

No.

16) Come & variato Jindebitamento e per cosa?- R i
1l totale funding-si-assesta-a-1:375 milioni di euro al 31/12/2018, in crescita-rispetto-aghi-1-053 milioni -- - :

di euro del 31/12/2017, principalmente a fr:ohte di un incrernento delle operazioni in pronti contro
termine con controparti di mercato. :
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17} A quanto ammontano gli incentivi incassati come gruppo suddivisi per tipologia ed entita?
Banca Profilo non ha incassato incentivi pubblici; con riguardo alle attivita poste in essere con
controparti commerciali, Banca Profilo opera nel pieno rispette delle normative vigenti.

18) Da chi & composto I'ODV e quanto ci costa?
Come suggerito dall’aggiornamento delle pertinenti Dispesizioni di Vigilanza emanato da Banca
d’'Italia, il CdA del 30 gennaio 2014 ha deliberate di affidare lo svolgimento delle funzioni dell’ODV
al Collegio Sindacale che alla data della presente Assemblea & composto dal Dott. Nicola Stabile
(Presidente), dalla Dott.ssa Sonia Ferrero e dal 26/04/2018 dal Dott. Andrea Angelo Aurelio
Amaduzzi. Gli importi deliberati sono per il Presidente del Collegio Sindacale, tenuto conto che io
stesso & chiamato anche a svolgere le funzioni di Presidente dell’Organismo di Vigilanza, un
compense di Euro 70.000,00 lordi, oltre le spese e, per ciascuno dei Sindaci Effettivi della Banca,
tenuto conto che gli stessi sono chiamati anche a svolgere le funzioni di membri dell’'Organismeo di
vigilanza, in Eurc 50.000,00 lordi, oltre le spese, per ogni esercizio di durata nella carica o, in
proporzicne, per frazione d'annc. Per |'anno 2018 il totale corrisposto al Collegio Sindacale e
Organismo di Vigilanza ammonta a Euro 166,984,
19) Quanto costa la sponsorizzazione del Meeting di Rimini di Cl ed EXPO 2015 o altre? Per cosa
e per quanto?
Banca Profilo non ha finanziato le iniziative in oggetto né vi ha partecipato.
20) Potete fornirmi Felenco dei versamenti e dei crediti ai partiti, alle fondazioni politiche, ai
politici italiani ed esteri?
Banca Prefile non ha effettuato versamenti a favore di nessuno dei soggetti citati nella domanda.
21) Avete fatto smaltimento irregolare di rifiuti tossici?
Banca Profilo opera nei pieno rispetto delle normative vigenti ed applica internamente prassi operative
volte alla tutela ambientale,
22) Qual & stato l'investimento nei titoli di Stato, GDO, titoli strutturati?
Al 31/12/2018, il controvalore netto dei titoli di stato italiani detenuti dalla Banca nei portafogli di
proprieta & pari a circa 628 milioni di euro. Alla stessa data, la Banca non detiene CDO (“Collateralized
Debt Obligations™}, come da “Dichiarazione ai sensi della Nota della Banca dTtalia n. 671618 del 18
Giugno 2008 in materia di informativa al mercato” (Relazione sulla Gestione Consoclidata della
Relazione Finanziaria in discussione alla pag. 37) ed il controvalore complessivo dei titoli strutturati (di
tasso) risulta pari a 2,4 milioni di euro circa.
23) Quanto é costato lo scorso esercizio il servizio titoli? E chi lo fa?
La societa Computershare S.p.A,, gid Servizio Titoli S.p.A., svolge per Banca Profilo servizi di
assistenza negli adempimenti obbligatori verso le Autorita, di assistenza nel lavori assembleari ed if
ruclo di “rappresentante desighato” per esercitare le eventuali deleghe di voto. Per tali attivita nel
corso del 2018, Computershare S.p.A. ha percepite compensi pari a 35.556,46 euro (IVA inclusa).
24) Sono previste riduzioni di personale, ristrutturazioni? Delocalizzazioni?
Banca Profilo non ha al momento in previsione nessuna delle fattispecie indicate.
25) C'é un impegno di riacquisto di prodotti dai clienti dopo un certo tempo? Come viene
contabilizzato?

- - ‘Banca Profilo non ha impegni-di-riacquisto verso clienti. - - ==~

26) -Gli amministratori attuali-e—del-passato -sono indagati- per-reati- ambientali,—riciclaggio;——-- - -

autoriciclaggio o altri che riguardano la societa? Con quali:possibili danni alla societa?
Alla Societa non sono note indagini in corso per i reati indicati.nki confronti degli Amministratori.
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27}

28)

29)

30)

31)

32)

33) Vorrei sapere quali-sono gli investimenti previsti per-le energie-rinnovabili; come verranno:===: -

34)

Ragioni e modalita di calcolo dell’indennita di fine mandato degli Ammlnlstratu
Non sono previste indennita di fine mandato degli Amministratori.
Chi fa la valutazione degll immobili? Quanti anni dura l'incarico?

incarica esperti indipendenti su basi non continuative.
Esiste un’assicurazione D&O (garanzie offerte importi e sinistri coperti, soggetti

-

attualmente coperti, quando é stata deliberata e da che organo, componente di fringe-

~

e stata stipulata e quali compagnie la sottoscrivono,
scadenza ed effetto scissione su polizza) e quanto ci costa?

benefit associato, con quale broker

Banca Profilo ha stiputato una polizza a copertura della responsabilita civile di amministratori, sindaci
e dirigenti della Banca e delle societa controllate italiane per perdite patrimoniali e relativi costi di
difesa. I massimali di garanzia sono: i} per le perdite pecuniarie; 10 milioni di euro e ii) per i costi di
difesa 2,5 milioni di eurc. La polizza, che ha scadenza 31/07/2019 ed & stata stipulata con Generali,
per il tramite del broker Marsh, prevede un premio annuo lordo a carico della Banca pari a circa 40
euro/000 su base annua e circa 46 euro/000 per la scadenza sopra indicata. In origine, la
sottoscrizione della polizza assicurativa & stata autorizzata dall’Assemblea del 20/04/2007 che, al
contempo, aveva autorizzato il Consiglio di Amministrazione, con facolta di sub delega disgiunta
all’Amministratore Delegato ed al Direttore Generale, ai successivi rinnovi.

Sono state stipulate polizze a garanzia dei prospetti informativi (relativamente ai prestiti
obbligazionari)?

Banca Profilo non ha stipulato polizze della specie, né ha emesso prestiti obbligazionari,

Quali sono gli importi per assicurazioni non finanziarie e previdenziali (differenziati per
macroarea, differenziati per stabilimento industriale, quale struttura interna delibera e
gestisce le polizze, broker utilizzato e compagnie)?

La Banca e le controliate hanno in essere assicurazioni, stipulate sempre tramite il broker Marsh, la
maggior parte delle quali & a beneficio dei dipendenti (sanitarie, infortuni, vita, responsabilita civiie,
ecc.). I premi complessivi annuali ammontano a circa 360 euro/000, di cui circa 174 eurc/000 per la
sola copertura sanitaria.

Qual & l'utilizzo della liquidita (composizione ed evoluzione mensile, tassi attivi, tipologia
strumenti, rischi di controparte, reddito finanziario ottenuto, politica di gestione, ragioni
dell'incomprimibilita, quota destinata al TFR e quali vincoli, giuridico operativi, esistono
sulla liquidita).

Dato il tipo di business di Banca Profilo, la liquidita & prevalentemente impiegata a finanziamento del
portafoglio titoli di proprieta, che & composto in larga parte da titoli di Stato italiani e finanziari.
Inoltre, la liquidita & impiegata in prestiti alla clientela private della Banca, in genere assistiti da
garanzie reali. Eventuali saldi attivi giornalieri di cassa sono impiegati dalla Tesoreria in operazioni di
pronti contro termine con altre istituzioni bancarie; le operaziceni di impiege in depositi interbancari
sono rare e di brevissimo termine (overnight). Si rimanda alle pertinenti sezioni della Relaziocne
Finanziaria Annuale in approvazione per ulteriori approfondimenti sul risultato economico di tale
attivitd. Si evidenzia altresi che Banca Profilo, in qualitd di soggetto operante nel settore bancario, &
oggetto di specifica disciplina e dei relativi controlli da parte di Banca dTtalia anche sul tema della
liquidita.

L1

-finanziati-ed-in-quanto-tempo saranno recuperati tali investimenti: e S i
Vista la natura della Societa, la domanda non si applica. o i P IS (91
Vi é stata retrocessione in Italia/estero di investimenti pubblicitari/sponscrizzazioni? : ' : v3io 2



No. -. .

35) Come viene rispettata la normativa sul lavoro dei minori?
Banca Profilo non impiega minori,

36) E’ fatta o & prevista la certificazione etica SAS000 ENAS?

. No.
37) Finanziate I'industria degli armamentij?
No.

38) Vorrei conoscere posizione finanziaria netta di gruppo alla data dell’Assemblea con tassi
medi attivi e passivi storici.

1l termine di “posizione finanziaria netta” non si applica alle societa bancarie.

39) A quanto sono ammontate le multe Consob, Borsa ecc. di quale ammontare e per cosa?
Banca Profilo, in qualita di responsabile in solido, nel 2017 aveva ricevuto dal Ministero dell’'Economia
e delle Finanze una sanzione amministrativa per una contestazione a carice di un propric dipendente
per non avere segnalato tempestivamente operazioni sospette da propria clientela (art. 41 Digs.
231/2007); la sanzione ammontava a 129.226 euro e la Banca, in sede di ricorso, ne ha richiesto la
sospensiva che poi & stata perd respinta; allo scopo di definire la posizione & stata quindi presentata
istanza per il pagamento in misura ridotta della sanzione che, una volta accettata, ha consentito il
pagamento, avvenuto nel 2018, della stessa per 86.157 euro. Non si sono verificate altre multe,
sanzioni da Consob, Borsa ecc..

40) Vi sono state imposte non pagate? Se si a gquanto ammontano? Gli interessi? Le sanzioni?
No. In meritc alla posizione fiscale di Banca Profile si rimanda alla Relazione Finanziaria Annuale in
discussione (cfr. Relazione sulla Gestione - Altre Informazioni).

41) Vorrei conoscere la variazione delle partecipazioni rispetto alla relazione in discussione,
Non vi sono state variazioni delle partecipazioni rispetto alla Relazione Finanziaria Annuale in
discussione.

42) Vorrei conoscere ad oggi minusvalenze e plusvalenze dei titoli quotati in Borsa all"ultima

liquidazione borsistica disponibile?
I risultati dell’attivita di negoziazione alla data del 31 dicembre 2018 sono riportati neli’apposita
sezione della Relazione Finanziaria Annuale in discussione (nota integrativa, parte C, tab. 4.1);
I'aggiornamento dei dati al 31 marzo 2019 sara riportato nella relazione trimestrale che sara
approvata il 9 maggio p.v..

43) Vorrei conoscere da inizio anno ad oggi I'andamento del fatturato per settore.

I risultati per settori di attivita alla data del 31 dicembre 2018 sono riportati nelle apposite sezioni
della Relazione Finanziaria Annuale in discussione (relazione sulla gestione; nota integrativa, parte L);
I'aggiornamento dei dati al 31 marzo 2019 sara riportato nella relazione trimestrale che sara
approvata il 9 maggio p.v..

44) Vorrei conoscere ad oggi, qual & stato il Zrading su azioni proprie e del Gruppo, effettuato
anche per interposta societa o persona, ai sensi dell’Art. 18 DRP.30/86, e in particolare se
& stato fatto anche su azioni di altre societa, con intestazione a Banca estera non tenuta a
rivelare alla Consob il nome del proprietario, con riporti sui titoli in portafoglio per un
valore simbolico, con azioni in portage.

Non & stato effettuato alcun trading su azioni proprie.

-45) Vorrei conoscere prezzo di acquisito di azioni-proprie e-data di ogni lotto e lo scostamento -

percentuale dal-prezzo di Borsa? - - - - S e R e m e
Nel corso del 2018, non c¢i sono stati acquisti di azioni proprie, col i3
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46) Vorrei conoscere nominative dei primi venti azionisti presenti in sala

con
percentuali di possesso e dei rappresentanti con la specifica del tipo di procha\ o@elega\\

Tali informazioni verranno fornite nel corso dell’Assemblea e saranno reperibili nel re!éﬂ% v@tb%}gg?
e .

sara pubblicato sul sito della Societa alla sezione Investor Relations.

47) Vorrei conoscere in particolare quali sono i fondi pensione azionisti e per quale quota?

Tali informazioni verranno fornite nel corso dell’Assemblea e saranno reperibili nel relativo verbale che
sara pubblicato sul sito della Societa alla sezione Investor Relations.

48) Vorrei conoscere il nominativo dei giornalisti presenti in sala o che seguono I'Assemblea

attraverso il circuito chiuso delle testate che rappresentano e se fra essi ve ne sono che
hanno rapporti di consulenza diretta ed indiretta con societa del Gruppo anche controllare e
se comunque hanno ricevuto denaro o benefit direttamente o indirettamente da societa
controllare, collegate e controllanti. Qualora si risponda con "non é pertinente”, denuncio il
fatto al collegio sindacale ai sensi dell'art. 2408 c.c..

I nominativi dei giornalisti saranno forniti nel corso dell’/Assemblea. Banca Profilo e le sue controllate
non hanno rapporti di consulenza con giornalisti e/o testate giornalistiche.

49) Vorrei conoscere come sono suddivise le spese pubblicitarie per gruppo editoriale, per

valutare l'indice d'indipendenza? Vi sono stati versamenti a giornali o testate giornalistiche
ed internet per studi e consulenze?

Nel corso del 2018, Banca Profilo ha sostenuto spese pubblicitarie per un importo pari a circa 275
euro/000 (iva inclusa), in prevalenza legate a pubblicita obbligatorie e consulenze per eventi; non ci
sono versamenti a giornali o testate per studi e consuienze.

Tipologia Nominativo Importo in €
Spese Pubblicitarie Gruppo 24 ore 69.811
RCS Mediagroup 62.831
Community 53.680
A. Manzoni 28,026
Pertre 12.461
Mimesi press web 10.980
Mytennis 7.320
Piemme 6.233
Bit Market 6.100
Altro 1.501
Totale Pubblicitarie 275.080

50) Vorrei conoscere il numero dei soci iscritti al Libro Soci, la loro suddivisione in base a fasce

significative di possesso azionare e fra residenti in Italia e all’estero?
1 sequenti dati sono stralciati dal Libro dei Soci alla data del 25/03/2019 e da comunicazioni ricevute,

Srvizie Toli - OTA

DISTRIBUZIONE AZIONI ITALIA - ESTERD

Sacisth: 184 BANCA PROFILO Spa.

(efaborazione def 25/03/2019, 15:33)
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Sovido Tl - OTA

Socield: BANCA PROFILO Sp.A.

RIPARTIZIONE AZIONISTI PER CLASS1 DI POSSESSO
lazionisti chepossiedono smen uno del tioll indicati.

CLASSE DA A Azdonist A3, Ordinnris Totake
1 1 1.000 1.336 TII93 TI93

2 1,001 5.000 2822 $.241.138 8.M1.138

k| 500t 10.060 1.346 10.989.172 10.980.172

4 10.001 9.999.990.99¢ 2914 657.089.678 657.989.678
Totale 8418 671 99T.TEL 6TI991.18L

(elaborazione del 25/03/2019, 15:32)

51) Vorrei conoscere se sono esistiti, nell’ambito del Gruppo e della controllante e/o collegate
dirette o indirette, rapporti di consulenza con il Collegio Sindacale e Societa di Revisione o
sua controllante. A quanto sono ammontati i rimborsi spese per entrambi?

In merito al Collegic Sindacale, non vi sono stati nel corso del 2018 rapporti di consulenza; i rimborsi
per le attivita di pertinenza nel corso del 2018 sono stati pari a circa 6.051 euro, comprensivi anche
dei costi delle spese di trasporto sostenute direttamente dalla Banca.

Per quanto riguarda la societd di revisione Deloitte & Touche S.p.A. — Revisore della Capogruppo
controllante Arepc BP e di Banca Profilo - o altre societd ad essa collegate, si segnala il seguente
rapporto oltre a quelle della revisione contabile ed attivita connesse: nei confronti della Capogruppo
Arepo BP, attivita di supporto metodologico nella fase di diagnosi del nuovo principio IFRS 16 Leases
(15.000 + Iva).

52) Vorrei conoscere se vi sono stati rapporti di finanziamento diretto o indiretto di sindacati,
partiti, movimenti o fondazioni politiche {come ad esempio Italiani nel Mondo}, fondazioni
ed associazioni di consumatori e/o azionisti nazionali o internazionali nell’ambito del
Gruppo anche attraverso il finanziamento di iniziative specifiche richieste direttamente?
Banca Profilo non intrattiene rapporti di finanziamento di alcun genere con nessuno degli organismi
citati nella domanda.

53) Vorrei conoscere se vi sono tangenti pagate da fornitori? Come funziona la retrocessione di
fine anno all'ufficio acquisti e di quanto e?

No.

54} Vorrei conoscere se si sono pagate tangenti per entrare nei Paesi Emergenti, in particolare
Cina, Russia e India?
No.

55) Vorrei conoscere se si &
No.

56) Vorrei conoscere se si é fatto insider trading?

No.
57) Vorrei conoscere se vi sono dei Dirigenti e/o Amministratori che hanno interessenze in

incassato in nero?

societa fornitrici? Amministratori o Dirigenti possiedono direttamente o indirettamente
quote di societa fornitrici? - : - Ce -
Non risultano alla Societd interessenze dei dirigenti e/fo amministratori in societa fornitrici.

" 58} Quanto hanno guadagnato gli amministratori personalmente nelle operazioni straordinarie?

Nel corso del 2018, Banca Profilo ha concluso I'acquisizione di Dynagest S.AT; gli amministratori non

hanno guadagnato nulla da tale acquisizione. :oamet
59) Vorrei conoscere quale & il totale delle erogazioni liberali del Gruppo'; per cosa ed a chi?




<y

sono stati i magistrati che hanno composto i Collegi Arbitrarli, qual & stato il Ioro\éonlb §K

-«

e come si chiamano?
Banca Profilo non presenta nessuna delle fattispecie citate.

61) Vorrei conoscere se vi sono cause in corso con varie antitrust?
Banca Profilo non ha cause in corso con Antitrust.

62) Vorrei conoscere se vi sono cause penali in corso con indagini sui membri attuali e del
passato del Consiglio di Amministrazione o Collegio Sindacale per fatti che riguardano la
Societa?

Vedasi la risposta #26.

63) Vorrei conoscere a gquanto ammontano i bond emessi e con quale banca {Credit Suisse First
Boston, Goldman Sachs, Morgan Stanley e Citigroup, JP Morgan, Merrill Lynch, Bank Of
America, Lehman Brothers, Deutsche Bank, Barclays Bank, Canadia Imperial Bank Of
Commerce - CIBC)?

Banca Profilo non ha emesso obbligazioni nel corso del 2018.

64) Vorrei conoscere qual & il dettaglio del costo del venduto per ciascun settore?
Vedasi la domanda #43.

65) Vorrei conoscere a quanto sono ammontate le spese per:

a) acquisizioni e cessioni di partecipazioni: e

I dati relativi alle partecipazioni sono riportati nell’apposita sezione della Relazione
Finanziaria in discussione {nota integrativa, parte B, sezione 7); inoltre Banca Profilo ha
classificato nella categoria “Attivita Finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva” {nota integrativa, parte B, sezione 3) alcuni titoli di capitale
derivanti da partecipazioni di minoranza; in particolare si segnala che nel corso dell'esercizio
2018 Banca Profilo, nell‘ambito della strategia di diversificazione del business nel settore
Fintech, ha acguisito una quota del 5% di Tinaba S.p.A. {per un controvalore pari a 1.579
migliaia di Euro) ed una quota del 5% di MDOTM S.r.l. {per un controvalore di 500 migkiaia di
Euro); per maggiori dettagli si rimanda a quanto descritto nella sezione “Altre informazioni
Rilevanti” riportate nella Relazione sulla gestione della Relazione finanziaria in discussione.

b) risanamento ambientale?
In considerazione della tipologia di operativita della Societa la domanda non & significativa.
c)} Quali e per cosa sono stati fatti investimenti per la tutela ambientale?

Banca Profilo opera nel pieno rispetto delle normative vigenti ed applica internamente prassi
operative volte alla tutefa ambientale, ad esempio tramite il riciclo ed if riutilizzo dei
materiali, Inoltre, la sede di via Cerva 28 a Milano & stata progettata con un’attenzione verso
i migliori standard energetici ottenendo la certificazione Leed Silver Tuttavia, in
considerazione della tipologia di operativita della Societd la domanda non & significativa,---- -+ - =~

66) Vorrei.conoscere: . .. . . .__.

e e o e C e ae e e e em . . e m e

a) i benefici non monetari, i bonused gli incentivi e comé Véngono calcolati: - "~ 7- .
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Le modalita di calcolo ed attribuzione di bonus ed incentivi sono dettagliate nella Politica di
Remunerazione di Banca Profilo, il cui aggiornamento & previsto come punto all’ordine del giorno
dell’Assemblea della Banca. Tale politica recepisce le ultime disposizioni normative in materia.

b) quanto sono variati mediamente nell’ultimo anno gli stipendi dei managers e degli a.d.
illuminati, rispetto a quello degli impiegati e degli operai;

Considerando tutti gli aumenti (di merito e contrattuali) le variazioni delle RAL intercorse nel 2018
sono state le seguenti:

AD+DG 0%

Dirigenti + 1,45%

Quadri +0,77%

Impiegati +3,80%

Media Banca Profilo +1,49%

SN NN N

c) vorrei conoscere rapporto fra costo medio dei dirigenti/e non:

La RAL media dei dirigenti nel 2018 & pari a 2,91 volte la RAL media dei non dirigenti.

d) Il numero dei dipendenti suddivisi per categoria? Ci sono state cause per nrobbing? Per
istigazione al suicidio? Incidenti sul lavoro e con quali esiti? Personalmente non posso
accettare il dogma della riduzione assoluta del personale:

Al 31 dicembre 2018, il numero complessivo dei dipendenti per categoria di Banca Profilo era pari a
171 unita con la seguente suddivisione:

+ Dirigenti; 47;

e Quadri; 75;

» Impiegati: 49.

Nel corso del 2018, non ci sono stati cause per mobbing né incidenti sul lavoro.

e) Quanti sono stati i dipendenti inviati in mobilitda pre-pensionamento e con quale eta
media?

N

Nel corso del 2018, nessun dipendente di Banca Profilo & stato inviato in mobilita o in pre-
pensionamento.

67) Vorrei conoscere se sj sono comperate opere d’arte? Da chi e per quale ammontare?
Nel corso del 2018, Banca Profilo non ha acquistato opere d’arte.

68) Vorrei conoscere in quali settori si sono ridotti maggiormente i costi, esclusi i vostri
stipendi che sono in costante rapido aumento.
Vedasi la domanda #43.

69) Vorrei conoscere. Vi sono societa di fatto controllate, ai sensi del C.C., ma non indicate nel
Bilancio Consolidato?
Non vi sono societa di fatto controflate ma non indicate nel bilancio consolidato.

70) Vorrei conoscere. Chi sono i fornitori di gas del Gruppo e qual & il prezzo medio?

" forniture avveéndono a prezzi di mercati: ’ A ST
71) Vorrei conoscere a quanto ammontano le consulenze pagate a:societd facenti capo al Dr.
Bragiotti, gnl’l"Aw. Guido Rossi e Berger cint o ale
Sk coii
S T
]
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in R&S.
73) Vorrei conoscere i costi per le Assemblee e per cosa
Nel corso del 2018, Banca Profilo ha sostenuto i seguenti costi (iva inclusa) per I'Assemblea del 18
aprile:
v ca. 6.222 euro per obblighi di comunicazione;
v ca. 3.400 euro per logistica e servizi connessi (2.500 euro per Computershare e 900 euro per
stenotipisti);
¥ ¢a.11.080 euro per competenze notarili.

74) Vorrei conoscere i costi per i valori bollati
Nel corso del 2018, Banca Profilo ha sostenuto costi pari a 809 euro per I'acquisto di valori bollati. Da
tale dato sono esclusi i costi di postalizzazione sostenuti per l'incltro di comunicazioni alla clientela
effettuate per il tramite dell’outsourcer informatico nonché i valori utilizzati per gli atti notarili.

75) Vorrei conoscere la tracciabilita dei rifiuti tossici
Banca Profilo aderisce al SISTRI (sistemna di tracciabilitd del rifiuti) e mantiene traccia dei rifiuti
speciali, ad esempio toner, smaltiti tramite societa registrate ed autorizzate per i} loro smaltimento,

76) Quali auto hanno il Presidente e I'ad e quanto ci costano come dettaglio dei benefits
riportati nella relazione sulla remunerazione?

1l Presidente attuaimente in carica non & dotato di auto aziendale; I'Amministratore Delegato & dotato
di auto aziendale con un costo 2018 pari a massimi 20 mila euro cltre IVA.

77) Dettaglio per utilizzatore dei costi per elicotteri ed aerei aziendali. Quanti sono gii
elicotteri, di che marca e con quale costo orario ed utilizzati da chi? Se le risposte sono ™ Le
altre domande non sono pertinenti rispetto ai punti all'ordine del giorno “ denuncio tale
reticenza al collegio sindacale ai sensi dell’art.2408 cc..

Banca Profilo non dispone di elicotteri efo aerei aziendali e non ha utilizzato tali mezzi ne] 2018.

78) A quanto ammontano i crediti in sofferenza?

I dati relativi ai crediti in sofferenza sono riportati nelle apposite sezioni della Relazione Finanziaria
Annuale in discussione (nota integrativa, parte E).

79) Ci sono stati contributi a sindacati e/o sindacalisti? Se si, a chi e a che titolo e di quanto?
Banca Profilo non ha erogato contributi a nessuno dei soggetti indicati nefla domanda.

80) C'e e quanto costa I'anticipazione su cessione crediti in percentuale?

Banca Profilo non effettua "anticipazione su cessione crediti né la utilizza.

81) C’é il preposto per il voto per delega e quanto costa? Se la risposta e’: "Il relativo costo non
é specificamente enucleabile in quanto rientra in un pit ampio insieme di attivita correlate
all'assemblea degli azionisti.” Oltre ad indicare gravi mancanze nel sistema di controllo, Ia
denuncio al collegio sindacale ai sensi dell’art.2408 c.c..

Computershare S.p.A. svolge per la presente assemblea tale servizio percependo un compenso pari a
2,500 euro + IVA (fino a 50 deleghe) + 27,90 euro + IVA per ciascun module di delega pervenuto
oftre il limite prefissato di 50.

82) A quanto ammontano gli investimenti in titoli pubblici?
Vedasi la domanda #22.

.83) Quanto & l'indebitamento INPS e con |'Agenzia delle Entrate?
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Banca Profilo non ha indebitamento con INPS. In relazione alla posizione con |I'Agenzia delle Entrate,
vedasi Ja domanda #40,

84) Si fa il consolidato fiscale? A quanto ammonta e per quali aliquote?

Arepo BP in qualita di capogfuppo del Gruppo bancario Banca Profilo effettua il consolidato fiscale;
non vi sono aliquote agevolate. )

85) Quanto & margine di contribuzione dello scorso esercizio?

Premesso che il termine margine di contribuzione non si applica alle societa bancarie, nef 2018 il

margine d’intermediazione & stato pari a 53,1 milioni di euro, come verificabile nella Relazione
Finanziaria Annuale in discussione.

F.to: Giorgic DI GIORGIO
Simone CHIANTINI notaio
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