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VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA £ STRAORDINARIA DT
‘“BANCA PROFILC S.p.A."
c in forma abbreviata
YPROFILOBANK S.p.A."

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilaundici, il giorno ventinove

del mese di aprile
alle ore 15,00
In BMilano, Plazza degli Affari n., 6 presso "Borsa Italiana
S.p.A.".

1i, 29 aprile 2011
A richiesta della "BANCA PROFILO S8S.p.A." o in forma
abbreviata "PROFILOBANK S.p.A."
Avanti a me Dottoreséa EZILDA MARICONDA, Notaio in Monza,
iscritta nel Ruolo dei Distretti WNotarili Riuniti di Milano,
Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese,

. & comparsc il signor:

- Dott. MATTEC ARPE nato a Milano il 3 novembre 1964 e
domiciliatoe per la carica in Milano, Corsoc Italia n. 489,
della cui identitd personsle ic Notaio sone certa, 11 guale
nella sua qualita di Presidente del Consiglio di

Amministrazione della "BANCA PROFILO S.p.A." o in forma
abbreviata “PROFILOBANK S.p.A." (di seguite definita anche
"Banca") con sede in Milano, Corse Italia n, 49, capitale

sociale deliberate euro 142.294.106,00 sottoscritto e versato
per euro 136.754.106,00, codice fiscale, partita IVA & numero
di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano
08108700155, soclietd soggetta all'attivitda di direzione e
coordinamento di "AREPO BP S8.p.A.", iscritta all'albo delle
Banche e dei Gruppi Bancari, mi chiede di redigere il verbale
dell'assemblea ordinaria e straordinaria della Banca qui
riunitasi, in prima convocazione.

Aderisco alla richiesta fattami e dd atto che 1'assemblea si
svolge come segue.

Presiede il comparente, a norma dell'art. 12 delle statuto
sociale e nella sua predetta wveste, il guale, da astto che:

- 1l'Assemblea & stata convocata in. prima convocazione per
oggi 29 aprile 2011 alle ore 15,00 in Milano, Piazza degli
Affari n. 6 presso Borsa Italiana S.p.A., e in seconda
convocaziocne per 11 glorno 30 aprile 2011, stessi ora e
luogo, mediante Avviso di Convocazione pubblicate i) sul sito

Internet della societd, ai sensi dell'art. 125-bis del D.Lgs..

58/98 (TUF) e ii) sul gquotidiano Corriere della Sera del 18
marzo 2011 per discutere e deliberare sul seguente ordine del
giorno:

PARTE ORDINARIA
1. Proposta di nomina dei Consiglieri cooptati ai sensi del

Repistraio préséo
I'Agenzia delle Entrate
di Monza

il 06/05/2011

n. 6518

Serie 1T

Esatte €. 168,00



1° comma dell’art. 2386 c.c.; deliberazioni inerenti e
conseguenti;
2. Presentazione del bilancio individuale e del bilancio
consolidato di Banca Profilo S5.p.A. per l’esercizio chiusc al
31 dicembre 2010, corredati delle relazioni di legge;
proposta di destinazione dell’utile netto di esercizio:
deliberazioni inerenti e consequenti;
3. Proposta di autorizzazione all’acquisto ed
all’alienazione di azioni proprie; deliberazioni inerenti a
conseguenti;
4, Politica di remunerazione di Banca Profilo S5.p.A.: i)
informativa e resoconto sull’applicazione della politica di
remunerazlone nell’esercizio 2010 e sulla sua conformitd alle
norme ; ii} proposta di  revisione della politica di
remunerazione; deliberazioni inerenti e conseguenti;
5. Proposta di integrazione del vigente Piazno di Stock
Option di Banca Profilo S.p.A. maggio 2010 - maggio 2016
riservato ai dipendenti della Banca e© delle sue controllate;
deliberazioni inerenti e consequenti.

" PARTE STRAORDINARIA
1. Proposta di modifica degli articoli 11 (relativamente
all'esercizio del dirittoe di wvote), 13 (relativamente alla
convocazione dell'Assemblea), 23 (relativamente ai compiti
del Collegio Sindacale) e 24 ({(relativamente alla revisione
legale dei conti) dello statuto; deliberazioni inerenti e
conseguenti;
- le date di convocazione dell'odierna Assemblea sono state
comunicate, unitamente al calendario degli eventi societari,
ai sensi della vigente regolamentazione, mediante diffusione
di appositi Comunicati Stampa;
- i dati personali raccolti in sede di accredito per la
partecipazione ai lavori, saranno trattati al soli fini del
regolare svolgimento dell'Assemblea e per la verbalizzazilone;
~ del Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Prasidente,
sono presenti:

.. Luigi Spaventa Vice Presidente’
Fabio Candeli Amministratore Delegato
-+ Guido Bastianini Consigliere
.. Giorgio Di Giorgio Consigliere
.. Glacomo Garbuglia Consigliere
Ramzi Hijazi Consigliere
.. Renzo Torchiani Consigliere;

- & presente il Direttore Generale Nicold Angileri;
- del Collegio Sindacale sono presenti:

.. Bdoardo d'andrea Presidente
.. Carmine De Rocbhio Sindace Effettivo
.. Francesco Perrini Sindaco Effettivao:

— sono stati effettuati gli adempimenti previsti dal bD.Lgs.
24 febbraio 1898, n. 58 e dal vigente Regolamento Consob n.
11971 del 14 maggio 1999;



- con lettera in data 19 aprile 2011 la societd di revisicne
PriceWaterhougeCoopers ha informato sui corrispettivi
percepiti per 1'attivita di revisione. I corrispettivi sono
conformi alla proposta approvata dall'assemblea ad aprile
2008. In particolare, dallz comunicazione richiamata risulta
quanto segue:
Ore Corrispettivi

+ Revisione contabile del billancio

di esercizio di Banca Profile S.p.A.

. Revisione contabile del hilancio

consolidato di Banca Profiio S.p.A.

ed attivitd di coordinamento

. Controllo della regolars tenuta

delia contabilitd scciale

di Banca Profileo 3.p.A. 1.485 Fure 84.236

. Revisione contabile limitata della

relazione semestrale consclidata di

Banca Profilo S.p.A. 4140 Euro 22.553
TOTALE ‘ 1.895 Euro 106.789

Il tutto oltre spese ed IVA:

- Banca Profilo fa parte del Gruppo bancario Banca Profilo.
La capogruppo Arepo BP S.p.A., societa finanziaria, & il
soggetto che esercita l’attivitd di direzione e coordinamento
sulla Banca, ai =sensi e per gli effetti di cui all’articolo
2497 e seguenti del Codice Civile;

- il capitale sociale della Banca alla data odierna ammonta
ad Euro 136.794.106,00 interamente versati, diviso in
677.089.120 azioni ordinarie prive del valore nominale;

- 1 nominativi e le percentuali di capitale detenuto da
Azionmisti che, secondo le risultanze, a tutt’oggi, del libro
soci, delle comunicazioni wufficiali ricevute o da altre
informazioni a disposizione, partecipanc in misura superiore
al 2% del capitale sottoscritto, rappresentato da azioni con
diritti di voto, sono i seguenti:

-+ Arepo BP §.p.A. detiene direttamente 362.500.000 azioni
Banca Profilo 5.p-A., pari al 53,54% del capitale sociale;

. UBL FIDUCIARIA SPA detiene i) 21.578.000 azioni Banca
Profilo 8.p.A., pari al 3,19% del capitale sociale, per conto
dei seguenti fiducianti: a) Sandro Torchiani -~ 3.i37.166
azioni -~ wpari allo 0,46% del capitale sociale. Sandro
Torchiani & titolare del diritte di usufrutto sulle azioni
dei fiduclanti Marco ed Elisa Torchiani; b) Piero Torchiani -
3.137.166 azioni -~ pari allo ©,46% del capitale sociale.
Piero Torchiani & titolare del diritto di usufrutto sulle
azioni "dei <fiducianti Renzo e 8ilvia Torchiani; ¢} Marco
-Torchiani - 3.B25.917 azioni. - pari alle 0,57% del capitale

sociale; 4} Silvia Torchiani - 3.825.917 azioni - pari allo
0,57% del capitale sociale; e) Renzo Torchiani - 32.B25.9%17
azioni - pari allo 0,57% del capitale sociale; £) Elisa

Torchiani - 3.825.917 azioni - pari allo 0,57% del capitale




sociale e ii) indirettamente attraverso intestazione
fiduciaria per conto della famiglia Torchiani della
partecipazione in ERASMO HCOLDING SPA, 25.625.009 azioni Banca
Profilo S.p.A., pari al 3,78% del capitale sociale;

.. SANDRQ CAPOTOSTI detiene direttamente 3.118%.143 azioni
Banca Profilo S.p.A. pari allo 0,46% del capitale sociale e,
indirettamente, tramite la contrellata PROFILO HOLDING S3Ph,
38.768.927 azioni Banca Profilo S.p.A., pari al 5,74% 'del
capitale sociale, e cosl, complessivamente 41.888.070 azioni
Banca Profilo S.p.A., pari al 6,19% del capitale sociale.
L'elenco nominativo degli &azionisti partecipanti, in proprio
¢ per delega, con lfindicazione delle Azioni da ciascuno
possedute, nonché gli eventuali nominativi 1) del soggetti
votanti ai sensi dell'articolo 1ilf8 del Regolamento Emittenti
Conscb, ii) degli Azionisti che eventualmente intervenissero
successivamente ¢ che si allontanassero prima di  ciascuna
votazione, sard allegato al presente verbale;

- le deleghe, che saranno conservate agli atti delia societa,
rispondono alle previsioni di legge;

- & stato riscontrato il diritto di ammissione al voto dei
soggetti che, sulla base delle informazioni disponibili,
risultano possedere partecipazioni comportanti obblighi di
auntorizzazione o di comunicazione;

- con riferimentoc a gquanto previsto dalltarticole 122 del
D.Lgs. 5B/98, s5i rende noto che, l'accorde di investimento
sottoscritto in data 19 febbraio 2009, avente ad oggetto
azioni di Banca Profilo 5.p.A. (1*"Accorde di Investimento")
si & sciolto per intervenuta scadenza naturale in data 31
dicembre 2010. Le pattuizioni parasociali e gli impegni di
non vendita contenuitli mnell'Accordo di Investimento hanno
pertantoc cessato ogni effetto a decorrere dal 31 dicembre
2010. Alla societd non risulta l'esistenza di patti e/o
accordi fra gli azionisti ai sensi dell'art. 122 TUF;

-~ alla data odierna la Banca ha 5.306.500 azionl proprie in
portafoglio, parl allo 0,78% del capitale sociale;

- con delibera del Consiglio di Amministrazione del 24
aprile 2008, Banca Profilo ha adottato ii Modelle
Organizzativo ex D.Lgs. 231/01 ed ha istituite 1'Organismo di
Vigilanza ai sensi del precitato Decreto.

Il Presidente comunica ancora e dichiara che:

-~ come da raccomandazione Consob & stato consentito ad
esperti, analisti  finanziari, glornalisti quelificati e
rappresentanti della societda di revisione, di assistere alla
riunione;

- sono altresl pressnti - per 11 disbrigo delle occorrenze -
alcuni dipendenti della Banca e di societd dalla stessa
incaricate;

- & stata igcaricata una societa esterna per la trascrizione
dei lavori assembleari, al solo fine di agevolare la stesura

del wverbale.



Tutto cid premesso, 11 Presidente:
- comunica che sonoc al momento presenti 1n Assemblea, in

proprio o per deleqga, o. 36 (trentasel) azionisti,
rappresentanti complessivamente n. 431.811.080
(gquattrocentotrentunomilioniottocentoundicimilaocttanta)

azioni ordinarie sulle numero 677.088,120

{seicentosettantasettemilioniottantanm}emilacentoventi)

azioni ordinarie costitwenti i1l capitale sociale della Banca,
corrispondenti = cirea il 63,774630% (sessantatre virgola
settecentosettantaquattromilaseicentotrenta per cento) dello
stesso.

Ai sensi dell’articolo 13 delle statutc sociale l'Assemblea &
dunque regolarmente costitulta in prima convocazione per
trattare le materie all'ordine del giorno.

Il Presidente invita g¢gli intervenuti a far constara in sede
di votazione 17eventuale loro carenza di legittimazione al
voto, ai sensi della normativa wvigente, e, nel limite del
possibile, a non assentarsi, facendo presente che chi dovesse
abbandonare lz sala prima delle wvotazioni o del tefmine dei
lavori, & pregato di consegnars il biglietto di
partecipazione all’uscita. Il Presidente raccomanda a coloro
che intendono prendere 1la parola di essere, per gquanto
possibile, sintetici e ci®d sia come naturale gesi:o di
cortesia wverso tutti i presenti, sia al fine di consentire al
maggior numerc di partecipanti di esprimere il lorc avviseo.
I1 Presidente invita a contenere in 5 minuti la durata di
ciazscun intervento e comunica che non @& pervenuta alla
societd alcuna richiesta di integrazione dell'ordine del
giorno ai sensi dellfart. 126-bis del TUF.

I1 Presidente ricorda infine che, ai sensi dell'art.
l35-undecies del TUF, la Banca ha designato Servizio Titoli
S5.p.A. quale soggetto al gquale g¢gli aventi diritto hanno
potuto conferire una delega con istruzioni di wvoto su tutte
od alcune delle proposte all'ordine del glorno e informa che
la societd Servizio Titeld S.p.A. & presente all'odierna
Assemblea nella persona del Dott. Alberto  Sessa. In
proposito, inwvita sin d'ora 11 Rappresentante Designato ad
indicare, per ogni singola votazione, il numero di azioni
relativamente alle guali non intende ©partecipare alla
votazione al sensi dell'articolo 135-undecies del TUF, ovvero
per mancate conferimento di istruzionl, nonché a rendere le
dichiarazioni richieste dalla disciplina wvigents ne}l caso in
cui, ricorrendone 1 presupposti, dovesse votars in modo
difforme rispetto aile istruzioni ricevute. Il Dott. Sessa &
‘altresl invitato ad esprimersi per ogni singola votazione ad
indicare eventuali interessi ai gensi dell'articolo
135-undecies, comma 4, TUF,

Il Presidente d& quindi 1a paroia al Dott. Sessa, il guale
dichiara di essere 11 Rappresentante Designatoc dell'Azionista
D'Amico Societa di Navigazione S.p.A., portatore di =m.




1.500.000 azioni e di aver ricevuto delega per effettuare le
votazioni secondo la volontd dell'Azionista.

Prende di nuovo la parola il Presidente il guale ringrazia il
Dott. Sessa e rammenta che, al sensi dell'art. 127-ter del
TUF, 1 Soci possono porre domande sulle materie all'ordine
del giorno anche prima dell’Assemblea; alle domande pervenute
prima dell'Assemblea & data risposta sl pit tardi duarante la
stessa eventualmente anche in forma wunitaria in relazione
aile domande aventi lo stesso contenuto. Non & dovuta una
risposta quando le informazioni richieste siano gia
disponibili in formato "domanda e risposta" in apposita
sezione del sitoc Intermet della societa. Al riguardo segnala
che alcuni soci hammo ritenuto di avvalersl del diritteo di
porre domande anche prima dell'Assemblea, in particolare, il
Socic Marco Bava ha fatto pervenire numercse domande, anche
di dettaglio. Le domande ritenate pertinenti rispett6
all'ordine del giorne e di carattere generale con le relative
risposte sono state pubblicate sul sito della Banca nella
gezione dedicata ai lavori assembleari. Il teste delle
domande e risposte rispettivamente pervenute e fornite & a
disposizione degli intervenuti sia all'interno delle
cartelline consegnate ai presenti sia all'ingresso della
sala. I1 Presidente dichiara che dard rispostz nel corso
dell'assemblea alle domande ritenute non pertinenti.

I1 Presidente ricorda che la documentazione relativa a tutti
gli argomenti alli’'ordine del glorno dell'odierna Assemblea &
stata oggetto degli adempimenti pubblicitari previsti dalla
disciplina applicabile. In particolare:

.. la Relazione Finanziaria Annuale 2010 con tutta 1la
documentazione a corredo & stata messa a dJdisposizione del
pubblico presso la sede sociale, sul sito Internet della .
Banca, Borsa Italiana e trasmessa in Consob in data 7 aprile:
2011; ’

.. la Relazione sul Governo BSocietario e gli Assetti
Proprietari ex art. 123-bis del TUF, riferita all‘'esercizio
2010, & stata depositata presso la sede, pubblicata sul sito
Internet della societd e trasmessa in Borsa Italiana in data
7 aprile 2011 contestualmente alla pubblicazione della
Relazione Finanziaria Annuale;

.. la Relazione del Coasiglio di Amministrazione inerente il
prime punto all'ordine del giorno dell'Assemblea riguardante
la nomina di due Consiglieri in precedenza cooptati & stata
messa a disposizione del pubblice presse la sede, sul site
Internet della societd e trasmessa in Borsa Italiana in data
18 marzo 2011 contestualmente alla pubblicazione dell'Avviso
di Convocazione dell'odierna assemblea. In pari data sono
state pubblicate sul sito Internet dellz =ocietd le
informazionl sul capitale sociale;

.. le relazioni del Consiglio di Amministrazione inerenti il
quarto e aquinte punte all'ordine del giorno: della parte



ordinaria dell'odierna Assemblea e cioé la politica di
remunerazione e 1'integrazione del vigente Piano di Stock
Option, sono state messe a2 disposizione del pubblico presso
1a sede, pubblicate sul sito della societa e trasmesse in
Borsa Ttaliana in data 30 marzo 2011;

.- le relazioni del Comsiglic di Amministrazione ipnerenti il
terzo punte all'ordine del giorno della parte ordinaria
dell'odierna BAssemblea e cioé l'acquisto/alienazione di
azioni  proprie e il oprime ed unico punto della parte
straordinaria dell'odierna Assemblea e cioé modifiche
statutarie sonc state messe a disposizione del pubblico
presso la sede, sul site Internet della Banca e trasmesse in
Borsa Italiana 1in data 7 aprile 2011. LlLe medesime relazioni
sono state trasmesse in Consob nei termini previsti;

-+ 11 prospetto riepilogative dei dati essenziali dell'ultimo
-bilancio delle societa incluse nel perimetro di
consolidamente previsto dall'articole 2429 c.c. e, come
.richiesto dall'art. 36, co. 1, 1lett. a) del Regolamento
Mercati Consob, lo stato patrimoniale ed il conto economico
della controllata estera Banque Profil de Gestien sone stati
depositati presso la sede sociale in data 14 aprile 2011,

Alla luce del fatto che la documentazione relativa a tutti
gli argomenti all'ordine del glerno:

~ & stata depositata presso la sede sociale, pubblicata sul
sito Internet dell'Emittente e trasmessa a Borsa Italiana
S5.p.A. - a disposizione dei soci e del pubblico - prima
dell’Assemblea nei termini di legge;

~ & stata distribuita ai presenti:

- & stata inviata agli Azionisti che ne hanno fatta
richiesta.

Il Presidente propone quindl che si ometta la lettura della
relazione illustrativa di ciascuno dei punti all’ordine del
giorne deli'odierna Assemblea.

Pone quindi in votazione la suddetta proposta per alzata di
mano.

L'assemblea approva all'unanimita.

Passando alla trattazione del primo punte all'ordine del
giorno della parte ordinaria;

1. Proposta di nomina dei Consiglieri cooptati ai sensi del
1° comma dell'art. 2386 c.c.; deliberazioni dinerenti e

conseguenti

il Presidente ricorda che, rispettivamente in data 1 ottobre
2010 e in data 4 ottobre 2010, i Consiglieri Arnaldo Grimasldi
e Fabrizic Ferreroc sono cessati dalla carica per dimissioni.
Con delibera assunta in data 12 novembre 2010, i1 Consigiio
di Amministrazione ha provveduto a nominare per cooptazione
il Prof. Giorgio Di Giorgio, di cui in pari data ha
verificato la sussistenza i) dei requisiti per 1'assunzione
della carica, nonché i1} dei requisiti di indipendenza di cui
al combinato disposto dell'art. 147-ter e 148, comma 3, del




D.Lgs. 58/98 e dl cul al vigente Codice di Autodisciplina per
le societd gquotate. Successivamente, con delibera assunta in
data 24 febbraioc 2011, i1 Consiglico di Amministrazione ha
provveduto a nominare per cooptazione il Bott, Ramzi Hijazi,
di cul, in pari data, ha accertato la sussistenza dei
requislitli per 1'assunzione della carica. A segulto delle
citate cooptazioni, 11 numero dei membri del Consiglio di
Amministrazione @& state riportato agli criginari 11, come.
determinato dall'Assembiea del giorno 8 giugno 2008, all'atto
dellia nomina. Al sensi del primo comma dell’art. 2386 del
c.c. gli Amministratori nominati per cooptazione restano in
carica fino alla successiva assemblea. L'edierna Assemblea &
dungue chiamata ad integrare il Consiglio di Amministrazione
nominande i Consiglieri in precedenza cooptati, allineandone
la scadenza a gquella degli altri Consiglieri in carica e
guindi £ino all'approvazione del bilancie al 31 dicembre
2011. Al riguardo il Presidente rammenta che il Consiglio di
Mministrazione & stato nominato dall'Assemblea senza voto di
lista, &A1 sensi dell'articolo 15 dello statuto sociale,
pertanto, 1'Assemblea provvede alla sostituzions, come gia il
Consiglioc di Amministrazione in sede di cooptazione, con le
maggioranze di legge.

Entrambi i Consiglieri hanno dichiarato di eleggere domicilio
per la carica pressc la sede sociale della Banca, anche ai
sensi e per gli effetti delle disposizioni di wigilanza, in
forza del Provvedimento della Banca dfItalia n. H17765 del 29
luglic 2008. '

In relazione alla nomina del Prof. Giorgio Di Giorgic e del
Dott. Ramzi Hijazi l'assemblea & chiamata ad awtorizzare, ove
del caso, l'ssercizio delle attivitd concorrenti ai sensi
dell'articolo 2390 del codice civile.

Il Presidente d3 guindi lettura della proposta di delibera
relativa al primo punto all'ordine del giorno della parte
ordinaria dell'Assemblea:

"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Banca Profilo
S.p.A., vista 1la relazlione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sulla proposta di cui al presente punto
all'ordine del giorno dell'assemblea, delibera:

I. di nominare il Prof. Giorgio Di Giorgio nato a Roma 11 19
marzo 1966 e domiciliate per la carica in Milano, Corso
Italia n. 49, codice fiscale DGR GRG 66C18% H301F, nells
carica di Censigliere di Amministrazione, il cui mandato
scadrd insieme a quello degli altri Amministratori in carica
e, dungue, con l'approvazlione del bilancio al 31 dicembre
2011;

II. di autorizzare il Consigliere Prof. Giorgio Di Giorgio
all'esercizioc delle attivita concorrenti al sensi
dell'articolo 2390 del codice civile;

ITY, di nominare il Dott. Ramzi Hijazl nato a Beirut (Libano}
il 16 novembre 1967 e e domiciliato per la carica in Milaneo,



Corso Italia n. 49, codice fiscale HJZ BRMZ 67S16 Z228E, nella
carica di Consigliere di Amministrazione, il cui mandato
scadrd insieme a quello degli altri Amministratori in carica
@, dunque, con l'approvazione del bilancic al 31 dicembre
2011;

IV. di autorizzare il Consigliere Dott. Ramzi Hijazi
all'esercizio delle attivita concorrenti ai sensi
dell’'articolo 2390 del c.c.™.

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha date lettura.

Nessuno prende la parola.

I1 Presidente comunica che sono al momento presenti in
Assemblea, in proprio o per delega, n. 37 (trentasette)

Azionisti, per complessive n. 431.811.130-
{quattrocentotrentunomilioniottocentoundicimilacentotrenta)
azioni sulle n. 677.089.120

" {seicentosettantasettemilioniottantanovemilacentoventi)

azionl ordinarie costituenti il capitale sociale della Banca,
caorrispondenti a circa il 63,774637% (sessantatre virgola
settecentosettantaquattromilaseicentotrentasette per cento)
dello stesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale loro carenza di legittimazione al wvoto
ai sensi della normativa wvigente.

Il Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano -
la proposta di delibera letta in precedenza relativamente al
primo punte &all'ordine del giorno delia parte ordinaria
dell'cdierna assemblea,

L'assemblea approva z maggioranza.

Favorevoli n. 431.810,914
(quattrocentotrentunomilioniottocentodiecimilanovecentoquattord
ici) azioni (63,774605% circa del capitale sociale}.

Astenute n. 216 (duecentosedici) azioni di titolarita di
"EFIN ECCNOMIA E FINANZA 5,.R.L.". :

Il Presidente proclama il risultato.

Passando alla trattazione del seconde punte all'ordine del
gilorne in parte orxdinaria:

2. Presentazione del bilancio individuale e del bilancio
consolidato di Banca Profilo S.p.A. per l'esercizio chiuso al
31 dicembre 2010, corredati delle relazioni di legge;
proposta di destinazione dell'utile netto di esercizio:
deliberazioni inerenti e conseguenti;

.11 Presidente, prima di dare lettura della proposta  di

deliberea, illustra Dbrevemente 1'andamento consolidato e
individuale della Banca nell'esercizio 2010 e ricorda ai

" presenti che nel corso del 2010 & proseguito l'intenso piano

di attivitd avviato a2 wvalle del Piano Industriale triennale e
focalizzato sull'implementazione del modellc di business
incentrato sul Private Banking ed in particelare sulla
gestione complessiva di tutte le componenti del patrimonio
del cliente.




In tale ottica 1} & stata completata da parte di Banca
Profilo nel novembre 2010, 1l'acquisizicne di Arepo
Fiduciaria, - culi fanno capo tutte le attivitd fiduciarie dei
clienti privati della Banca e 1ii} & stato date impulso allo
sviluppo delle sinergie con il gruppe Sator, con 1la
realizzazione della prima operazione di Club Deal per
clientela private.

Sonoc proseguite le attivita di rafforzamento degli ocrganici
di business, con assunzioni nell'ambito di tutte le Aree del
Gruppo che & passato dalle 197 risorse di fine 2009 alle 218
di f£ine 2010.

La raccolta totale amministrata e gestita da Banca Profile e
dalle sue controllate (inclusa la raccolta diretta) ha
raggiunto al 31 dicembre 2010 i 2.758,8 milio;:xi di EBuro, in
crescita di circa il 20% rispetto al 31 dicembre 2008; in
particolare la raccolta netta & stata pari a 416,4 milionl di
Eurc in Italia e negativa 1in S8vizzera per 60,4 milioni di
Buro.

L'attivo consolidato si attesta a 1.978,2 milioni di Euro in
aumento del 33,7% rispetto ai 1.479,6 milioni di Euro del 31
dicembre 2009 per effetto essenzialmente dell'incremento

delle attivita <finanziarie (+ 46,7%) in controtendenza
rispetto al forte ridimensionamento del 2009 (- 43% rispetto
al 2008).

Il conto economice consolidato evidenzia un totale dei ricavi
netti pari a 46,7 milioni di Buro, in decisoc aumente rispetto
al 2009 (+ 28,2%); a fronte di un margine di interesse
sostanzialmente stabile si & registrato un deciso incremento
delle commissioni nette ({(+ 51% a 18,8 milioni di BEuro),
trainate dall'importante crescita della raccolta indlretta,
dal recupero di redditivita sulla stessa, dallo sviluppo di
nuovi servizi e dalla crescita dell'attivita di
intermediazione a servizio della clientela private ed
istituzionale.

Tale c¢rescita ha pil che controbilanciate 11 calo del
rigultato di negoziazione e dividendi (- 51,5%), legato al
diverso andamento dei mercati nei due diversi periodi che ha
impattato 1l mark-to-market delle residue posizioni illiquide
e strutturate della Banca. S8Sul totale del ricavi netti hanno
inoltre positivaﬁtente influito alcune componenti non
ricorrenti connesse principalmente all'agglornamento del
debito relativo alla quota wvariabile del prezzo di acquisto
di Bangue Profil de Géstion, la controllata ginevrina, ancora
da corrispondere per circa 7,1 milioni di Bure, come
contrattualmente previste, ed alla positiva chiusura di
alcuni contenziosi pregressi per circa 1,4 milioni di Euro.

I costi operativi conseclidati si attestano a 44,4 milioni di
Enrg a fine anno sostanzialmente stabili rispetto al 2009
salva una piccola riduzione pari allo 0,5%; i costi per il
personale rimangono in linea econ il 2009 salva una piccola



riduzione delloc 0,1%. Le spese amministrative sono pari a
16,3 milioni di Euro contre i 16,1 milioni di Euroc del 2009
(+ 1,5%) in relazione agli importanti progetti realizzati in
particolare per 1'evoluzione dei sistemi infermativi e
all'aumento dei volumi di operativita.

Il 2010 si chiude con un utile netto consolidato pari a 5,6
milioni di Euro rispetto ai 3,1 milioni di Euro registrati a
fine 20089.

I1 patrimonio netto consolidato al 31 dicembre 2010,
comprendente l'utile del periedo pari a 5,6 milioni di euro,
ammonta a 150,6 milioni di Euro.

Per guanto riguarda i risultati consolidati per settore di
attivita, le considerazioni di maggior vrilievo sono le
seguenti:

~ il Private Banking ha chiusc il 2010 con ricavi netti per
16,5 milioni di Euro, gquasi raddoppiati rispetto agli 8,5
milioni di Euro di fine 2009 (+ 94,3%). Le masse complessive
del Private Banking salgono a 2,0 miliardi di Furo in
crescita del 25,2% annmo su anno con una raccolta netta che al
31 dicembre 2010 ha raggiunto i 416,4 milioni 4ai Eurg, in
crescita del 32,6% rispetto al dato dello scorso esercizio,
dovuta principalmente al consolidamento ed alla messa a
regime delle strutture commerciali, in particolare per guanto
riguarda le filiali di Milano, Roma e la struttura del Family
Office. L'attivitd di gestione collettiva, svolta per il
tramite di Profiloc Asset Management  SGR, ha ottenuto
risultati positivi. Entrambi i fondi gestiti dalla
controllata hanno rilevato performance superiori al benchmark
di riferimento. Profilo Elite Flessibile ha chiuse il 2010
con una performance del 5,1% (+ 2,8% rispetto al benchmark di

riferimento) e Profilo Best Funds ha evidenziato una
performance del 3,5% ({+ 1,1% rispetto al benchmark di
riferimento). Positiva anche la raccolta deli fondi che passa

dai 50,4 milioni di Euro di fine 20098 ai 66,8 milioni di Euro
del 2010 (+ 32,5%). Nel corse del 2010 si & assistite ad un
significativo aumento dell'attivitid di Investment Banking
{svolta per il tramite della controllata FProfile Merchant),
che si & rifiessa in un incrementeo delle commissioni del
56,8% in particolare in relazione all'advisory sia in ambito
M&A (con. un definitivo consolidamento anche dell'attivita
“internazionale focalizzata sull?’America Latina), sia
nell’ambito di turnaround e ristrutturazione del debito.
L'attivita fiduciaria, asvolta tramite Arepo Fiduciaria, ha
ottenute risultati positivi sia in termini di crescifa dei
" mandati, che hanno superato i 180 clienti, sia in termini di
masse fiduciarie pid che raddoppiate da fine 2009 =d ora a
quota 366 milioni di Euro. Arepo Fiduciaria Srl, acguisita da
Banca Profile il 29 novembre 2010, & stata congolidata
integralmente per il mese di dicembre 2010:
- il settore Finanza ha chiuso l'anno con ricavi netti pari a




12,4 milioni di Euro, in diminuzione rispetto ai 16,0 milioni
di Euro di fine 2009; tale calo @& da ricondurre
principalmente alla performance della compornente di
portafoglio pregresso relativo alle residue posizioni
illiquide e strutturate, su cul ha i1nclso negativamente
1'andamento dei mercati di inizio 2010, rispetto ai risultati
estremamente positivi del prime semestre 20092. Relativamente
all'Intermediazione, con ricavi in crescita del 52%, ¢
continuato il progressive ampliamento sia del portafoglio
clientl che della gamma di servizi offerti. Inoltre Banca
Prdfile & diventatoc un protagonista sempre pilt presente e
riconosciuto nell'ambito dell'operativita in derivati,
Dall'avvioc dell'operativitd, nel corso del mese di’ marzo
2010, 1a Banca ha guadagnate un ruclo di tutto rispetto
riconoscinte tra gli intermediari raggiungendo mnellfultime
trimestre dell'anno una market share sul mercato IDEM
(Italian Derivatives Market) intorno al 6%;

- 1'Attivitd Estera, svolta per il tramite della controllata
svizzera Bangque Profil de Gestion, ha chiuso 1'annc con
ricavi netti pari a 9,5 milioni di FEureo in calo rispetto ai
12,7 milieni di BEuro del passato esercizip; su tale date ha
inciso in particelare il calc delle commissioni nette di
Private Banking in Svizzera, a seguito della diminuzione
della raccolta media che non ha ancora raggiunto i livelldl
attesi, e delle comnissioni rivenientld dall'attiwvitad di
Capital Markets. Nel corso del passato eserclzio la raccolta
della c¢lientela & risultata in diminuzione dello 0,5% (-
16,2% din CHF); su tale dato hanne influito diversi Ffattori
tra cuni il contestoc di mercato svizzero che a causa della
costante pressione normativa, fiscale e mediatica ha perso
attrattiva per gli investitori a £favore di altre piazze
internazionali.

La Banca chinde l'esercizic 2010 con un risultato netto di
7.1 milioni di Furo, contre il dato di 4,1 milioni di Euro
relativo al 2009 quindi con un utile in crescita del 74,9%. I
ricavi nettl sono crescinti a 35,2 milioni di EBuro contro 1
22,0 milioni di Euro al 31 dicembre 2009 {(+ 60,1% anno su
anno) principalmente grazie alla crescita della componente
strutturale dei ricavi legati al Private Banking e ad altre
componenti di ricavo non ricorrenti e nonostante la riduzione
dei ricavi relativi all'Area Finanza (- 3,6 milioni di EBure
rispetto al 31 dicembre 2009).

Il Presidente da quindi Llettura dellz proposta di delibera
relativa al secondo punto all'ordine del glorne della parte
ordinaria dell'Assemblea:

"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Banca Profilo
S.p.A., vista la Relazione Finan=ziaria Annuale 2010,
delibera:

I. di approvare il bilancio di esercizic chiuso al 31
dicembre 2010, nel suo complessc e nelle singole appostazioni



che lo compongono, nonché 1la Relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla Gestione relativa a tale esercizio;

II. di approvare: )

a) la destinazione dell'utile netto di esercizioc risultante
dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2010, pari ad Euro
7.146.816 nel seguente modo:

- quanto ad Buro 714.682 a Riserva Legale;

- gquanto ad Buro 3.358.913 aglli Azionisti a titolo di
Dividendo in ragione di Eurc 0,005 per azione, al lordo delle
ritenute di legge, se applicabili. Il dividendo & stato
calcolato su un totale di n. 677.089.120 azioni costituenti
il capitale sociale della societda alla data odierna, al netto
delle n. 5.306.500 azioni proprie in portafoglio alla data
odierna. Sulle azioni proprie in portafoglio neon spetta il
dividendo ai sensi dellrtart, 2357-ter c.c.;

- guanto all'importe residue di Furo 3.073.221 ad Altre
Riserve. )

Con la precisazione che, dgualora mutasse il numero di azioni
preprie in pertafoglio alla Banca, nel periocdo intercorrente
tra la data della presente delibera assembleare e la data di
messa in pagamento del dividendo, tenuti fermi l'iﬁporto
destinato a Riserva ILegale e 1l'importo destinate a dividende
unitario, 1'eventuale differenza in difetto ovverc in eccesso
sard prelevata dalle ovvero imputata alle "Altre Risgerve™,

e

b} di mettere in pagamento il dividendo il 12 maggio 2011 con
stacco della cedola n. 12 al 9 maggio 2011.",

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla propasta
di delibera della quale ha dato lettura.

Prende la parols 1la signora MARIA LUISA ANELLI, in
rappresentanza dell'azionista "EFIN ECONOMIA E FINANZA
5,R.L.", la quale fa presente che scorrendo il bilancic ha
rilevato a pagina 41, tra i fatti avvenuti dopo la chiusura
déll’esercizio, la stipula- dell'atto di acquisto di un nuovo
immobile e chiede se detto acquisto & stato perfezionato e se
& arrivata o meno la rinuncia da parte del Ministero dei Beni
Culturali al diritto di prelazione ad esso spettante.

Il Presidente rispondendo alla domanda dell'Azicnista rende
noto che 1'atto di acquisto & stato stipulate e che &
tuttora pendente il termine per 1'esercizie del diritto di
prelazione che scadra all'inizio del mese di giugno.

Il Presidente comunica che sono al momente presenti in
Assemblea, 1in propric o per delega, n. 37 (trentasette)

azionisti, per complessive n. 431.811.130
(quattrocentotrentunomilioniottocentoundicimilacentotrenta)
azioni sulle n. 677.08%9.120

(seicentosettantasettemilionioltantanovemilacentoventi)

azioni ordinarie costituenti il capitale sociale della Banca,
ﬁorrispondenti a circa il 63,774637% (sessantatre virgala
settecentosettantaquattromilaseicentotrentasette per cento)




dello stesso ed invita puovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale loro carenza di legittimazione al voto
ai sensi della normativa vigente.

Il Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano -
la propeosta di dellbera letta in precedenza relativamente al
secondo punte all'ordine del giorno della parte ordinaria
dell'odierna assemblea.

L'assemblea approva a maggloranza.

Favorevoli n. 431.810.914
{quattrocentotrentunomilioniottocentodiscimilanovecentocquattord
ici) azioni (63,774605% circa del capitale sociale).

Astenute n. 216 (duecentosedici) azioni di titolarita di
"EFIN ECONOMIA E FINANZA S5.R.L.",

I1 Presidente preoclama il risultato.

Passando alla trattazione del terzo punto all'ordine del
giorno in parte ordinaria:

3. Proposta di autorizzazione all'acquisto ed
all'alienazione di azioni proprie; deliberazioni inerenti e

conseguenti,

il Presidente fa presente all'assemblea che la proposta di
rinnovo dell'autorizzaziocne assembleare all'acquisto ed
all'alienazione di azioni proprie, in scadenza con
l'approvazione del Dbhilancio al 31 dicembre 2010, &
sostanzialmente 1in linea con quella precedente. Le differenze
attengono al fatto che i) si prevede che l'Assemblea demandi
al Consiglio di Amministrazione la facolta di stabilire se, e
in quali termini, condizionare 1tattivita ail limiti
prescritti dalla prassi di mercato Consob in materia. Tali
limitl erano stati fissati direttamenie in Assemblea con
riguardo alla precedente autorizzazione; e ii) si propone di
ampliare il limlte generale alle azionli proprie detenibili,
dal decimo al quinto del capitale sociale, in conformitd a
quanto previsto dall'articolo 2337 c.c.

Il Presidente did gquindi lettura della proposta di delibera
relativa al terzo punto all'ordine del! glorno della parte
ordinaria dell'Assemblea:

"L 'assemblea Ordinaria degli Azionisti di Banca Profilo
S.p.A., preso attoe della relazione deli Consiglio di
Amministrazione, delibera:

I. di autorizzare 1l'attivita di acquisto/alienazione azioni
proprie per 1l perseguimsnto delle seguenti finalita:

i) intervenire in. acquisto/vendita sul titeole Banca Profilo
S.p.A. per contenere fenomenl distorsivi connessi &lla
volatilitd dello stesso o ad upma scarsa liguiditd degli
scambi, nel rispetto e nei limiti consentiti dalla disciplina
vigente, tenuto altresi conto della prassi regolatoria, se, e
nei termini eventualmente fissati dal Consiglio di

Amministrazione;
ii) costitulre un "magazzino™ +titeli per dare esecuzione a
piani di compensi basati su strumenti f£inanziari, ovvero



partecipare ad operazionli di mercato, la cul realizzazione
richieda 1'utilizzo di azioni ordinarie Banca Profilo a
titole di corrispettive di pagamento, eventualmente anche in
concambio azionario, sempre in conformitd alla disciplina
vigente, tenuto altresi conte della prassi regolatoria, se, a
nei termini eventualmente figsati dal Consiglio di
Amminlstrazione;

II. di autorizzare, ai sensi dell'art. 2357 del codice
civile, 1l'acquisto in una o pilt volte, per un periodo
compreso tra la data della presente deliberazicne assembleare
e l'assemblea di approvazione del bilancic al 31.12.2011 e
comungue sino al termine massimo di 18 mesi dalla presente
delibera assembleare, nel rispetto dei limiti di legge, fino
ad un massimo di azioni ordinarie Banca Profilo S.p.A. non
eccedenti, 'in ogni momento, il quinto del numero complessivo
delle azioni emesse o comunque entro le soglie stabilite
dalla disciplina vigente, tenuto altresi conto della prassi
regolatoria se e neli termini eventualmente fissati dal
Consiglic di Amministrazione, avuto riguarde alle azioni
proprie possedute direttamente ed a gquelle possedute tramite
controllate, ad un prezzo unitario di acquisto da
individuarsi di volta in volta che sia i) non inferiore del
20% e ii) non superiore del 5% rispetto al prezzo ufficiale
registrato dal titolo nella seduta di Borsa del giorno

precedente ogni singola operazione e 3iii}) comungue non
inferiore ad Euro 0,20 per azione;
IizT. di autorizzare il compimento delle operazioni di

acquisto delle azionli proprie ai sensi dell'art. 132 TUF,
seconde modalita idonee ad assicurarse parita di trattamento
tra gli azionisti ed in particolare mediante acquisti sui
mercati regolamentati ai sensi dell'art. 144-bis, comma 1),
lett. b} del Regolamento Emittenti, secondo modalita
operative, stabilite nei regolamenti di organizzazione e
gestione dei mercati stessi, che non consentano 1'abbinamento
diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con
predeterminate proposte di negoziazione in vendita, tenuto
altresi conto della prassi regolatoria vigente, se, e nei
termini eventualmente fissati dal Consiglio di
Amministrazione;

IV. di autorizzare, ai sensi dell'art. 2357-ter, primo
comma, codice civile, la disposizione in tuttc o in parte, in
una o pidl volte, delle azioni ordinarie Banca Profile $.p.A.
in ogni tempo in portafoglio alla societd nel rispetto della
disciplina vigente, tenute altresl conto della prassi
regolatoria, se, e neil terminli eventualmente Ffissati dal
Consiglio di Amministrazione e comungue mnel rispetto delle
ulteriori seguenti condizioni e modalita:

1) le vendite delle arzioni proprie nell'ambito dell'attivita
di stabilizzazione del titolo di cui sub TI. i), siano
effettuate esclusivamente sul mercato ad un prezzo di vendita




non inferiore del 10% rispetto al prezzo di riferimento
registrato dal titele Banca Profilo S.p.A. nel giorno di
Borsa aperta precedente ogni singola wvendita;

2} il prezzo di wvendita delle azioni proprie nell'ambito
dell'attuazione di pianl di compensi basati su strumenti
finanziari mnon sia in nessun casc inferiore ad Euro 0,20,
tenute conto dei corsi di Borsa e dette vendite siano
effettuate fuori dal mercate regolamentato:

3} la scelta in merito all'utilizzeo delle azionl proprie a
titolo di corrispettivo di pagamento o in concambio azionarioc
nell'ambito della realizzazione di operazioni di mercate, sia
rimessa al Consiglio di Amministrazione, con facoltd di
subdelega, e la valutazione dells azioni proprie offerte in
concambico azionario o comunque a titolo di corrispettive di
pagamento non possa in nessun caso esprimere valori inferiori
ad Buro 0,20, tenuto conto dei corsi di Borsa;

V. di autorizzare il Consiglic di Amministrazione a
movimentare il "Fondo Acquisto Azionl Proprie" costituito ai
sensi dell'art. 2357-ter, ultimo comma codice civile, per
importi pari alle azioni proprie iscritte all'attive di
bilancio, prelevando il relativo importo, in relazione agli
acguisti effettuati, dalla Rigerva "Sovrapprezzi di
Emissione” ovvero dalle altre riserve disponibili e nei
limiti di disponibilita delle stesse, fatta salva comungue la
rappresentazione contabile richiesta dai principi contabili
internazionali IAS/IFRS;

VI. di conferire gspresso  mandato  al Consiglio di
Amministrazione, e, per esso ai suoi legali rappresentanti in
carica pro tempore, in wvia disgiunta tra lorc ed anche a
mezzo di delegati:

- per effettuare gli acquisti e le vendite, come
autorizzati, con facoltd di stabilire di wvolta in volta, nel
rispetto delle disposizioni di legge e regolamentari e nei
limiti sopra indicati, termini, modalitd e condizioni <che
riterranno pid opportuni e, comungue, per dare attuazione
alle deliberazioni che precedono, anche a mezrzo di
procuratori e mandatari;

.. per effettuare tutte le operazioni, anche finanziarie,
inerenti e conseguenti 1l'esecuzione delle predette delibere,
nel rispetto delle modalitd di legge e regolamentari di volta
in wvolta vigenti, garantendeo inoltre, con l'attivitad di
direzione, di co-ordinamentc e di contreolle esercitata
sull'attivita delle societa contrellate che le stesse
infermino preventivamente la Banca qualora intendano porre in
essere operazioni di acquiste di azioni ordinarie Banca
Profilo S.p.A.;

VII. di delegare il Consiglio di Amministrazione e per esso i
legali rappresentanti in carica pro tempore, anche
disgiuntamente tra loro, per il compimento di ogni ulteriore
atto necessario od opportunc per 1'esecuzione della presente



delibera e per introdurre nella stessa le modifiche
eventualmenie richieste dalle competenti autorita.®

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha dato lettura.

Nessuno prende la parola.

Il Presidente comunica che sono al momento presenti in
Assemblea, in proprio o per delega, n. 37 (trentasettea)

azionisti, per complessive n. 431.811,130
(quattrocentotrentuncmilioniottocentoundicimilacentotrenta)
azioni sulle n. 677.089,120

{seicentosettantasettemilioniottantanovemilacentoventi)

azioni ordinarie costituenti il capitale sociale della Banca,
corrispondenti a circa il 63,774637% (sessantatre virgola
setitecentosettantaquattromilaseicentotrentasette per cento)

dello sgtesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far

constare l'eventuale loro carenza di legittimazione al voto
ai sensl della normativa vigente.

I1 Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano -
la proposta di delibera letta in precedenza, relativamente al
terzo punto all'ordine del giorno della parte ordinaria
dell'odierna assemblea,

L'assemblea approva a maggioranza,

Favorevoli ' n. 430.810.145
(quattrocentotrentamilioniottocentodiecimilacentogquarantacinque
)} azioni (63,626800% circa del capitale sociale).

Contrarie n. 1.000.8585 azioni ("EFIN ECONOMIA E FINANZA
S5.R.L." n. 216 a=zioni, FORD MOTOR COMPANY DEFINED BENEFIT n.
17.511 azioni, NT GLOBAL INVESTMENT COLL FUNDS n. 174,231
azioni, MUNICIPAL EMP ANNUITY & BEMN FD CEICA n. 48.787
azioni, STATE OF INDIANA, PUBLIC EMPLOYEES RETI n. 9.361
azioni, THE 32 CAPITAL MASTER FUND SPC LTD - EUROPE LARGE
CAP n. 1.891 azioni, UAW RETIREE MEDICAI BENEFITS TRUST n.
8.843 azioni, CONNECTICUT GENERAL LIFE INSURANCE COMPANY n.
2.667 azionl, BGI MSCI EAFE SMALL CAP EQUITY INDEX FUND B
(EX TBT 83} n. 65.225 azioni, BGI MSCI EMU IMI INDEX FUND
B n. 21.3688 azionl e BLACKROCK INSTITUTIONAL TRUST
COMPANY, N.A. INVESTMENT FUNDSFO n. 617.065 azioni e
ROGERSCASEY TARGET SOLUTIONS LLC. n. 33.800 azioni).

Il Presidente proclama il risultato, .
Passando &alla trattazione del quarte punto all'ordine del
giorno in parte ordinaria:

4. Politica di remunerazione di Banca Profilo S.p.A.: 1)
informativa e resoconto sull’applicazione della politica di

remunerazione nellfesercizio 2010 e sulla sua conformitd alle

norme; ii) proposta di revisione della politica di

remunerazione; deliberazioni inerenti e consequenti;

il Presidente fa presente che nella proposta formulata dal
Consiglio di Amministrazione in data 24 marzo 2011
relativamente alla politica di remunerazione per 1l'esercizio
2010 si era cercato di tenere conte delle disposizioni di




Banca d'Italia a tale data ancora in corso di formulazione
emanate poi in data 30 marzo 201L.

Tali Disposizioni dell'Autoritd di Vigilanza, prosegue il
presidente, rappresentanc 1la conclusione di un articolato
percorso normative, in prima istanza avviato 1in sede
internazionale, in risposta alla crisi economica che ha visto
un coinvolgimento del Financial Stability Board, del Comitato
di Basilea ed infine delles Autoritd europee. In particolare,
Banca d'italia ha recepitoc nei contenuti essenziali le linee
guida del CEBS (Committee of FBuropean Banking Supervisor ora
EBA European Banking Authority).

Come richiesto da Banca d'Italia, nella suddetta proposta del
Consiglio di Amministrazione, Banca Profilo ha identificato
il "personale pilt rilevante" intesoc come le risorse che, per
presidio delle attivitid di business, assunzione di rischi
specifici, ruolo organizeativo strettamente correlato
all'andamento del risultati dellz Banca e per rilevanza
retributiva hannce un impatto rilevante sul profilo di rischio
della Banca. Per collegare le performance alla gestione dei
rischi sono state individuzate alcune condizioni che devono
esgere rispettate per procedere all'erogazione del bonus: i)
risultati di Gruppo ed aziendali positivi; ii) Tier 1 ratioc
consolidato supericre al 15%. Il Consigliio di Amministrazione
potrd opportunamente ricalcolare detto limite in caso di
operazioni straordinarie; iil) saldo netto medic di liquidita
a tre mesi della Banca negative nell'anno per un importe non
inferiore al 30% del patrimonio di vigilanza. La nuova policy
precisa anche che, in generale, 1l'algoritmo di calcolo del
bonus non scattz nel case in cui sia stateo raggiunto meno del
75% del budget.

Inoltre, il bonus pool dovra essere tale per cul il cost
income ratio sia coerente con i target del Pianc Industriale.
I1 Consiglio di Ammirnistrazione potra infine autorizzare
limitate eccezioni riguardanti risorse che abbiano raggiunto
risultati eccellenti o che rappresentino una criticitd per il
loro impattoc sul risultati di business o in relazione ad
un'eventuale loro sostituzione. Qualora, 1n un esercizio
successivo, nen siano rispettate le condizioni di cui ai
precltati puntli relativi al Tler 1 ed al saldo di liquidita,
non =ard erpgata la quota parte del bonus differito spettante
in guell'esercizio.

Per il "personale pitt rilevante” & previsto che l'erogazione
del bonus sia soggetta a differimento: 11 bonus annuale, per
la parte eccedente la soglia di uma volta la retribuzione
annua lorda, @& erogato iIn forma differita su due ulteriori
tranche (50% dopo 12 mesi e 50% dopo 24 mesi) in modo che =i
tenga conto dell'andamentoe nel tempo dei rischi assunti dalla
Banca.

Con riferimento all'Area Finanza, neila nuova politica &
stato specificato che il parametro di rischie da utilizzare



per la valutazione della performance & rappresentato dal
RORAC (Return on Risk Adjusted Capital - Rendimento su
capitale a rischio). Il RORAC & un indice che prevede i) al
numeratora, 1 ricavi dells Business Unit, al nettoc dei costi
di liguidita, di eventuali perdite sui crediti generati dalla
struttura e dei costi diretti e indiretti e, ii} al
denominatore, il Value at Risk (VaR) allocato alla stessa,:
calcolate su tutti i fattori di rischio di mercato rilevanti
(rischi di tasso, azionario, di cambio ed emittente}. Qualora
"in un esercizio successive il RORAC sia negativo per la
singola Business Unit, alla medesima non sard erogata la
quota parte del bonus differito spettante in quell'esercizio.
Con riferimento all'Area Private Banking & stato esplicitato
che il bonus & collegato al rischio perdite su clienti.
Qualora in un esercizio successivo, il banker abhia
registrato perdite su clienti, non sard erogata la quota
parte del bonus differito spettante in quell'esercizio.

Il Presidente da quindli lettura della proposta di delibera
relativa 2l quarte punte all'ordine del giorno della parte
ordinaria dell'Assemblea:

"L'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Banca Profilo
S.p.A.,

I. prende atto delle dinformazioni ricevute sullfattuazione
della politica di remunerazione nel 2010 e delle conclusioni
formulate dalla funzione Interpal Audit sulla conformita
delle prassi di remunerazione al contesto normativo.

II. approva 1la nuova Politica di Remunerazione di Banca
Profilo S.p.A. e conferisce ampio mandato con facolta di
subdelega al Consiglic di Amministrazione per la sua
attuwazione.™

I1 Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha dato lettura. :
Prende la parola 1la signora MARTA LUISA ANELLI, in
rapprasentanza dell'azionista "EFIN ECONCMIA E FINANZA
S.R.L.", la guale rileva che a pagina 28 della Relazione
consegnata aglli Azionisti riswlta che 1'Amministratore
Delegato ha rinunciato, volontariamente, al Dbonus, nal
ringraziarlo per detta rinuncia, chiede a quanto ammonta il
bonus a cul ha rinunciato.

Con riferimento al Direttore Generale constata che il suo
compenso & diminuito da 310 a 280 mila euro e chiede le
motivazioni di detta riduzione.

Il Presidente ringrazia 1'Azionista per le domande Fformulate
e fa presente che il Comitato Remunerazione, da lui
presieduto, ha preso atto dell’'indicazione del Dottor Candeli
di rinunciare alla remunerazione straocrdinaria e non ha
quindi ritenuto necessario procedere alla sua quantificazione.
Per quanto riguarda la riduzione del compenso del Direttore
Generale il Presidente fa presente che dopo 1l'entrata di
SATOR in Banca Profilo si & provveduto a ridurre in maniera




importante gli emolumenti della Direziome rispetto al passato.
Il Pott. Candeli, prosegue il Presidente, & diventato a tutti
gli effetti dipendente della Ranca e si era verificata 1la
situazione imn cui all'Amministratore Delegato competeva un
compenso inferiore a quello del Direttore Generale. 51 &
quindi proceduto con l'accordo di twntti e senza alcuna
valutazione, né& di performance né meritoria, ma semplicemente
per una nuova politica di remunerazione, ad allineare i
compensi del Direttore Generale con quelli
dell'Amministratore Delegato.

I1 Presidente comunica che sono al momento presenti in
Assemblea, in proprio o per delega, n. 37 {trentasette}

azionisti, per complessive n. 431.811.130
(quattrocentotrentuncmilionicttocentoundicimilacentotrenta)
azionil sulle It. €77.082.120

(seicentosettantasettemilioniottantanovemilacentoventi)

azioni ordinarie costituenti il capitale sociale della Banca,'
corrispondenti a cireca 11 63,774637% (sessantatre virgola
settecentosettantaquattromilaselcentotrentasette per cento)
dello stesso ed 1ipgvita nuovamente glli Azionisti a far
constare 1'eventuale loro carenza di legittimazione al wvato
ai sensi della normativa vigente. ’

Il Presidente pone quindi in votazione - per alzata di mano -
la propeosta di delibera letta in precedenza, relativamente al
quarto punte all'ordine del giorno della parte oxdinaria
delltodierna assemblea.

L'assemblea approva a maggloranza.

Favorevoli n. 431.809.495
{gquattrocentotrentunomilioniottocentonovemilaquattrocentonovant
acingue} azioni (63,774395% circa del capitale sociale)
Contrarie n. 1.635 (millezeicentotrentacingue) azioni di
titolaritd di CALIFORNIA STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM.

I1 Presidente proclama il risultatao.

Passando alla trattazione del guinto punto all'ordine del
giorno in parte ordinaria:

5. Proposta di integrazione del vigente Piano di Stock Option
di Banca Profilo S.p.A. maggio 2010 - magqglo 2016 riservato
ai dipendenti della Banca e delle sue controllate:;

deliberazioni inerenti e conseguenti

il Presidente propone che venga prevista la possibilita di
utilizzare al servizio del suddetto Piano di Stock Option, in
glternativa alle azioni di nuova emissiene di cul all'aumento
di capitale sottostante il Piano, le azioni proprie tempo per
tempo acquistate e/o detenute dalla societd ai sensi del
combinato disposto degli articoli 2357 e 2357-ter del codice
civile. Cio con il solo scopo di dare maggiore flessibilita
alla societd nella gestione e nell'attuazione del Piano

stesso.
ILe caratteristiche del Piano integrato come nella proposta
sintetizzata sono descritte nel nuove Documente eax ark.



B4-bis del Regolamento Emittenti Consob allegato alla
relazione illustrativa per i'assemblea.

Il Presidente da quindi lettura della proposta di delibera
relativa al quinto punto all'ordine del giornc della parte
ordinaria dell'Assemblea:

"L'Assemblea Ordinaria degli BRzionisti di Banca Profilo
S.p.A., preso atto della relazione del Consiglio di
Aaministrazione e del Documento Informativo predisposto ai
sensi dell'articole 84-bis del Regolamento Emittenti,
delibera:

I. di autorizzare 1l'integrazione del ©Pianc di Stock Option
maggio 2010 - maggio 2016 riservato a dipendenti della Banca
e delle societd controllate ai sensi dell'articolo 2359 c.C.,
prevedendo la possibilitd di utilizzare al servizio del Piano
stesso, in alternativa alle massime numere 25 milioni di
azioni di nuwova emissione rivenienti dall'aumento di capitale
deliberatc dall'assemblea della Banca il 29 aprile 2010, le
azionl proprie tempo per tempo acquistate e/o detenute dalla
societd nel propria ™magazzino titoli", che potranno essere
acquistate dai Beneficiari del Piano in occasione
dell'esercizic delle Opzioni agli stessi assegnate ad un
prezzo unitario di esercizio pari al maggiore tra i) la media
aritmetica dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni della
Banca, «rilevati nel periodo che decorre dalla data di
assegnazione delle opzioni allo stesso giorno del mese solare
precedente e ii) il prezzo minime di Furo 0,22 per azione;

IT. di «conferire delega ed ogni e pid ampic potere al
Consiglic di Amministrazione per 1'adeguamento del
Regolamento del Piano e di tutta la documentazione connessa e
conseguente a gquanto deliberato dall'Assemblea, con facolta
di  subdelega 2ll‘'Amministratore Delegato, limitatamente’
all'aggiornamento della documentazione di assegnazione delle
opzioni™,

Il Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta
di delibera della quale ha dato lettura.

Prende la parola la signora MARIA LUISA ANELLI, in
rappresentanza dell'Azionista "EFIN ECONOMIA E FINANZA
S.R.L.", 1l1la quale dichiara di essere contraria in generale
alle Stock Option in qguante non le ritiene uno struments
adatto a fidelizzare amministratori e management e chiede a
tal proposite se i due amministratori uscenti erano stati
inseriti in piani di Stock Option.

Ii Presidente ringrazia 1'Azionistz e fa presente che nella
fattispecie si tratta di una modifica del regolamente volta
semplicemente a ridurre 1fammontare dell’aumento di capitale
per le azioni proprie in portafoglio e che il piano di Stock
Cption non coinvolge amministratori ad eccezione
dell’Amministratore Delegato. Ricorda di non avere alcuna
Stock Option e infine che gli amministratori che si sono
dimessi non erano coinvolti in alcun Pianc di Stock Option.




Preso atto della precisazione del Presidente, 1'Azionista
"EFIN ECONOMIA E FINANZA S.R.L." =i dichiara disposto a
esprimere voteo favorevole alla proposta.

I1 Presidente comunica che sgone al momento presenti in
Assemblea, in proprioc o per delega, n. 37 (trentasette)

azionisti, per complessive n. 431.811.130
{quattrocentotrentunomilioniottocentoundicimilacentotrenta)
azioni sglle n. 677.089.120

(seicentosettantasettemllioniottantanovemilacentoventi)

azioni ordinarie costituenti il capitale sociale della Banca,
corrispondenti a cirea il 63,774637% (sessantatré virgola
settecentosettantagquattromilaselcentotrentasette per cento)
dello stesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale lore carenza di legittimazione al voto
al sensi della normativa vigente.

Il Presidente pone guindl in votazione -~ per alzata di mano -
la proposta dl delibera letta in precedenza, relativamente al
quinto punto all'ordine del giorno della parte ordinaria
dell'odierna assemblea.

L'assemblea approva a maggioranza.

Favorevoli n. 431,809,485
(gquattrocentotrentunomilioniottocentonovemilaguattrocentonovant
acinque) azioni (63,774395% circa del capitale sociale)
Contrarie n. 1.635 (milleseicentotrentacinque} azioni di
titolaritd di California State Teachers Retilrament System.

Il Presidente proclama il risultato.

Passando alla trattazione di quanto all'ordine del giorne in
parte straordinaria 11 Presidente richiama le comunicazioni
fatte ad inizie lavori e comunica che sono al momenfq
presenti in ~ Assemblea, in proprio o per delega, n. 37

{trentasette) Azionisti, per complessive n. 431.811.130
{(quattrocentotrentunomilioniottocentoundicimilacentotrenta)
azioni sulle n. 677.089.120

{seicentosettantasettemilioniottantanovemilacentoventi)

azioni ordinarie costituentl il capitale sociale della Banca,
corrispondenti a circa il 63,774637% (sessantatre virgola
settecentosettantaquattromilaseicentotrentasette per cento)
dello stesso ed ianvita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale loro carenza di legittimaziene al voto
al sensi della normativa vigente.

Il Presidente dichiara pertante regolarmente costituita la
presente assemblea anche in sede stracordinariaz.

Sul punto all'ordine del gilorno in parte straordinaria:

1. Propesta di modifica degli articoli 11 (relativamente
all}’esercizio del diritto di wvoto}, 13 (relativamente alla
convocazione dell’Assemblea), 23 (relativamente ai compiti
dal Ceollegio Sindacale) e 24 (relativamente alla revisione
legale dei conti) dello - statuto; deliberazioni inerenti e
conseguenti,

Il Presidente 4illustra all'assemblea le ragioni che rendono



opportune alcune modifiche allfattuzle testo delle statuto
sociale.

In particoclare:
.. all'articole 11, al fine di conformarsli sia al disposto
del nuove articole 2370, comma 4, del «c.c., sia ai
desiderata espressi in propesito dalla Banca d'Italia nelle
disposizionl sul governo sccietario, il Presidente propone di
introdurre 1a possibilita che il voto sia espresso in via
elettronica. Tuttavia, nelle more del conselidarsi di una
prassi in materia, propone di rimettere al Consiglic di
Amministrazione la decisione di attivare o meno (e, in caso
dl scelta positiva, secondo aquali modalitd) in occasione
delle singole convocazioni le varie possibili forme di
espressione del voto in via elettronica;
«« all'art, 13 dello statute relativo alla convocazione
dell'assemblea. A tal proposito il Presidente segnala che il
D.Lgs. 27/2010 ha modificate l'articole 2369 c.e¢. stabilendo
che lo statuto delle societd quotate possa escludere il
ricorso a convocazioni successive alla prima e disponendo
che, all'unica convocazione, si applichino, per 1'Assemblea
ordinaria le maggioranze indicate per la seconda convocazione
e, per l'Assemblea straordinaria, quelle previste per le
convocazioni successive alla seconda.
Il Presidente propone quindi di mantenere, all'articole 13
dello statuto, il riferimento a pil convocazioni e di
rimettere allo stesso organo amministrativo, qualora ne
ravvisi 1ltopportunita, la facoltd di stabllire che
1l'Assemblea si tenga in un'unica convacazione;
-- alltarticelo 23, al <£fine di integrare i compiti del
Collegic Sindacale con quelli attribuiti allo stesso organo
dal decreto legislativo 33/2010 sulla Revisione Legale dei
Conti, consistenti nella wvigilanza su i) il processo di
informativa finanziaria, iiy lrefficacia dei sistemi di
controlloc internc, di revisione interna, se applicabile, e di
gestione del rischio; iii) la revisione dei conti annuoali e
dei conti conselidati; iv) l'indipendenza del revisore legale
0 della societd di revisione;

all'art. 24 al fine di sostituire, in conformita a gquanto
disposto dal suddetto decreto n. 39/2010 <che fa riferimento
all'attivita di revisione legale dei conti e non a quelia di
controllo contabile, la dicitura "controlle contabile" con
l'espressione "revisione legale dei conti”,
I1 Presidente ricorda infine «che con provvedimento n.
0306626/11 del 7 aprile 2011, Banca d'Ttalia bha comunicato,
al sensi’ dell'articols 56 del Testo Unico Bancario, che le
variazioni statutarie proposte non risultanc in contrasto con
i principi di sana e prudente gestione.
Su invito del Presidente io Notaio do lettura della proposta
di delibera relativa al punto all’ordine del giornoc in parte
straordinaria:




"L'Assemblea Straordinaria di Banca Profilo S5.p.A., esaminata
la relazione illustrativa del Consiglioc di Amministrazione,
delibera:

I. di modificare, come nel seguito illustrato, gli articoli
11, 13, 23 e 24 dello statuto sociale.
Il testo integrale degli articoli oggetto della modifica
dello statuto dellz Banca @ di seguito riportato:

Testo Vigente
"Articolo 11
Ogni socio che abbia diritto di intervenire all'Assemblea pud
farsi rappresentare, mediante delega scriita, alle condizioni
e termini previéti dalle leggi e dalle dispeosizioni
regolamentari vigenti; tale dele=ga potrd essere notificata
elettronicamente mediante posta elettronica certificata e
mediante le eventuali ulterlori modalitz indicate nell‘’avviso
di convocazione.
Spetta al Presldente dell'Assemblea verificare la regolaritd
della costituzione, accertare l'identitd e la legittimazicne
dei presenti, regolare 1lo svolgimento dell'Assemblea ed
accertare i risultati delle votazioni." '

Testo Proposto
"Articolo 11
Ogni socioc che abbia diritto di intervenire all'Assemblea pud
farsi rappresentare, mediante delega scritta, alle condizioni
e termini previsti dalle leggli e dalle disposizioni
regolamentari vigenti; tale delega potrd essere notificata
elettronicamente mediante posta elettronica certificata e
mediante le eventuali ulteriori modalitd indicate nell'avviso
di convocazione.
Spetta al Presidente dell'Assemblea verificare la regolaritd
della costituzione, accertare l'identitd e la legittimazione
dei presenti, regolare 1o svolgimento dell'Assemblea ed
accertare 1 risultati delle votazioni.
In occasione della convocazione dell'Assemblea, il Consiglio
di Amministrazione pud consentire che, coloro al gquali spetta
il diritto di voto, possano esercitare 1l diritto di woto in
via elettronica in coenformita alle leggi ed alle disposizioni
regolamentari in materla. Ltavviso di convocazione
dell'Assemblea reca indicazione - delle modalita per
l'espressione del voto in via slettronica.”

Testo Vigente
"Articolo 13
L'Assemblea ordinaria, in prima convocazione, delibera
validamente con la maggioranza del capitale. In seconda
convocazione delibera con il voto Favorevole della
maggioranza del capitale rappresentato dagli intervenuti,
gualunque sia la percentuale di tale capitale. ’
L'Assemblea straordinaria, in prima convocazione, s5i
costituisce con la presenza di tanti soci che rappresentano
pilt della meta del capitale sociale e delibera validamente



con il voto favorevole di almeno due terzi del capitale
rappresentate in assemblea, salve diverse disposizioni di
legge. In seconda convocazione, 1'Assemblea straordinaria &
regolarmente costituita econ la partecipazione di oltre un
terzo del capitale sociale e delibera con il voto favorevole
di almeno i due’ terzi del capitale rappresentato in
asgemblea. Nelle convocaziond successive alla seconda,
l'assemblea straordinaria & costituita con la presenza di
almeno un quinto del capitale sociale & delibera con il voto
favoreveole di almeno i due terzi del capitale rappresentato
in assemblea.
Salvo diversa disposizione di legge, le azioni per le quali
non pud essere esercitato i1l diritto di voto sono conmputate
ai fini della regolare costituzione dell'assemblea. Le azioni
per le quali non pud essere esercitato il diritte di voto e
le azioni per le quali il diritte di vote nonm & stato
esercitate a seguito della dichiarazione del socio di
astensione per conflitto di interessi, non sono computate ai
fini del calcolo della maggioranza e della quota di capitale
richiesta per l'approvazione della deliberazions.”

Testo Proposto
"Articolo .13
L'Assemblea ordinaria e 1'Assemblea straordinaria 'possono
tenersi a seguito di pill convocazioni.
L'Assemblea ordinaria, in prima convocazione, delibera
validamente con la maggioranza del capitale. In seconda
convocazlone delibera con il voto favorevole della

maggioranza del capitale rappresentato dagli intervenuti, -

qualungue sia la percentuale di tale capitale,

L'Assemblea straordinaria, in prima convocazione, si
costituisce con la presenza di tanti socl che rappresentanc
pit della metd del capitale sociale e delibera validamente
con il voto favorevole di almenc due terzi del capitale
rappresentato in assemblea, salvo diverse disposiziahi di
legge. In seconda convocazione, 1'Assemblea straordinaria o

‘regolarmente costituita econ la partecipazione di oltre un

terzo del capitale soclale e delibera eon il voto favorevole
di almeno i due ‘terzi del capitale rappresentato in
assemblea. WNelle convocazioni successive alla seconda,
l'assemblea straordinaria & costituita con la presenza di
almeno un quinte del capitale sociale e delibera con il voto
favorevole di almeno 1 due terzl del capitale rappresentato
in assemblea,

I1 Consiglic di Amministrazione pud stabilire, qualora ne
ravvisi l'oﬁportunita, che s8ia 1'Assemblea ordinaria sia
l'Assemblea straordinaria si tengano a sequito di un'unica
convocazione. In caso di unica convocazione, si applicano le
maggioranze a tal fine prevists dalla legge.

Salvo diversa disposizione di legge, le azioni per le quali
non pud essere esercitato il diritto di voto sono computate




al fini della regolare costituzione dell'assemblea. Le azioni
per le quali non pud essere esercitato il diritto di voto e
le azioni per le quali il diritte di voto non & stato
esercitatoc a seguiteo della dichiarazione del socio di
astenslone per conflitto di interessi, non sono computate ai
fini del calcelo della maggioranza e della quota di capitale
richiesta per l'approvazione della deliberaziome."

Testo Vigente
"Articolo 23
L'assemblea nomina il Collegio sindacale costitelte da tre
Sindacl effettiwvi, tra i quali elegge 11 Presidente, e da due
Sindaci supplenti, determinandone la retribuzione.
Al fini di quanto previsto dalltart. 1, comma 3 del D.M. 30
marzoe 2000, n. 162, le materie & 1 settori di attivita
strettamente attinenti a gquello dell'impresa sono quelli
finanziario, creditizio e assicurativo.
I membri del Coliegioc Sindacale non possono assumere cariche
in organi diversi da quelli di controllo presso altre societd
del gruppe o, se applicabile, del conglomerato finanziario,
nonché presso societd nelle gquali la Banca detenga, anche
indirettamente, una partecipazione strategica.
Le riunioni del Collegio Sindacale possono tenersi anche con
1'ausilio di mezzi telematici con gli intervenuti dislocati
in pit luoghi, contigui o distanti, audio/video collegati, a
condizione che siano rispettati i1 metodo collegiale e i
prineipi di buona fede e di parita di trattamento dei
componenti il Collegioc Sindacale ed in particolare a
condizione che:
- sia consentito al Presidente del Collegio Sindacale di
accertare l'identitad e la legittimazione degli intervenutl,
regolare lo svolgimento dell 'adunanza, constatare e
proclamare 1 risultatl della votazione:
~ sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi oggetto di verbalizzazione:;
- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla
discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti
all'ordine del giornb. .
Il Collegio BSindacale wvigila, fra 1l'altro, sull'osservanza
delle norme di legge, regolamentari e statutarie, sulla
corretta amministrazione, sull'adeguatezza degll assetti
organizzativi e conkabili della Banca, ivi compresi i
relativi sistemi informativi, € sul loro cencreto
funzionamento.
I1 Collegio Sindacale riferisce al Consgiglio di
Amministrazione e, ai sensi della disciplina anche
regolamentare vigente, a Banca d'Itzlia, in merito ad ogni.
irregolaritéa gestionale o] violazione della normativa
rigscontrata nello svolgimento dei propri compiti.
Al sindaci spettano i poteri stazbiliti dalla normatiwva, anche
regolamentare, pro tempore vigente. Nell'esercizio dei propri



poteri, in wvia meramente esemplificativa, il Collegio
Sindacale ha dunque facolta di procedere, anche mediante uno
" solo dei suol componenti, ad atti di ispezione e di
centrolle, nonché di chiedere agli amministratori, cosl come
ai regponsabili delle funzioni di contreollo interno,
informzzloni wutili per il corretto adempimento dei propri
obblighi.™

. Testo Proposto
"Articolo 23
L'assemblea nomina 11 Collegio sindacale costituito da tre
Sindaci effettivi, tra i qualli elegge il Presidente, e da due
Sindaci supplenti, determinandone la retribuzione.
Ai fini di gquanto previsto dall'art. 1, comma 3 del D.M. 30
marza 2000, n. 162, le materie e i settori di attivita
strettamente attinenti a quello dell'impresa sonoc guelli
finanziario, creditizio e assicurativo.
I membri del Collegio Sindacale non possonc assumere cariche
in organi diversi da gquelli di controlleo presso altre societa
del gruppe o, se applicabile, del conglomerate finanziarie,
nonché presso societd nelle quali la Banca detenga, anche
indirettamente, una partecipazione strategica.
Le riunioni del Collegio Sindacale possono tenersi anche con
l'ausilio di mezzi telematici con ¢gli intervenuti dislocati
in pid luoghi, contigui o distanti, audio/video collegati, a
condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i
principi di buona fede e di paritd di trattamento dei
componenti il Collegio Sindacale ed in particolare a
condizione che:
- sia consentito al Presidente del Collegio Sindacale di
accertare l'identitd e la legittimazione degli intervenuti,
regolare lo gvolgimento dell 'adunanza, constatare e
proclamare 1 risultati della votazione;
- =sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi oggetto di verbalizzazione;
- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla
discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti
all'oxdine del gierno. _
Il Collegid Sindacale viglla, fra l'altro, sull'osservanza
delle norme di legge, regolamentari e statutarie, sulia

corretta amministrazione, sull'adeguatezza degli assetti
organizzativi e contabili della Banca, ivi compresi i
relativi sistemi informativi, e sul lorao concreto
funzionamento, sul processo di informativa finanziaria,

sull'efficacia del sistemi di controlle interno, di revisione
interna e di gestione del rischio, sulla revisione legale ded
conti annuali e dei conti consolidati, sull'indipendenza
della societd di revisione legale.

11 Collegio Sindacale riferisce al Consiglio di
Amministrazione e, ai sensi della disciplina anche
regolamentare vigente, a Banca d'Italia, in merito ad ogni




irregolarita gestionale o] violazione della normativa
riscontrata mello svolgimento dei propri compiti.
Ai sindaci spettano i poteri stabiliti dalla normativa, anche
regolamentare, pro tempore vigente. Nell'esercizio dei propri
poteri, in wvia meramente esemplificativa, il  Collegio
Sindacale ha dungue facoltd di procedere, anche mediante uno
sole dei suoi componenti, ad atti di ispezione e di
controllo, nonché di chiedere agli amministratori, cosi come
ai responsabili delle funzioni di controllo interno,
informazioni utiii per il corretto adempimento dei propri
obblighi."

Testo Vigente
"Articolo 24
La nomina del Collegio Sindacale avviene sulla base di liste
presentate dagli azionisti nelle gquali 1 candidati sono
elencatl mediante un numero progressive. La lista si compone
di due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco
effettivo, 1'altra per i candidati alla carica di sindaco
supplente.
La 1lista, che reca i nominativi di wuwno o pilt candidati,
contrassegnati da un numero progressivo, indica se la singola
candidatura & presentata per la carica di Sindaco effettivo
ovvero per la carica dl Sindaco supplente.
L'elezione con woto di lista di un membro effettive del
Collegio Sindzcale da parte dei soci di minoranza avviene ai
sensi della normativa applicabile.
Hanno diritto a presentare le liste soltantoe gli azionisti
che, da soli o insieme ad altri, siano complessivamente
titolard di azioni con diritto di voto rappresentanti almeno
il 2,5% del capitale con diritto di wvoto nell'hssemblea
Ordinaria, ovvero la diversa percentuale eventualmente
stabilita 0 richiamata da disposizioni di legage o
regolamentari . .
La titolarita della quota ainima necessaria alla
presentazione delle liste & determinata avende riguardo alle
azionl che risultano registrate a favore dell’azionista nel
giorno in cui le liste sono depositate presso la sede della
societd. La relativa certificazione pud essere prodotta anche
successivamente &l deposito purché entro 11 termine previste
per la pubblicazione delle liste da parte dell'Emittente.
Ogni  Azionista, gli Azionisti aderenti ad un patto
parasociale rilevante ai sensi dell'articolo 122 del D.lgs
58/1998, il soggetto contrellante, le societa controllate e
quelle soggette a comune controllo non possono presentare o
concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona
o societd fiduciaria, di pid di una scla lista né possono
votare liste diverse, ed ogni candidato potra2 presentarsi in
una sola lista a pena di ineleggibilitad. Le adesioni ed i
voti espressi in violazione di tale divieto non saranno
attribuiti ad alcuna lista.



Non possono essere inseriti nelle 1liste candidati che
ricoprano incarichi di amministrazione e controllo in misura
superiore al limiti stabiliti dalla nermativa di legge o
regolamentare applicabile o© che non siane in possessc dei
requisiti di onorabilitd, professionalitd ed indipendenza
stabiliti dalla normativa anche regolamentare applicabile. I
sindaci uscenti sono rieleggibili.

Le 1liste sono depositate presso la sede sociale almeno
venticingue giorni prima di quello previsto per l'assemblea
chlamata a -deliberare sulla nomina dei sindaci e messe =3
disposizione del pubblico presso la sede sociale, sul sito
Internet della societd e con le altre modalitd previste dalle
disposizieni di legge e regolamentari applicabili almeno
ventuno giorni prima della data dell'Assemblea.

Unitamente & ciascuna lista, entro il termine sopra indicato,
sono depositate scmmarie informazionl relative ai  soci
presentateri (con l'apposita certificazione rilasciata da un
intermediario abilitato ai sensi di legge comprovante la
titolaritd del numero di azioni necessario alla presentazione
delle liste), un'esauriente informativa sulle caratteristiche
professionali e personali di ciascun candidato, le
dichiarazioni con le guali i singoli candidati accettano 1la
candidatura e attestano, sotto la propria responsabilita,
l'inesistenza di . cause di ineleggibilita e di
incompatibilita, . nonché l'esistenza dei requisitl
normativamente e statutariamente prescritti per le rispettive
cariche, nonché dichiarano gli incarichi di amministrazione e
controllo ricopertl in altre societd ai sensi dell'art. 2400
codice ecivile. La lista per la quale non sono osservate le
statuizioni di cul sopra & considerata come non presentata
All'elezione dei sindaci si procede come segue:

dalla lista che ha ottenute in agsemblea il maggior numerc di
voti sono tratti, in base all'ordine progressivo con il guale
sono elencati nelle sezioni della lista, due membri effettivi
ed uno supplente;

dalla seconda lista che ha ottemuto in assemblea il maggior
nimero di votdi e che non sia collegata, neppure
indirettamente, con i soci che hanno presentate o votato la
lista risultata prima per numero di voti sono tratti, in base
all'ordine progressive con 1l quale sono elencati nelle
sezioni della lista, il restante membro effettive e 1'altro
membro supplente.

1a presidenza del Collegio sindacale spetta al primo
candidato della lista di minoranza che ha ottenuto il magglor
numero di voti .

Al fini della nomina dei sindaci di cui al punto 2. del
precedente comma, in caso di parita tra liste, prevale quella
presentata da socl in possesso della magglore partecipazione
ovverc in subordine dal maggior numero di soci.

Nel caso vengano  meno i  reqguisiti normativamente e




statutariamente richiesti, il sindaco 'decade dalla carica.
Qualora sia presentata una sola lista o nessuna lista
risulteranno elettd a Sindaci effettivi e supplenti tutti 1
candidati a tale carica indicati nella 1lista stessa o
rispettivamente quelli wvotati dall'assemblea, sempre che essi
conseguano la maggioranza relativa dei voti espressi in
assemblea.

Qualora, alla scadenza del termine per la presentazione delle
liste, sia stata depositata una sola lista, ovvero siano
state depositate soltanto liste presentate da soci che
risultino collegati tra loro ai sensil dell’articoleo
l44-guinquies del Regolamente Consob 11971/899 e successive
modifiche ed integrazioni, possono essere presentate liste
sino al S° giorno successive a tale data. In tal caso la
soglia prevista dallo statuto per la presentazione delle
liste & ridotta della meta.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente
appartenente alla medesima lista di guello cessato ovvera, in
difetto, in case di cessazione del sindaco di minoranza, il
candidato collocate successivamente nella medesima lista a
cui apparteneva guello cessatoc o in subordine ancora il primo
candidato della 1lista di minoranza che abbia conseguito il
secondo maggior numere di voti.

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra’

in capo al Sindaco di minoranza.

Quande l'azzemblea deve provvedere alla nomina dei Sindaci
effettivi e/o dei Supplenti necessaria per l'integrazione dsl
Collegic Sindacale si procede come segue: qualora si debba
provvedere alla sostituzione di sindaci eletti nella lista di
maggioranza, la nomina avviene con votazione a maggioranza
relativa senza vincolo di 1lista; qualora, invece, occorza
sostituire sindaci eletti nalla lista di mincranza,
1'assemblea 1li sostituisce con voto a maggioranza relativa,
scegliendoli’ fra 1 candidati indicati nella lista di cui
faceva parte 11 Sindaco da sostituire, ovvero nella lista di
minoranza che abbla riportate il secondo maggior numero di
voti.

Qualora l'applicazione di tali procedure non consentisse, per
qualsiasi ragione, 1la sostituzione dei BSindaci designati
dalla minoranza, 1'Assemblea provvederd con votazione a
maggioranza relativa; tuttavia, nell'accertamento dei
risultati di guest'ultima votazione non saranno compotati i
voti dei goci che, secondo le comunicazlonli rese zi sensi
della vigente disciplina, detengono, anche indirettamente
ovvero anche congliuntamente con altri soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell'art, 122 del D.lgs
58/1858, la maggioranza relativa dei voti esercitabili in
agsembles, nonché dei soci che controllano, sono centrollati
o sono assoggettatl a comune controllo dei medesimi.

Paer la revoca dei membri del Collegio Sindacale si osservano



le disposizioni di iegge.
Il controlle contabile & effettuato da societd di revisione
nominata ai sensi di legge.”

Testo Proposto
"Articolo 24
La nomina del Collegio Sindacale avviene sulla base di liste
presentate dagli azionisti nelle quali i candidati sono
elencati mediante un numero progressivo. La lista si compone
di due sezioni: una per 1 candidati alla carica di sindaco
effettivo, 1l'altra per 1 candidati alla carica di sindaco
supplenie.
La lista, che reca i nominativi di wno o pitt candidati,
contrassegnati da un numero progressive, indica se la singola
candidatura & presentata per la carica di Sindaco effettivo
ovvero per la carica di Sindaco supplente.
L'elezicne con wvoto di lista di un membro effettivo del
Collegic Sindacale da parte dei soci di minoranza avviene al
sensi della normativa applicabile,
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli azionisti
che, da soli o insieme ad altri, siano complessivamente
titolari di azioni con diritte di voto rappresentanti almeno
il 2,5% del capitale con diritto di voto nell'Assemblea
Ordinaria, OVVEero la diversa percentuale eventualmente
stabilita o richiamata da disposizioni di legge o
regolamentari.
La titolarita della quota minima necessaria alla
presentazione delle liste & determinata avendo riguarde alle
azioni che risultanc registrate a favore dell'azionista nel
giorno in cui le liste sono depositate presso la sede. della
societd. La relativa certificazione pud essere prodotta anche
successivamente ‘al deposito purché entro il termine previsto
per la pubblicazione delle liste da parte dell'Emittente.
Ogni Azionista, gli Azionisti aderenti ad un patto
parasociale rllevante ai sensi dell'articolo 122 del D.lgs
5B/1998, il s=soggetto controllante, le societd controllate e
quelle soggette a comune controlle non possono presentare o
concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona
o societd fiduciaria, di pid di una sola lista né possono
votare liste diverse, ed ogni candidato potrd presentarsi in
una sola lista a pena di ineleggibilitd. Le adesioni ed i
voti espressi 1in wviolazione di tale divieto non saranno
attribuiti ad alcuna lista, _
Non possono essere inseriti nelle liste candidati che
ricopranc incarichi di amministrazione e controllo in misura
superiere ai limiti stabiliti dalla normativa di legge o
regolamentare applicabile o che nom siano in possesso del
requisiti di ocnorabilitd, professionaliitd ed indipendenza
stabiliti dalla normativa anche regolamentare applicabile. I
sindaci uscenti sono rieleggibili.
Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno




venticingue gicrnl prima di quello previsto per 1'assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina dei sindaci e messe a
disposizione del pubblico pressoe la sede sociale, sul §ito
Internet della societa e con le altre modalitd previste dalle
disposizioni di legge e regolamentari applicabili almeno
ventuno giorni prima della data dell'Assemblea.

Unitamente a cilascuna 1lista, entro il termine sopra indicato,
sono depositate sommarie informazioni relative ai  soci
presentatori (con l'apposita certificazione rilasciata da un
intermediario &bilitato ai sensi di legge comprovante la
titelaritd del numerc di azionl necessario alla presentazicne
delle liste}, un'esauriente informativa sulle caratteristiche
professionali e personali di ciascun candidato, le
dichiarazioni con le quali 1 singoli candidati accettano la
candidatura e attestano, sotto la propria responsabilita,
l1'inesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita, nonché l'esistenza del requisiti
normativamente e statutariamente prescritti per le rispettiva
cariche, nonché dichiarano gli incarichi di amministrazione e
controlle ricoperti in altre soclieta al sensl dell'art. 2400
codice civile. ILa lista per la quale non sono osservate le
statuizioni di cui. sopra ¢ considerata come non presentata.
Bil'elezione dei sindacl si procede come segue:

dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggilor numero di
voti sono tratti, in base all'ordine progressiveo con il quale
sonp elencatl nelle sezioni della lista, due membri effettivi
ed uno supplente;

dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea il maggior
numero di voti e che non sia collegata, neppure
indirettamente, con 1 soci che hanno presentato o votato 1la
lista risultata prima per numero di woti sono tratti, in base
all'ordine progressivoe con il quale sono elencati nelle:
sezioni della 1lista, il restante membro effettivo e 1l'altro
membro supplente.

La presidenza del Collegio sindacale spetta al primo
candidato della lista di minoranza che ha ottenute 1l maggior
numero di veoki. I
Ai fini della nomina dei sindaci di cui al punto 2. del
precedente comma, in caso di parita tra liste, prevale quella
presentata da socli in possesso della maggiore partecipazione
ovvere in subordine dal maggior numero di soci.

Nel caso vengane meno i requisiti  normativamente e
statutariamente richiesti, il sindaco decade dalla cariea.
Qualora sia presentata una sola lista o© nessuna lista
risulteranno eletti a Sindaci effettivi e supplenti tutti i
candidati a tale carica indicati nella lista stessa o
rispettivamente quelll votati dall'assemblea, sempre che essi
conseguano la maggioranza relativa dei voti espressi in
assemblea.

Qualora, allz scadenza del termine per la presentazione delle



liste, sia stata depositata una sola lista, ovverc siano
state depositate =soltante liste presentate da soci che
risultine collegati tra loro ai sensi dell'articolo
l44-guinquies del Regolamento Consobh 11971/99 e successive
modifiche ed integrazioni, possono essere presentate liste
sino al 5° giorno successivo a tale data. In tal casc la
soglia prevista dallo statuto per la presentazione delle
liste & ridotta della meta.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente
appartenente alla medesima lista di cquello cessato ovvere, in
difetto, in caso di cessazione del sindaco di minoranza, il
candidato collocato successivamente nella medesima 1lista a
cul apparteneva quello cessato o in subordine ancora il primg
candidato della lista di minoranza che abbia conseguito il
secondo magglor numero di voti.

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra
in capo al Sindaco di minoranza.

Quandc 1l'assemblea deve provvedere alla nomina dei Sindaci
effettivi e/o dei Supplenti necessaria per 1'integrazione del
Collegio Sindacale si procede come segue: gqualora si debba
provvedere alla, sostituzione di sindaci eletti nella lista di
maggioranza, la nomina avviene con votazione a maggioranza-
relativa senza wvincolo di lista; ualora, invece, occorra
spostituire sindaci eletti nella lista di minoranza,

"1'assemblea li sostituisce con voto a maggloranza relativa,

scegliendoli fra 1 candidati indicatli nella lista di cui
faceva parte il Sindaco da sostituire, ovvero nella lista di
minoranza che abbia riportato il secondo maggior pumeroc di
voti.

Qualora 1'applicazione di tali procedure non consentisgse, per
gqualsiasi ragione, la sostituzione dei Sindaci designati
dalla mincranza, 1l'Assemblea provvederd con votazione a
maggioranza relativa; tuttavia, nell'accertamento ded
risultati di quest'ultima votazilone non saranno computati i
voti dei soci che, secondo le comunicazioni rese ai asensi
della vigente disciplina, detengono, anche indirettamente
ovvero anche congiuntamente con altri seci aderenti ad un
patto parascociale rilevante ai sensi dell'art. 122 del D.1lgs
58/1998, la maggioranza relativa dei voti esercitabili in
assembles, nonché dei soci che controllano, sono controllati
o Sono assoggettati a comune controllo dei medesimi,

Per la revoca dei membri del Collegic Sindacale si osservano
le disposizioni di legge.

La revisione legale dei conti & effettuata da societa di
revisione nominata ai sensi di legge.". ' '
I1 Presidente dichiara aperta lz discussione sulla proposta
di delibera della quale io Notaio ho dato lettura.

Negsuno prende la parola,

Il  Presidente comunica che sono al momento presenti in
Assembles,. in propric o per delega, n. 37 (trentasetts)




azlonisti, T per complessive n. 431.811.130
{guattrocentotrentunomilioniottocentoundicimlilacentotrental
azioni sulle . 677.089.120
(seicentosettantasettemilioniottantanovemilacentoventi}

azioni ordinarie costituenti il capitale sociale della Banca,
corrispondenti a .cireca 11 63,774637% (sessantatré virgola
settecentosettantaquattromilaseicentotrentasette per cento}
dello stesso ed invita nuovamente gli Azionisti a far
constare l'eventuale loro carenza di legittimazione al wvoto
al sensi della normativa wvigente.

Il Presidente pone quindi in votazicne - per alzata di mano -
la proposta di delibera letta in precedenza relativamente al
punto all'ordine del giorno della parte straordinaria
dell'odierna assemblea. '
L'assemblea approva a maggioranza.

Favorevoli . 431.809.485
{quattrocentotrentunomilioniottocentonovemilaguattrocentonovant
acingue) azioni (63,774395% circa del capitale sociale)
Contrarie n. 1.635 (milleseicentotrentacinque) azioni di
titolarita di California State Teachers Retirement System.

I1 Presidente proclama il risultato.

Il Presidente passa ora a dare risposta ad alcune domande
pervenute alla societd.

Con riferimento alla domanda sull'andamento del titolo Banca
Profilo, formulata dal socio Gianluca Cascio, osserva che nel
corsc del 2010 il +titole Banca Profile ha espresso una
performance in linea con quella del comparte bancario, sceso
del 31% (FTSE Italia All-Share Banks, rappresentativo delle
principali Dbanche italiane), con volumi medi trattatd di
450, 000 azioni. Nel 2011 i1 titolo ha sofferto
dell ' "overhang" conseguente al termine del periodo di lock up
previsto dall'Accordo di Investimento scadute il 31 dicembre
2010, che ha originato una forte pressione in vendita sul
titoclo da parte del precedenti azionisti di riferimento.

I1 Presidente passa gquindi a dare risposta ad alcune delle
domande pervenute dall'azionista Marco Bava facendo presente
che mnel corso dell'anno 2010 Banca Profileo non ha ricevuto
alcuna multa o sanzione daz parte di Conscb, Borsa e Banca
d'Italia, i nominativi dei primi dieci azicnisti presenti

in sala con le relative percentuali di possesso, quelli
dei rappresentanti con la specifica del tipo di procura o
delega, quelli dei fondi pensione cen le relative

percentuali nonché 1 nominativi dei glornalisti presenti in
sala o che seguono l'assemblea attraverso il circuito chiuso
delle testate «che rappresentanc potrannoe essere forniti
successivamente all'assemblea.

I1 Presidente ricorda che non esistono rapporti di consulenza
tra giornalisti e/o testate giornalistiche e socleta del
gruppe ne con il Collegio Sindacale, che 1 rimborsi spese
riconosciuti a detto organo per le attivitda di pertinenza



nel corso del 2010 sono stati pari a circa 14.000 euroc-e che
nel corse. del 2010 si & realizzato con la societa
PriceWaterHouseCoopers un rapporto di consulenza in materia
di “impostazione metodologica per la compliance alla legge
262" per un importo complessive di 70.000 euro oltre 1.800
2uro per rimborso spese, al netto di iva.

Proseguendo nelle risposte all'azlonista Marco Bava, il
Presidente fa presente che non vi sono statli rapporti di
finanziamento diretto o indirette da parte della Banca a
favore di sindacati, partiti o movimenti politici,
associazioni di consumatori e/o azionisti nazionali o
internazionali nell’'ambitoe del gruppe, non vi & alcun
amministratore © dirigente che ©possieda direttamente o
indirettamente quote di sgocieta fornitrici, non ci sono
gludici fra i consulenti diretti ed indiretti del gruppo, fa
altresl presente che la Banca nen ha in corse alcuna causa
con l'antitrust ne & coinvolta in cause pemali con indagini
sii membri del Consiglio di Amministrazione e che nel corso
del 2010 Banca Profile non ha acguistato opere d'arte ne
intrattenuto rapporti di consulenza con i signori Braggiotti
e Berger e che per la tipologia di business in cui opera’
Banca Profilo non sono previstl investimenti 3in ricerca e
sviluppo. ‘

Informa infine che 1la Banca mnon dispone & non utilizza
elicotteri e/o aerei aziendali € mnon ha corrisposto
contributi a sindacati e/o sindacalisti.

Il Presidente consegna a me Notaio:

- il bilancio consollidato e il bilancio individuale di "Bapca
Profile 5,p.A." per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010
corredati dalle relazioni di legge che, riuniti 4in uwn unico
fascicolo, al presente verbale si allegano, firmati dal
comparente e da me Notalo, sotto la lettera "A";

-~ lo statuto sociale contente le modifiche deliberate dalla
presente assemblea che al presente verbale si allega, firmato
dal comparente e da me Notaio, sotto la lettera "BY;

- l'elenco nominativo degli azionistl intervenuti in
assemblea che al presente verbale si allega, firmato dal
comparente & da me Notaio, sotto la lettera "Cv.

i1l comparente mi esonera dalla lettura degli allegati.
Null'altro essendovi da deliberare e nessuno avende chiesto
la parola, il Presidente, accertate il risultato positivo
delle wotazioni, dichiara chiusa 1la presente assemblea
essendo le ore 16,20.

Del presente atto ho date lettura al comparente, il quale da
me richiesto 1o ha dichiarato conforme alla sua volontd & con
me Notaio lo sottoscrive.

Scritto da persona di mia fiducia su diciotto fogli per
pagine settanta e fin qui della settantunesima a macchina ed
in piccola parte a mano da me Notaio,

F.to: Matteo ARPE
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Struttura del Gruppo Bancario e Area di Consolidamento -

Area d] Consolidamento

100%

Profilo RE Advisory
Sl

Svl LAT D IPY L KR G e A ae W AT e

... Socleta controliate consolldate parta del Gruppo Bancario
£} - Societa controllate consolidate nen parte del Gruppo Bancario

[

Il Gruppo bancario Banca Profilo & costituito, a partire dal 6 luglio 2009, dalla Capogruppo Arepo BP 5.p.A.,
societd finanziaria di partecipazioni che non esercita attlvitd nel confronti del pubblico, e dalle Societa
controllate al sens] dell’art. 2358 del codice civile,

Tutte le societa controllate fanno parte del Gruppo bancario Banca Profilo, eccezion fatta per Profilo.Real
Estate Advisory S.r.l.

Rispetto at precedente esercizio si segnala che in data 29 novemhbre 2010 si & perfezionata I'acquisizione
del 100% del capitale soclale dl Arepo Fiduciaria S.r.i. da parte di Banca Profilo S.p.A. e pertanto a partire da
tale data Arepo Fiduciaria & entrata a far parte del Gruppo bancario Banca Profilo e del perimetro di
consolidarmento del Gruppo.

Banca Profilo redige il Bilancio Consolidato sulla base deila normativa e dei principi contabill IAS/IFRS ed in
conformitd alle disposizionl della Banca d’ltalia, includendo le Societd Controllate come indicato nello
schema graflco, tutte consolidate con it metedo Integrale. -

La Capogruppo non fa quindl parte del perimetro di consclidamento del presente Bilanclo consolidato.
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Cariche Sociali al 31 dicembre 2010

BANCA PROFILO 5PA

Consiglio di AmmiInstrazione

Matteo Arpe

Luigl Spaventa
Fabio Candeli
Guldo Bastianini
Giorgio DI Giorgio*
Giacomo Garbuglia
Renzo Torchiani
Umberto Paolucci
Carlo Felice Magg*
Carlo Puri Negri*

- * Consiglieri indipendent!

Cnllegi'(:'J Sindacale

Edoardo D’Andrea
Carmine De Robblo
Francesco Perrini
Sergio Capobianco
Massimo Gentile

Direzione Generale -

Nicolb Angileri

Presidente

Vice Presidente
Amministratore Delegato
Consiglierl

Presidente
Sindacl Effettivl

Sindaci Supplent!

Direttore Generale

Dirigente Preposto alla Redazlone del Bocumenti Contabili Socletari

Giovanna Panzeri

Societa di Revislone

: PricewéterhouseCooper& S.p.A.

Nota: Nel corso dell’esercizla si sono dimesst | Consigiler! Arnaldo Grimaldi e Fabrizio Ferrero

2010; In dota 12 novembre'¢ stato caoptoto I Consigllere Professor Glarglo di Giorgio,

+ Fispettivimente in data 1 e 4 ottobre
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Organigramma in vigore al 31 dicembre 2010

Consigliodi
Amministratione
Presidente C.d.A,
Cumunim'zlcne M, Arpe
Risk Management AD
. Candalt
Planiflczzione @ D{E
controlla
N.Angileri
Anallsi eRicerca

Internal Audit

Compliance

Legale e Socletario

RlzorseUmane

Staff Tecnito

(3]
Private Banking Prodattf nServiz Finanza 5 § Amministrazione Organizzazione e
1 sisteml
[
[
[
1
[
'
Relazionl Cllentelz " Asset Tesoraria B.FX 5 i | Contablith Generale QOrganlzzazione
.Management A : : .
3
i Segnalazioni
FamllyOfflce Advisary Mercati ' Sistemi Informakivi
HE Vigllanza S
L
st ra Centrale Wéa!thP!annlng Intermedlazione i E - BackOfflce Servizi Generalt
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' Fitiali : Creditl U Middle Gffice
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Organizzazione Territoriale

BANCA PROFILO

Filiale di Milana
Corso ltalia, 49
20122 Milano

Tel.: 02/58408.1
Fax.: 02/58301590

Filizle di Genova

Salita Santa Catering, 4
16123 Genova

Tel,: 010/53137.1

Fax.; 010/584018

Filiale di Pistoia
Piazza Spirito Santo, 1
51100 Pistoia

Tel: 0573/5001.1
Fax.:0573/503902

CONTROLLATE ESTERE

Banguee Profit de Géstion S.a.

11, Cours de Rive
CH1204- Genéve

Tel: 0041/22 818 3131
Fax: 0041/22 8183100

Filiale di Brescia
Palazzo Poncarali

Via Gabriele Rosa, 34
25100 Brescla

Tel.: 030/296611.1
Fax.: 030/2966320

Filiale di Reggio Emilia
Palazzo Sacrati

Vla Ernilia San Pietro, 27
42100 Reggio Emilia
Tel.: 0522/44141,1

Fax.: 0522/580055

Fillale di Roma
Via Gregoriana, 40
00187 Roma

Tel.: 06/69016.1
Fax.: 06/69202354

Profllo Sulsse S.a.

Via Marconi, 2

6900 Lugano {CH)
Tel: 0041/91 9126480
Fax: 0041/919225601

Fillale di Torino
Via Davide Bertolotti, 2
10121 Torino
Tel:011/551641.1
Fax.: 011/5516404

Fillale di Forli

Via Giorgina Saffi 9
47100 Forft

Tel.: 0543/75911.1
Fax.:0543/759117
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Dati di Sintesi ed Indicatori

Marzine d'interasse . 15.740 15.577 163 L0
Totale ricav] nettl . . 46,735 36.464 10271 ° ‘282
Risultato della gestiane operativa 2313 {8.200)
Risultato ante imposte . 1.5 {11.697)
Rlsultato netto ) 5.551 4.095

Craditi verso clientela 158.335 175.507 22.428 12,8
Attivita flnanzlarle 1.368.775 933,272 435.503 46,7
Totala Attivo 1.978.193 1.479.625 498.568 3,7
Raccolta Diretta . 430.165 385.897 104,269 27,0
Raceolta Indiretta 2.268.642 1,922,885 245,757 180
flaccolta complessiva . L758.807 2.308.782 450.025 19,5
Patrimanio netto di Gruppo + 150,550 J46.001 . - 4,549 31
R A
- Patrimanio dl Vigllanza del Gruppo (Euro '000) 165527 159188 6.339 40
Attivita dl rischlo ponderate {Eura '000) 652.257 584.888 67.369 115
Tier 1 capital ratio % 253 ' 0t AL ‘ -1,8
Tota) capital ratio % 25,4 272 -18° .

Numero dipendent! & collaborator] 218 197 o2 11
- di cul Private Banker 44 22 T 12 38
Numero filiall [:] . -8 a 1]

10
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Margine interasse/Totale Ricavi nettl 33,7 42,7 -9.0
Commissioni netie/Totale Ricavl netti 40,2 34,2 6,0
Cost/Income '

R.O.A.E

R.O.A.

INDICATOREDIETA

RISt AN RS

Raccolta Diretta/Crediti versa cllentefa 247,1 219,4 27,8
Crediti verso cliantela/Totale Attivo 10,0 11,9 -1,9
Attivita finanziarie/Totale Attiva 69,1 63,1 61
Patrimonio netto/Credit! verso clientela 75,5 83,0 =71

ST

R RRN R RGO

Utlle par azione (EPS) - su numero medio azlonj 0,008 0,010 . -18.0
Patrimonio netto perazione 0,22 0,22 31
Quotazione dej tltolo Banca Profilo a fine periodo 0,45 0,66 -32.0
Quotazione del titolo Banca Profilo nell'anno

- media 0,52 0,48 7.2
- minima 0,40 0,21 8925
- massima 0,68 0,80 -146
Azionl emesse a flne periodo {numero) 677.089.120 §77.089.120 00

Nata: ROAE = Return an Avemge Equlty

1
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Relazione sulla Gestione Consolidata

Scenario Macroeconomico di Riferimento e Commento ai Mercati

tvoluzione macroeconomica e finanziaria

112010 s1 & caratterizzato per un consolidamento della ripresa economlca glabale Iniziata circa a meta del
2009. Nonostante una crescita soddisfacente delle principali economie mondiali, questo processo é stato
notevolmente messo a rischio dall’emergere della crisi del debito pubhlico di alcun paesi, cosiddett
“neriferici”, dellarea Euro, quali Grecia ed irlanda in particolare.

I*acuirsi del deficit pubblico susseguente alla riduzione delle entrate fiscali e allincremento delle spese per
sostenere famiglie, imprese e settore finanziario, ha determinato una salita del fabbisogno pubblico di
aleunl paesl, la eui dinamica ha inizlato ad essere percepita come non sostentbile da parte degll Investitori
internazionali, Al caso delta Grecla, che gia a fine 2009 sottostimava ampiamente il proprio deficit pubblico,
si & aggiunto quelio dell'Irlanda, decisa a sostenere if proprio sisterna bancario, prossimo all'insolvenza, con
guantity di denaro pubblico ingenti relativamente alle dimenslone della sua stessa economia, Dopo diversi
mesi di trattative tra il governo greco e gli altri paesi del’area Euro capitanati dalla Germania, alla Grecia
sono stati concessl prestiti per circa 110 miliardt di Euro da parte dei paesi membri e dal Fondo Monetario
internazionale {IMF), sufficient! a garantire il fabbisogno pubblico sino.a circa metd 2013. A simile
conclusione & giunta anche Yirlanda che ha concordato la ricapitalizzazione del proprio sistema bancario
con un prestito di circa 85 millardl df Euro.

A questi provvedimentl si & accompagnata |a creazione di un fondo temporaneo dl garanzia sostenuto da
tutti i paesi dell’area Euro (European Financlal Stability Facllity, EFSF) per circa 440 miliardi di Euro a cui si
sommano 250 miliardl di Euro dal?iMF e 40 miliardi di Euro della Commissione Europea. Inoltre |z stessa
Banca Centrale Europea {ECB) nel corso det 2010 ha acquistato sul mercato secondario circa 73 miliardl di
Euro di titoli di stato dei suddett] paesi oltre a quelli del Portogallo.

Allintervento di emergenza, si & Inoltre aggiunta la necessita di coordinare In futuro fa politica fiscale dei
paesi dell’area Eurc e la creazione di un fondo di garanzia permanente 3 tutela del debito pubblico del
singall stati {e cui caratteristiche sono ancora oggetto di discussione.

Euribor 1Me 3M
11
1,0
0,9

0,8 f,’ﬂ‘\f-—«-..,_
0,7 {

0,6
0,5
04 e e
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Nel complesso If 2010 si chiude con una crescita media del PIL statunitense del 2,9% r!s;'i_ié‘:l é%.é‘l 24691
riportato nel 2009, Nell'Eurozona la crescita ha raggiunto 1'1,7% dal -4,0% del 2009. in Cina il PIC é«gf‘éqgj_q'

~

del 10,3% dal 9,2% del 2009. s

La crescita dei prezzi al consumo ha manifestato una fase di accelerazlone nella seconda meta dell’anno a
seguite di un progressivo intensificarsi della pressione.derivante dai prezzl petroliferi e dalle commodity in
generale, che ha anche interessato i beni agricoli a causa di condizioni climatiche sfavorevoli.

Negll USA il tasso di inflazione medio & risultato del 1,7% nel 2010 dal -0,3% del 2009. Nell'area Euro
Finflazione ha raggiunto una media del 1,6% dallo 0,3% del 2009. Mentre in Cina | prezzi al consumo sono
cresciuti medlamente del 3,3% nel 2010 dopo il -0,7% del 2009.

La politica monetaria si & mantenuta nel complesso ancora accomodante, con ] tassi di riferimento negl
USA e nell’area Euro lasciati invariati rispettivamente allo 0,25% e ail'1%. A questo si & aggiunto I"intervento
della Federal Reserve americana che in settembre ha annunciato l'acquisto di oltre 600 milfardi di dollari di
titoll di state americani come ulteriore sostegno monetario alla ripresa ecanomica. In senso
moderatamente restrittivo si 2 Invece mossa la Banca Centrale cinese con un rialzo delio 0,5% sul tasso di
riferimento, insieme ad un incremento del coefficiente di riserva sui depasiti bancari,

L'economia itallana chiude If 2010 con una crescita del PIL dell'1,2% rispetto al -5,2% registrato nel 2009 e
con prospettive di crescita comprese tra I'1,0% e I'1,4% per il 2011. La crescita dello scorso anno ha visto |
consumi privat] incrementare dell’1,0% dal -1,8% del 2009, gli investimenti privati crescere del 2,4% dat -
11,8% del 2009, mentre | consumi pubblici hanno registrato un -0,6% dal +1,0% del 2009, In netta ripresa i
volumi di commercio con Festero che registrano esportazioni a +8,9% dal -18,1% del 2009 e Importazioni a
+10,3% da -13,7% del 2009,

L'andamento dei mercati finanziari & stato condizionato amplamente dalla crisi del debito sovrano
Europeo, ;penalizzando in particolare le valutazioni del paesi magglormente a rischio. I’Indice azlonaria
americano S&P 500 ha riportato una crescita dal 12,8% nel corso del 2010. L'indice azionario Eurostoxx 50e

sceso del 5,8%, mentre Vindice itallano FTSE MIB ha riportato un -13,2%. Sul mercatl asiatici si segnala il -
3% dell'indice glapponese Nikkei 225, mentre l'indice Hang Seng di Hong Kong ha registrato una crescita del

5,3%.

Indice Euro Stoxx 50
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Il mercato obbligazionario Europeo ha visto i rendimentt del titoli pubblici tedeschi a scadenza decennale
(Bund) tendenzialmente in discesa, chludendo l'anno al 2,9% dal 3,4% di fine 2009. Il titolo decennale
ltallana {BTP) ha invece visto il proprio rendlmento sallre in un anno al 4,7% dal 4,0%.

Relativamente alle commadity, nel carso del 2010 il prezzo dell’oro passa da 1.093 $ per oncia a 1.421 5,
con un Incremento del 30% e proseguendo un trend quasi espenenziale inizlato clrca un decennio fa
quando le quotazloni si assestavano a circa 250 §. 1l contesto di bassi tassi di Interesse e svalutazione del
dollaro rispetto alle principall valute, unitamente ad una marcata correlazione positiva con le altre
commodity, anch’esse in deciso rialzo, sembrano aver contribuito alla buona performance tuttora In atto. |l
prezzo del petrolio al barile per la qualita Brent & sallto del 20% circa nel 2010 passandoa 92,8 $ da 77,4 5.

Infine, il mercato valutarlo ha visto il cambio Euro/dollare americano chiudere 11 2010 a 1,34 da 1,43, con
I'Euro in deprezzamento del 6,5% rispetio al dollaro, mentre il cambio Euro/yen & passato da 133,57 a
108,81 con un apprezzamento dell’Euro del 18,5%.

Evoluzione nel Settore del Private Banking

Per guanto riguarda il settore del Private Banking, | principali studi e datl diffusi® nel corso defl'anno
confermano if trend positivo di crescita sia In termini di asset, anche grazle ai capltalt rientrati In seguito
alladesione allo scudo fiscale, sla in termini di numero di famiglie. Il valore della rlechezza delle famiglie
private & stimato a fine 2010 pari a 896 miltardi di Euro, contro gli 869 miliardi del 2009 (+3,2%) e gli 891
mikiardi del 2007, dati che confermano il ritorno a livelli pre-crisl. i tratta di risorse finanziarie correlahili a
611 mila famiglie: nel corso def 2010 il numero di famiglie & aumentato dell't,1%, principaimente nel
segmento di chi possiede plit di 5 milioni di Euro.

Nel corso dell’anno & inoltre salito Il valore delia ricchezza private affidato a strutture speclalizzate che si
attesta, a giugno 2010, a 391 miliardi di Euro, pari al 45% del totale, contro il 41% del 2007; tale dato &
indice di una tendenza al progressivo rafforzamento degli operatori specializzati a scapito delle strutture
generaliste, rafforzatos] anche a seguito dei rentri dello Scudo Fiscale che spesso hanno richiesto

competenze altamente specializzate.

Alla fine del 2010, il portafoglio medio private, in termini di asset mix, risulta caratterizzato dal 22% circa di
ricchezza finanziaria allocata in prodotti di risparmio gestito e dal 31% detenuto In strumenti di raceolta
amministrata. Uincidenza dei voluri di prodotti assicurativi si attesta intorno al 16%, mentre le obbligazionl
bancarie e la liquiditd pesano rispettivamente il 14% e il 15%. In particolare, il patrimonio delle famiglie
appartenenti alla prima fascla del settore private (compresa tra i 500 mila e 1 millone di Euro) presenta
un’elevata incldenza di raccolta amministrata e prodotti assicurativi, mentre al crescere della dimensione
del partafoglio aumenta l'incidenza di gestioni patrimoniali a discapito di tutti gli altrl strumentl.

Evoluzione nel Settore del Risparmio Gestito

Per quanto riguarda il risparmio gestito®, nel corso del 2010 i bassi rendiment! dei titoli di stato hahno
provacato una fuga dei risparmiatorl dal fondi di liquidity e rispetto allannc precedente risulta In calo
anche la raccolta dei fondi abbligazionarl; si sono mossi invece in controtendenza i fondi bilanciati ed i fondi
flessibill &, in particolare nell’ultimo trimestre dell'anno, si & notato un fitorno di interesse degli investltort
verso i prodott] azionari purl, a seguito di un ritrovato appetito per il rischio, conseguenza diretta dei minorl
rendimenti dei prodotti obbligazionari corporate rispetto agli uitimi due anni.

' AIPB e Prometeia 2010
2 Fante dati riportat! net paragrafo: Assogestioni

14
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Lindustria del risparmio gestito nel suo complesso ha raccolto nel 2010 26 miliardi di Euro assestindg R

fine anno ad un patrimonio gestito dl 1.007 miltardi di Euro, In tale ambito le gsset class di !hagglg’féé;gij grg:;,w‘f;?*
sono rappresentate da: 1) | fondi obbligazionari che hanno raggiunto a flne anna quota 320 m‘?‘liag_g'[f'(g' SE,‘:;‘*

del totale) con fluss! netti posltivi nell’anno per 23 miliardi; ii} 1 fondi flessiblli e bitanciati, con un patrimonto
complessivo In gestione pari 2 306 miliardi di Euro {30,4% del totale) con flussi nett! positivi per 9,8 miliard]
di Euro ed infine iil} i fondi azionari che, con una raccoita netta positiva di 4,2 miliardi di Euro nel corso

dell'anno, hanno raggiunto quota 124 mitiardi di Euro di patrimonio (12,3% del totale).

~ A

L%

I centesto normative e le principali evoluzioni richieste

I 2010 & stato un anno ricco di novitd normative che hanno richiesto alla Banca diversi agglornamentl, sia
nella veste di intermediario sia in quella di societs quotata, :

Fer quanto riguarda la veste di intermedia rig, le principali novita hanno riguardato la disciplina dei servizi di
pagamento, quella del credito al consumatori, I'antiriciclaggio, la trasparenza dei serviz| bancari, la
disciplina della mediazione finalizzata alla conciliazione delle controversie commerciall e civill, la disciplina
delle acquisizioni e degll Incrementi di partecipazione nel settore finanziarlo, le disposizioni inerentj la
vigltanza prudenziale e la revisione della disciplina sulla gestione accentrata,

In qualitd di societd quotata, le principali novitd hanno riguardato le informazioni su operazioni
straordinarie, le nuove disposizioni in materia di pubblicitd del pattl parasociali e degli organi di
amministrazione e controllo, ia regolamentazione delle operazioni con parti correlate, le nuove norme
inerenti alcuni diritt! degli azionisti e il nuove testo unico sulla revisione legale dei conti,

Le strutture deputate della Banca hanno lavorato nel corso dell'anno al recepimento delle novits
normative, all’aggiornamento dei processt e della normativa interna nonché all’adeguamento dei contratti
e della documentazione d'offerta. In considerazione della rilevanza delle attivitd, alcune di queste sono
tutt’ora in corso ed impegneranno la Banca anche nei prossimi mesi,

Criteri di Redazione

La situazione patrimoniale consolidata riclassificata riportata nella presente relazione & stata predisposta
sulla base del Bilancio Consolidato redatto secondo i princip) contabill internazicnall JAS/IFRS emanati
dall'international Accounting Standords Board (IASB) e utilizzanda criteri di formazione e valutazione
conformi a quelli del bilancio dell'esercizio precedente.

La situazione economica consolidata & riportata In forma riclassificata sintetica con I'evidenziazione del
margin! reddituali intermedi sino al'utile netto, ed & confrontata con i medesimi dati al 31 dicembre 2009,
Le riclassifiche e aggregazioni effettuate rispetto agll schemi obbligatori di bilancio annuale previsti dalla
Circolare Banca d'Malia 262/2005 sono indicati in calce ailo Stato Patrimoniale ed al Conto Economico
consolidati riclassificati. Al finl di una migliore esposizione e comparazione del Conto Economico gli
accantonament netti per i rischi ed oneri sono stati riclassificati dai cost operativi agll altr] costi ed oneri
elencati sotto Il risultato della gestione operativa. Inoltre, nello schema di Conto Economico riclassificato Ia
voce altri proventl ed onerl di gestione nettl & stata riclassificata dal totale costi operativi al totale ricavi
nettl,

L'area di consolidamento & determinata facendo riferimento ailo 1AS 27 ed & uariafa rispetto alla Relazione
dell’esercizio 2008, In seguito all'acquisizione della socleta Arepo Fiduciaria S.r.l. in data 29 novembre 2010,

In reiazione alle modifiche allo IAS 39 emanate dallo 1ASE nel mese di ottobre 2008, in sede di

rendicontazidne tfimestrale al 30 settembre 2008 Ia Banca s| & avvalsa dells facoltd di riclassificazione
concessa dallo IASB a fronte delle eccezionali condizioni di mercato, trasferendo dal portafoglio di
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negoziazione al portafoglio creditl e finanziament] titoli obbligazionarl di emittent! non governatlvi, cosl
passando dalla valutazione al folr value degh stessi ad una valutazione al costo ammaortizzato al netto di
eventuall perdite di valore. Le riclassifiche hanno interessato titoll obbligazionar! per un cantrovalore di 244
milioni di Euro, pari al fair value alla data di riferimento del trasferimento (1° tuglo 2008).

Per magglori dettaghi sulle politiche contabili adottate si rimanda alle Parte A della Nota Integrativa.

Principali Elementi dell’Esercizio ed Andamento della Gestione in Sintesi .

Nel corso del 2010 & proseguito I'intenso piano di attivith avviato nel passato esercizio a valle del Piano
industriale triennale, avviando e realizzando numerosi progetti a supporto di nuovi ambiti operativi e a
migliore presidio dei rischl, tra i quali, 'ampliamento della gamma di prodotti e servizl offerti alla clientela,
I'Introduzione di nuovl applicativi per 'Area Finanza e per il Risk Management e {'evoluzione di parte del
slstema Informatico delia Banca.

Nell’ottica di implementazione del modello di business incentrato sul Private Banking ed In particolare
sulla gestione complessiva di tutte le componenti del patrimonlo del cliente ricade Facquisizione da parte di
Banca Profilo dl Arepo Fiduciaria, perfezionata nel corso del mese di novembre 2010, a supporto delle
esigenze dei clienti privati delta Banca, con focus sulle intestazioni fiduciarle dei beni ed altri servizi a valore
agglunto per i clienti quali il reporting consolidato ed i trust. Sempre nell'ottica di sesvizio integrato ai
cllenti de! Privote Banking nel corso dell’esercizio si & perfezionata e consolidata fa collaborazione tra Banca
Profilo e Profilo Merchant, la controllata specializzata nel settore deli’lnvestment Banking con focus sulle
attivitd di ristrutturazione del debito e di M&A. Infine si segnala, grazie allo sviluppo delle sinergie con 1l
gruppo Sator, la realizzazione nel corso dell’anno della prima operazione di Ciub Deal per clientela private,
servizio Innovativo di Banca Profilo per {a propria clientela.

Sono Inoltre proseguite le attivitd di rafforzamento degll organicl di business, con ulteriori assunzioni i)
nelfamblito del Private Banking, in particolare nelle filiali strategiche di Roma e Brescla dove si sona
rafforzati | team, 1) dell Asset Management, la cut squadra & stata completata con 'integrazione di diverse
risorse speclalizzate, iil) della Finanza, con assunzioni nelfambito dellintermediazione, iv) nella controliata
Banque Profil de Géstion can il rafforzamento del management, tra cui H nuovo vicedirettore generale ed |
responsabili Investimenti e Private Banking ed infine v} nelia controilata Profilo Merchant con aleune flgure
specialistiche. In totale 1 Gruppo & passato dalie 197 risorse di fine 2009 alle 218 di finie 2010.

Per quanto riguarda le atiivita di business, nonostante lo scenario economico di generalizzata incertezza
che ha caratterizzato Fanno, & proseguito Pandamento positivo del flussi di raccolta netta del Private
Banking; tale andamente include solo parzialmente Finserimento dei nuovi private banker finalizzatosi
nell'ultimo trimestre, ed & pertanto indice di una buona crescita organica sulla base del nuove modelio di
pusiness adottato daila Banca. Nel corso dellanno si & inolire consolidato il processo di progressiva
conversione delle masse amministrate verso soluzioni gestite, anche grazie al nuovo processo di
investimento che ha consentito Il raggiungimentao di buone performance positive dei prodotti gestitl anche
in un contesto dei mercati domestici ed internazionall complesso e caratterizzato da elevata volatilit, con i
rendimenti delle principall linee gestite positivi e superiori ai rispettivi benchmark.

Per quanto riguarda V'Area Finanza, sulla hase delle linee guida definite da! Plano Industriale, si sono
rafforzate le attivita di intermediazione a favore della clientela Istituzionale e private e si sono invece
ridotte |e attivita di trading proprietario; nel carso deli'esercizio & stato inoltre costituito un portafoglio
finanziario volto alla creazione di un flusso reddituale costante per la Banca {AFS — Available for Sole).
’andamento dei mercati, in particolare nel secondo trimestre del’anno, ha invece impattato
negativamente le resldue posizioni illiquide pregresse dei portafogii di proprietd, che avevano beneficiato

186



R
P
afavorg’, -

S

H

nei 2009 deil'opposto rialzo dei mercatl, mentre s sono incrementate le attlvits di intermeﬂiaziohév
della clientela sia istituzionale che private, B g

La raccolta totale amministrata e gestita da Banca Profilo e dalle sue controllate (inclusivo della raccolta
diretta) ha raggiunto al 31 dicembre 2010 i 2.758,8 milioni di Euro, in crescita del 19,5% rispetto al 31
dicembre 2009; In particolare la raccolta netts & stata pari a 416,4 milioni di Euro in Italia e negativa in
Svizzera per 60,4 milioni di Euro. In tale contesto continua la solida crescita del comparto gestito che si
attesta a 812,1 milioni di Euro (+ 61,1% anno su anno), sia a seguito del positivo andamento della raceolta
netta, sia della progressiva conversione delle masse amministrate verso soluzioni gestite, fi comparto
amministrato si attesta infatti a 930,1 miflani di Euro con una crescita del 7,7% nel periodo. La raccolta
diretta consolidata registra una crescita significativa rispetto all'anno precedente (+27,0%), rimanendo una
saluzione a termine per la gestione della liquiditd in momenti di incertezza det mercati, sia per la clisntela
private sia per la clientela istituzionale, soprattutto mediante 'aumento dell’'operativita in pronti contro
termine, Coerentemente con la crescita delle raccoita diretta crescono i crediti verso la clientela (+12,8%
anno su anno), in particolare deila clientels private itallana con una crescita dal 124,1%.

AR, RS I Ay er et AR
e o i T
Hliee s St

Yl g T e R
Raccelta Diretta 490,165 385,897 104.268 27,0
~dicultolla 11} 406.232 327.332 78.500 241
- di cui attivitd estera #3933 58.556 25,357 43,3
Raccolta Indiretta 2.268.642 1922885 H5.757 180
~dicul risparmio gestito 812,335 504,184 302,951 81,1
- dicwl risparmio omministrato 230.092 853,730 66362 77
- di eui attivity estera 526.415 554,970 28556 5,1

T T A S

A

Crediti verso dlientela 198,335 175.907 T 2429 128
- diculimpleghi vivi alla clientela tealio 73,741 32.911 40,830 1241
- diculimpleghi vivi afla clientela attivitg esterg 59.097 61,557 ’ -2.459 -4,0
- diculaltri credie alle clientelo 65,497 81,439 -15,842 -18,6

(1) include elisiont Introgrugpo

Sotto il profilo reddituale il totale del ricavi netti consolidati si & attestato a 46,7 milionl di Eurg, in netta
crescita rispetto al 2009 (+28,2%); a fronte di un margine di interesse sostanzialmente stabile sj & registrato
un deciso incremento delie commissioni nette {+50,6%), trainate dall'importante crescita della raccolta
indiretta, dal recupero di redditivita sulla stessa, dallo sviluppe di nuovi servizi e daila crescita dell’attivita di
intermediazione a servizio della clientels private ed istituzionale. Tale crescita ha pii che contrabilanciato il
calo del risuitato di negoziazione e dividendi {(-51,5%), legato al diverso andamento dei mercati nei due
diversi periodi, Sul totale del ricavl netti hanno inoltre positivamente Mfluito alcune componenti non
ricorrenti connesse principalmente alla rimisurazione della stima del valore della passivita finanziaria per
circa 7,1 milioni di Euro relativa alla quota variabile del prezzo di acquisto di Banque Profil de Géstion
ancora da corrispondere (come dettagliato nella Nota Integrativa), ed alla positiva chiusura rispetto alle
previsioni iniziall di alcun! contenzios| pregressi, per clrca 1,4 milioni di Euro,

| costl operativi si attestano a 44,4 millon! di Euro a fine anno, in leggero calo rispetto al dato di fine 2009 {-

0,5% anno su anne); su tale dato hanno impattato costl per il personale sostanzialmente stabili (-0,1%) a
seguito dell'tncremento del monte retribuzion] complessivo connesso al rafforzamento degll organici e
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compensato dalla riduzione degli Incentivi all'uscita. Le spese amministrative sono cresclute a 16,3 milloni
di Euro, contro | 16,1 milioni di Euro di fine 2009 {+1,5%) In relazione agli importanti progetti realizzat], in
particolare per l'evoluzione det sistemi informativi, ed al volumi crescenti dl operativitd In parte
compensate da ulterior] risparmi sulle attre voci di spesa.

Baneca Profilo raggiunge un utlle pre tasse consolidate di 2,0 milioni di Euro contro 1l dato di fine 2009
negativo per 11,7 milioni di Euro; su tale risultato Incidono accantonamenti e rettifiche nette negative per
0,7 milioni di Euro, concentrati sulla controllata svizzera.

Banca Profilo chiude il 2010 con un utile netto consalldato parl a 5,6 milioni di Euro, rispetto ai 3,1 miliont
di Euro reglstrati a fine 2009 (+79,3%).

Relativamente al risultati del quarto trimestre 2010, il margine di interesse evidenzia una decisa crescita (+
30,7 % passando dai 3,4 milioni del quarto trimestre 2009 ai 4,5 milionl d! Euro del corrispondente perlodo
del 2010), cosi come Je commission] nette salite da 3,9 milioni di Euro del quarto trimestre 2009 ai 5,5 del
quarto tritnestre 2010 (+42,2%). il risultato netto dell’attivita di negoziazione e dividendl evidenzia un
risultato positivo di 2,1 milloni di Euro contro una perdita di 5,2 milioni di Euro del quarto trimestre 2009. 1|
totale dei ricavl nett] cresce dai 2,4 milloni di Euro del quarto trimestre 2009 af 12,7 milion! di Euro
dell’'ultimo trimestre 2010.

| cast] operativl risuttano-in lieve diminuzione (14,3 milionl contro i 14,4 milioni del quarto trimestre 2009).
Allinterno di tale aggregato le spese per Il personale sono aumentate a 9,3 milioni di Euro contro gli 8,0
milioni di Euro del quarto trimestre 2009, principalmente in refazione all'apgiustamento non ricorrente
degli oneri connessi al Fondo Pensione della controllata svizzera ed alla componente varlabile delle
retribuzionl; tale aumento risulta piit che controbilanciato dalfa riduzione delle altre spese amministrative,
scese dai 5,6 milloni di Euro del quarto trimestre 2009 ai 4,6 milioni di Euro de! quarto trimestre 2010. Nel
trimestre sono state Iscritte imposte anticipate per complessivi 4,4 milloni di Euro.

‘utile netto cresce dal 2,2 milioni di Euro del quarto trimestre 2009 al 2,9 milion] di Eurc del guarto
trimestre 2010,
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Margine dl interssse

Commissiond natte 18,799

Risultato netto dell'attlvits finanzlaria e dividend! (1) 3565

Altrl groventi{onert} ai gastione (2)

TOIéiE riﬂ:VI netati R AR d £ 3
Spese per Il personale (27.010) {27.048) 38 0,1
Altre spese amminlstrative {16.345} [16.109) -238 15

obl

Retlifiche dl valore su imm

Totale costi of Brativl
Risultato delld gestlone epefitha
Accantonamentl per rischl e onerl {3}

RetlRehe/rigresa natte di valore su credit {4.880} [1.235) -3.746 n.s.

Rettifche/riprese netts df valore su ajire sttivity Ananilarlaesy partecipazioni (4) {256) {1201) 943 18,7
T

Il zzaztonl immaterialf e matertall (:-l.DES)

{1.157) 5597 n.

Ui\ f{Perdite) da :&;sionelnv:stimeqtl .
Utlle (perdits) di eséreirig allorido della lmptitas
Imposte sul reddito dell'operativiid carments
- Utilp (perdiva} di esér&z}&‘;ﬁg&;?ﬁéﬁ@};ﬁ
UUIE(Eerdita) di r_i.grclzio_d. Eertf_rlgnza dfjen! —
.Etmf‘lg(l’erdli'?) deseircleid l Bertinémza ddlls Ebgripho
Utile base pet mioha i

utlle diliika‘per h‘:‘ﬂnﬁe'i- : ; , ,0 i
{1} comprende te Vo 70.Dividendi & provent simlli, 80.Kisultato netto dell'attivita df hiegoztazione, S0.RIsuitato netto dellativity di copertura e 100.
utiil e perdite da cesslone & Hacquista degll schem! obbligator] di bilancia annuale {Clre.262 Banca d')alia),

{2} coincide con |a Voce 220, Altri oneri/proventi di gestione compresa trai Cost operativ] deghl schem| abbilgatari di bilancio anauale (Clrc.262
Banca d'italia), Nel prospettt rlclass[ficat! del Bilanelo Annuale 2008 tale voce era rlcompresa tra | Casy operativ,

{3) colngide con {a Voce 190, Accantonament! netti al fondf per rischi ed oner] compresa tra [ Cost aperativi degll schem! obbNgatorl df bllancio

annuale [Qre. 262 Banca d'italia).

{4) comprende la Voce 130 b}.Rettifiche/rlprese di valore nette su attivita finanztarie disponlbilf perla vendita, |z Voce 130 clRettlfche/riprese i

valore nette su altve attivith fnandarie ala Voce 240, Utli/perdite delle partecipaziani degll schem! obblgatari di bilancio annuale {Cire.262 Bapea
d'italia).

.
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CONTO ECONDMICO RICLASSIFICATO CONSOLIDATO PER TRIMESTRE

ALkl g&a’—w@%’ EETT L 5 el e e AT TR
e e - Al S S ;ﬁ@* e
ociEEa s ; : : Lo

Margine df Interasse 4,501 4,247 3.430 3562 3.443
Cormmissionl nette ' 5475 5117 4071 4138 3850
Risuitato netto dell'attivits finanziasia e dividend! {1} 2092 617 {1,107} 1963 [5.195)
Altrd proventi (onerl] di gestiona {2} SB& 2.269 4,756 1.020 308
Totals feayinish g5 . 0888 . | 2406
Spese parii personale {8.230) {6.121} 5567 (5.992) {7.991)
Altre spese amministrative (4.571) {4.042) {4:148) {3.583) {5.566}
fattlfiche d vatore nette su athvith immatesialli e materiall {23s} {197} {799}

{9.772) [14.3586)

A e gestions B S 51 2 T
Acesntonament] nattd perrschi e oner {3) [EL1} 867
Rettlficha/riprase di vaiore nette su crediy |1.556) (1522} (2} {290}
Rettifiche/riprese di valore nette su altre attlvith finanziade e su

- 1,
partecipazion {4} o @ (254) (.16t
Rettifiche dl valore dell'awiamento o 0 1} 0 o
uttll {Perdite] da cesslone dt Investimenti [s] +] 380 - -
b alperide i foro gl s s {1244y
imposte sul reddito dell'asarcizic dell'operativith corente {176} 14503
;:j'“ LoysE LT ¥ - e o
Usrelaet pedoda of ‘ g3 - 2m
Utile {perdita) det perlodo di perinenza di terzl 717 145 47

;. 839 2198

{1} Comprendee Vocl 70.Dividendl e provent] simill, BORisultato neto dell"attivita ¢l negozlazione, S0.Risultato netto dall'attivith di copertuca g
100. Ut e perdite da cesslone e riacquisto dagll scheml obbligator] dl bifanclo annuale [Circ.262 Bance d'ltalla).

{2) Coincide con la Voce 220, Altr] aneri/proventi di gestione compresa ra 1 Costl operativi degll scheml obbligator] di bilancio annuale {Cire.262
Banca d'talia). Nel prospett! riciassificat] del Bila ncho Annuale 2000 tale voce era rlcamprasa tra i Costl operatlvl,

(3} Coincide con ja Vioce 180. Accantanamenti netd al fendl per rlischl ed onerl compresa tra | Costl operativl degll schems obbligatari di hifancia
annuale (Clrc, 262 Banca d'Itafia)

{4) comprende [a Voce 130 b).Rettifiche/rfprese di valore netie su attivit fnonzlarie disponibill per la vendita, 2 Voce 130 c}.Rettiflche/rlprese
di valora nette su altre attividh finandarie ela Voce 240, Ut /perdite delle partecipazioni degll schemi obbligatoel d) bilancie annuale (Circ.262
Banta d'ltalia). -
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Commento al Dati Patrimoniali Consolidati :

\, LAY L
l'andamento patrimaniale della Banca e delle sue controllate nel corso def 2010 & di seguito illustrat

facendo riferimento al principali aggregati che, elencatl nella tabelia sottostante, sono confrontati co
quelli riferitl allo stesso perlodo del precedente esercizio.

Haf. AT ONIAFECONSD DAY
e : -
Attivits finanzarle 1.368.775 533272 435503 46,7
Credlti verso banche 355.028 330,456 24.532 74 .
Credlt verso clientela 198335 .175.807 22,428 12,8
Totale Attiva T _ 7 AT £ asaT -
Passivits finanlarke ’ 606,358 555.032 51566 83
Raccelta da cilentela 498,535 353.009 105.626 26,9
Deblti varso banche 651322 d01.962 340361 1157

Patrimenio nefto di Gruﬁh;;f;' s

14600 o B

* Alcuna vool dal 2008 sono state riclassificate Peruna migliore campzrazione con quella del 2010,

Attivitg

L'Attivo Consolidato sj attesta a 1.978,2 milloni di Euro, in aumento del 33,7 % rispetto al 1.479,6 milioni di
Euro del 31 dicembre 2009, per effetto essenzialmente dell'incremento delle attivitd finanziarie {+46,79%)
che ha fatto seguito al forte ridimensionamento del 2008 {-43,1% rispetto al 2008}, Le attlvitd finanziarle
ammontano complessivamente al 31 dicembre 2010 a 1.368,8 milioni di Euro in crescita rispetto aj 933,3
milioni di'Euro al 31 dicembre 2009, per effetto della costituzione dal portafoglio titali AFS {Available for
Sale). Le principali componenti sono dettagliate nella segitente tahella.

g -
m.iazl& izidn

R T e

AEivity ﬂqang.!x_a;le_dg_tqng{{ é;e'r anég

Anlvita finanziarle per1a negoziazlong - Partecipazion| -

Attlvith finanzlacle per |a negodazona- Altre attivith per cassa 420028 363.915 501131 13,5

Attlvith finanziatie per Ia negozlazione - Derlvati finanziar] e au cradit 558,807 41822
Attita finenzlarie valutate of fa'lr;:alua ) i

Attivith finanziariz al fair value- Partecipazloni -

Atiivith finanziarie al Falr value - Altre attvith Branziarie -

TR

Attivitd finaniarie disponibil per fa yendlta: (AFs

0,74

oy

Atfivith finanziarle per |a vendit - Partéclpazlunl 2.881

Attivith finanziarie per |a vendita - Altre antivita finanzlarie 427.750

S

Attlvitd finanzlare detenute stno alla smdan:a :

Berlvat] df copartura

Derivatl dl copertura

Totale

e e e d e .-
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Le Attivita finanziarie detenute per la negozlazione comprendono: a} | titolt di debito e di capitale destinati
all’attivita di negozlazione di breve periode; b) gli strumenti finanziari derivatl detenuti con finalitd di
negaziazione, ivi Inclusi quelli oggetto di rilevazione contabile separata dagli strumenti strutturati complessi
nel quali sono incorporatl. it foro ammontare & pari a 937,0 millont di Euro sostanzizlmente in linea rispetto
al 31 dicembre 2009, All'interno della categoria sono inclusi | derlvati finanziarl e su crediti per 517,0 milioni
di Euro, a fronte dei quali sono reglstrate passivita finanziarle di negoziazione in derivati per 540,6 milioni di
Euro.

Le Attivita finanziarie disponlbili per la vendita registrano un notevole incremento, raggiungendo a fine
2010 i 430,7 mltion! di Euro, concentrato nel secondo semestre per effetto dell'acquisto nel corso del
periodo di titoll obbligazionari, prevalentemente titoli di stato italianl.

L'aggregato creditl versa banche & parl a 355,0 milloni dl Eure, in crescita di 24,5 milioni di Euro (+7,4%)

L eSS IR R T
e

AL B ; e i R
e
Conti corrent 138.719 51.746 46,973 512
Deposltl vincolatl 132,608 84,089 a8.510 4409
Pronti contro termine attivi 54,124 1.262 52.862 ns,
143,389 -113.812 -794
. i e s 7A

*= Ateine vocl dal 2009 sono sta

| credIti verso Banche comprendonot i} conti correntl e depositi liberi paria 138,7 milloni di Euro aumentati
del 51,2% anno su anno; i) depositl vincolati, parl a 132,6 miilont di Euro (+40,9%), dei quall 'ammontare
plt rilevante, pari a 125,2 milioni di Euro, & dovuto ai deposit] costitulti da Banca Profllo a garanzia
dell'operativits in derivat], In base agli accordi statuiti con controparti istituzional; iii} pronti contro termine
parl a 54,1 milioni di Euro; Iv) altri titoli di debito parl a 29,6 milioni di Euro,

| titoli di debito sono costituiti dai titoli obbligazionari riclassificati il 1° luglio 2008 dalla voce “Attivita
Einanziarie detenute per la Negoziazione” alla voce “Crediti e Finanziamenti’ in relazione alla modifica allo
1AS 39 e mostrano un decremento di 113,8 milionl di Euro {-79,4%) rispetto ai 143,4 milioni di Euro del 31
dicembre 2009. Nel corso def’'esercizio 2010 si & infatti proceduto alla vendita della gran parte dei titoli
presenti nel portafoglio di Banca Profilo al 31 dicembre 2009.

L'aggregato crediti verso clientela si attesta a 198,3 miliont di Eure al 31 dicembre 2010, in aumento di
22,4 milioni di Euro (+12,7%) rispetto al 31 dicembre 2009, Tale variazione & essenzialmente da ricondurre
alfincremento degll impleghi vivi alla clientela per 39,0 milioni di Eurc (+40,9%) ed in particolare
allaumento del crediti a vista, in prevalenza garantiti da titoli, strettamente strumentali all'attivita di
acquisizione di patrimoni della dlientela private. L'aumento delle attivith deferiorate, che ammontanoc a fine
2010 a 4,3 milioni di Euro, riguardano alcune posizioni scadute relative ad operativita con cllentela, In corso
di sistermazione.
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Impleghi vivl sla clieritala - . -
Altrl titoll di deblm

Altre pparazion! - Deposlt a garenzia operativit In derlvat

Atdvits deterorate
Altriimpleghl alla clentela,

Creditlvarso dientale . ' s T e

® Alcune vacl del 2009 sono stata dclassificate Peruna migliors comparazions con quelle del 2010

Le Partecipazioni in socleta contrallate al 31 dicembre 2010 sono state consolidate con it metodo integrale.
I principali dati relatlvi alle soclets consolidate sono di seguito elencati,
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1. Profilo Real Estata Advisery 5.l Mitano 4.1862 364 {255) 1 Banca Profilo S.pA 140,00
2. Proftto Sulsse S.A, lugana 2585 284 86 1 Banca Proflfo S.p.A 99,20
3. Profllo Aszet r;'lanngemmts.ﬁ.n. S.pA, Milano 4,162 3.574 {2432) 1 Bance Profilospa 106,00
4. Profilo Merchant Ca. S, Milano 1851 1125 166 1 Banca Profilo S.p.A. 109,00
S, Bangue Profl) dn Gestion $.4. Ginevra 153.B57 48.574 {3.578) 1 Banca Profila 5.p.a ‘69,41
6. Arepa Flductarla 5.rJ. Milano 868 622 517 1 Banca Profilo 5.p.A. 100,00

legenda
{1) Comprensivo del risultato ded periodo.

[2] Tipodi rapportn
1 = maggioranza dei dirit di voto neli*assemblea ardinaria

L'aggregato attivitd fiscali ammonta al 31 dicembre 2010 a 22,6 milioni di Eufo, in crescita dei 23,8%
rispetto al 31 dicembre 2009, ed & prevalentemente costituito dalle attivitd fiscali anticipate che
ammaontano a 13,6 milion! di Euro e sono rappresentate da imposte anticipate sulle perdite fiscali 2009 e
pregresse, nonché sulle altre differenze temporanee deducibili. La probabllitd di recupero delle imposte
anticipate & stata apprezzata alla luce de! Piano Industriale in essere e degli esercizi entro i quali le stesse
saranno utilizzabili,

Passivite

| debiti verso banche si attestano al 31 dicembre 2010 a 651,3 milioni di Euro in aumento di 349,4 milionl
di Eura rispetto al 31 dicembre 2009 {+ 115,7% anno su anno). La variazione & dovuts princigalmente
aﬂ‘increment_o delie operazion! di pronti contro termine passivi con Banche passatl da 0,4 milioni di Euro al
31 dlcembre 2009 ai 265,0 milioni di Furo del 31 dicembre 2010, all'incremento deile operazioni di politica



¥ BancaProfilo

- monetaria poste In essere con la Banca Centrale Europea passati dal 98,6 milioni di Euro del 31 dicembre
2009 ai 256,6 milloni di Euro del 31 dicembre 2010, nonché al decremento dei depositi vincolatl legati
alfoperativitd in contratti derivati passati dai 193,6 milioni di Euro al 31 dicembre 2009 ai 106,0 milioni di
Eure al 31 dicembre 2010.

La raccolta da clientela al 31 dicembre 2010 2 parl a 498,6 milion] di Euro in aumento di 105,6 milleni di
Euro {+26,9%) rispetto al 393,0 milioni di Euro riferiti al 31 dicembre 2009. Uincremento & da attribuire
principalmente alle operazioni in pronti contro termine che al 31 dicembre 2010 ammontano a 170,2
milloni di Euro (+60,3%) contro 1106,1 milioni di Euro al 31 dicembre 2009 ed alla crescita dei conti correnti
della clientela che al 31 dicembre 2010 ammontano a 284,7 milioni dl Euro, contro 1242,3 milloni di Euro di
fine 2009 (+17,5% anno su anno).
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Cont corrent 284,664 242337 42327 17,5
Deposit vincolatl 35.168 37124 -1956 5,3
Prontl contro termine ed altrl finandament! 170,183 106.135 64.048 60,3
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Le altre passivita al 31 dicembre 2010 ammontano a 39,5 miliont di Euro, con un decremento di 8,8 milloni
di Euro rispetto al 31 dicembre 2009. L'aggregato comprende la passivitd finanziaria relativa al prezzo
variabile da versare da parte di Banca Profilo a saldo dell’acquisizione della controllata ginevrina Bangue
Profil de Géstlon S.A. per 26,1 milioni di Euro, ridottasi nel periodo di 6,1 milioni di Euro, nanché altre
partite da regolare con banche e clientela che sono state definitivamente sistemate nel corso dei mesi
successivi.

Il patrimonio netto consolldato al 31 dicembre 2010, comprendente I'utile del periodo pari a 5,6 milioni di
Euro, ammonta a 150,6 milioni di Euro. It capitale saciale di Banca Profilo ammanta a 136,8 milloni di Euro,
Interamente versati ed & costituito da n. 677.089.120 azionl ordinarle.

Al 31 dicembre if coefficiente patrimoniale di Base consolidato & pari al 25,3%, rispetto al 27,1% a fine 2008,

La composizione del patrimonio netto & riassunta nella seguente tabella:

mrapiciatiges HeT ST e

e R T

Caplale 136,794 136.794 1] 0
Sovrapprezd di emlsslone 1.851 2407 -516 -21
Riserve . 1id61 2.735 B.A2G6 n.s.
Riserve da valumzane {4.2823) 870 -5.293 ns.
Azlonl proprie {523) - -523 -

Uthle {perdite } di esercitio 5,551 3.085 2.456 79,3

patrimonto netta di Gnids e - 146001 4.550 31
Patrimonio di pertinenzadl téral: T Ylawzios 4567 68
Patrimonlo natto - 163707 5117 3,7

AN o Fidems a e
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St precisa che la Capogruppo del Gruppo Bancario Banca Profilo & Arepo BP 5.p.A. Via San M,ar.fi'nb",
Milano ed & la Societa tenuta a produrre all'Organc di Vigilanza le segnalazioni su base cpf_nsd’lidat
Patrimonia di Vigilanza e dei coefficienti prudenzlali secondo le viganti regale in matera, q‘ : o

Arepo BP, in quality di capogruppo, in relazione al Provvedimento pubblicato da Banca d'ltll‘c‘ﬂlé\“in ‘é?a't'a'u 1§

Maggle 2010 concernente | fiktri prudenziali inerenti le riserve da valutazione relative ai titoli di debito
detenuti nel portafoglio "Attivita finanziarie disponibili per la vendita” (Available for sale - AFS),
limitatamente ai titoll emessi da Amministrazionl centrali df Paest appartenenti ail'Unione Europea, ha
deciso di esercitare 'opzione per il criterio “sub a)” per Vapplicazione del filtri prudenziali nel ealcolo del
patrimonlo di Vigilanza. Pertanto, il Gruppo, nel presente Resoconto Intermedio sulla Gestione Consolidata,
aifinl del calcolo del patrimonio di Vigilanza, ha proceduto a neutralizzare completamente sia le plus che Je
minus come se i titoli emessi da Amministrazioni centrali fossero valutati al costo.

Commento ai Risultati Economici Consolidati

Landamento consolidato di Banca Profilo nel corso del 2010 & di seguito illustrato facendo riferimento ai ‘
principall aggregati che seno confrontati con quelii riferiti allo stesso periodo del precedente esercizio,
secondo P'ordine dello schema di conto economico riclassificato.

Margine di interesse

V'aggregato al 31 dicembre 2010, pari ad 15,7 mitioni di Euro, risulta in linea con il dato delfanno
precedente (+1,0%); tale dato & riconducibile alla consistenza media del portafoglio titoli che ha registrato
una crescita marginale controbilanciata da una leggera contrazione degli spreod finanziari,

e e
i?mﬁgl%i'ﬁ- i e fﬁg‘-ﬂ ;s jEin

Interesst attivi e provent assimlfati

Interess) passivi e aneri assimilat {7.881) {17.728} 5.847 -558,5

Margine di Intaresse, i “'-':.-" 15'—;;?.&

Altri Ricovi Nettf

Gli altri ricavi netti de! periodo sono paii 2 31,0 millonl di Euro, in aumento di 10,1 milioni di Euro {+48,4%)

rispetto allo stesso periodo dell'esercizip precedente. Nella tabella seguente viene dettagliata la
composizione dell'aggregato.

Sy ,.' vy

i1 ¢ e

Commlssion] attive 5,940 ars

Commission! passive

Commission? nette:

ST

Rlsuitato netto dell'attivith finanilaria e dividend

Adtri proventi (onerl) df gestione B.631 1.058 7575 n.s.
Totale Altrl Ricavi Nett! G ) -

we e e PO T S L - T e *
<1 30089500 . 1CZOBBF. T C.. 10408, a8a

Le commlssionl nette, pari a 18,8 milioni di Euro af 31 dicembre 2010 registrana un consistente incremento
di 6,3 milloni di Eure {+50,6%) rispetto agli 12,5 milioni di Euro al 31 dicembre 2009 in larga parte dovuto: i)
alla forte crescita delle commissioni rivenienti dalle attivitd e servid di Private Banking, grazie al
significativo Incremento della raccolta, al miglioramento dei livelli di redditivita ed alle buone performance
delle gestioni; #i) all'espansione dell'attivitd di Intermediazione sia istituzionale sia private in linea con le
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linee guida del Piano Industriate di sviluppo di una finanza a servizio del clienti e ili} al'aumento deile
commissioni di Investment Banking registrate dalla controllata Profilo Merchant {+57%). A livello di Banca

_ Profilo si registrano in particolare commissioni nette pili che raddoppiate, ragglungendo a fine 20101 13,7
miliont di Eure contro | 6,7 milioni di Euro di fine 2008, a fronte di un calo de! 35% nelle commissioni della
controllata svizzera, :

Il risultato netto deli‘attivitd finanzlaria e dividendi registra una significativa diminuzione a livello
consolidato passando da un risultate positivo di 7,3 milioni di Euro al 31 dicembre 2009, a 3,6 milloni di
Euro al 31 dicembre 2010. Tale contrazione & spiegata dall’andamento dei mercat finanziart nel 2010
rispetto allo stesso periodo del'anno precedente che ha Interessato negativamente in particolar modo le
residue posizioni pregresse di proprieta illiquide e strutturate.

L'aggregato altrl proventl e onerl, parl a 8,6 milioni di Euro reglistra un aumento di 7,6 milioni di Euro
conseguente a componenti non ricorrenti connesse principaimente alla rimisurazione della stima del valore
delta passivita finanziaria relativa alla quota variabile differita del prezzo di acquisto di Bangue Profil de
Géstion, contabilizzata nel 2007, ed alla positiva chiusura di alcunt contenzlosi pregressi.

Costl operativi

'aggregato costl operativi consolidatl registra una diminuzione dello 0,5% anna su anno {0,2 milioni di
Euro), passando dal 44,7 milioni di fine 2009 al 44,4 millonl di Euro di fine 2010.

’I‘i‘i‘i’ll 8 E‘. )

Spese per Il personale (27010} {27.048) 38 -0,1
Altre spese amministrative (16,346} ) {16.103) -237 1,5

Rettifiche di valore nette su attivith materiali ¢ immaterall (1.065} (1.507) 142 -28,3
e e T — T e

(glzgo) ©7c - 10513 s

Cxilaperatiul

itls’g[téip deliy gestlohe hia
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AlVinterno di tale sggregato, le spese per Il personale si attestano a fine 2010 a 27,0 milioni di Euro
sostanzialmente stabili rispetto ai dati di fine 2009 {-0,1%)}. Tale dato & impattato dall'aumento dei monte
delle retribuzioni connesso: i) all'aggiustamento non ricorrente degli onerl connass] al Fondao Pensione della
controllata svizzera; il) al significatlvo rafforzamento degli organici con diversi ‘nuovi inserimenti, in
particolare nel settore Private Banking e iii) allaumento della componente variabile connessa al
raggiungimento degli obiettivi; tale aumento & sostanzlalmente controbilanciato dalla riduzione degh
incentivi all'uscita.

Le altre spese amministrative, pari a 16,3 milloni di Euro al 31 dicembre 2010, risultano in lleve aumento
anno su anno (+ 1,5%), In relazione ai numerosi progetti realizzati ed avviati nel carse dell’esercizio, in
particolare da Banca Profllo, e alfaumento dei volumi di operativitd, sostanzialmente compensati
dall'attento contenimento degli attrl costi. Le rettifiche su attivita materiali ed immateriali risultano in calo
del 29,3% sul 2008, che era stato caratterlzzato da una svalutazione non rlcorrente di un immobile di
proprieta.

Accantonamenti e rettifiche

i| totate degli accantonamenti e delle rettifiche nette al 31 dicembre 2010 risulta negativo per 0,7 milioni
dl Euro contro un valore negativo di 3,5 milion! di Euro al 31 dicembre 2008, Tale variazione si deve
principaimente ricondurre ad accantonamentl netti negativl della controflata Banque Profil de Géstion, a
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seguito della svalutazlone di aicune posiziont creditorie (5,3 milioni di Euro), solo in parte éort_lﬁ
riprese connesse alia risoluzione di contenzios! pregressi (4,5 milioni di Euro). E

b o o L .
L'utile da cessione di investimenti & In larga parte riconducibile alia plusvaienza realizzata dalla controlljta-
Profilo Real Estate Advisory nella cessione di un immobile a Roma,

R
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Accantonamentf netti al fond! per rischi ed oner 4,441 (1.157) 5.508 ns,
Rettifiche/riprese di valore nette su credid {4.880) {1.135) ~3.745 h
Reftifiche/rlprese nette dl valore su altre attvity finantlarie e su partecipaziont {256) [1.201) 945 ns.
Totale accantonamentl a'}ef{lﬁ&@-*— LT RS ; _ 2‘759— - .

utli/perdite da cesslone Investimeny 380

Alsultato corrente 2l lordo della!ml;;;&r;ﬁ

L'utile pre tasse a fine 2010 si attesta a 2,0 miliont di Euro, contro il risultato negativo di fine 2009 pari a
11,7 milioni di Eure.

Utile di esercizio consolldato
1l 2010 si chiude con un utile netto consclidato, parl a 5,6 milioni di Euro, rispetto ai 3,1 milioni di Euro del
2008. Nel corso del 2010 si sono registrate imposte anticipate connesse alle perdite fiscali pregresse per

complessivi 4,4 milioni di Euro, contro | 14,0 milioni di Euro del precedente esercizio,

Ail'interno di tale aggregato I'utile netto individuale di Banca Profilo risulta pari a 7,1 milioni di Euro.

et ey =y
W 'Efﬂ.ﬂjfi 5

Utlle (perdita} de! periode di pertinenza df terzi

Utlle natta dal p,aﬂodajgtﬁ:éqﬁéj_r-}zﬁﬁé@_m o
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Nella tabella che segue si riporta i raccorde tra il patrimonio netto e l'utile di esercizio deila capogruppo ed
i corrispondenti dati a fivello consolidato.

- {importl In migliafa di Euﬂ_) )
e

Saldi al 31.12.2010 co

e i

Rettific def vatore dicarico delle partecipazioni consolidate »

- Risultat! pro-quota delle partecipate consolidate con 1| metodo integrale {2.183) {2.183)
- Altre riserve per effetto del consolidamenta 18.473 583
Ammertamento delfe differenze positive dicansalidamento ;
- relative all'anno in corso - -
- relative agll annl precedent] {12,256)
Rettifiche dividendt incassati nel periado - -
Altre rettifiche di consolidamento :
- eliminaziane degli uelli/perdite infragruppo 1 1
-alre 3 3
Sald] al 31.12.2010 come da Bilandg consolldaty - , . Mk e . . L R - =y o
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{1} BancaProfilo

Risultati per Settori di Attivita

La rappresentazione per settorl di attivith & stata scelta quale infarmativa primaria, sulla hase di guanto
richiesto dalle disposizione dell'IFRS 8, in guanto riflette le responsabilita per ['assunzione delie decisioni
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo.

| settari di attivitd definlti sono:

» Private Banking, relative all’attivitd dell'Area Private Banking con la clientela privata italiana
amministrata e gestita, ed alle attivita di Asset Management, Investment Banking e fiduciarie delle
controllate Profilo Asset Management, Profilo Merchant ed Arepo Fiduclaria;

« Flnanza, relativo alla gestione e sviluppo delle attivita di negoziazione in contra proprio e conto terzi di
strumentl finanziar e servizi connessi ail’emissione e ai collocamento degli stessi;

s Attivitd Estera, include le attivitd sul mercato estero in cul 1t Gruppo & attualmente presente (Svizzera),
in tale settore ricade ['attivitd della controllata Banque Profll de Géstion S.A.;

» Corporate Center, relativo alle attivita di presidio delle funzioni di indirizzo, coordinamento e cantrolio
dell'intero Gruppo; in tale settore ricadono i costi di struttura, fe elisioni Infragruppo e le attivita delle
controliate Profilo Real Estate Advisory e Profilo Suisse 5.A..

2in
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12.655 13.841 2243
cavl netd 15461 8.062 10489
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Impleghi 74.838 U 357M 59401  78.606 59.097 51.557-

Raceolta diretta 209.993 191.246 199911 135889 83933  58.565
Faceolta Indiratta 1742227 1367915 526415 554.970

Notg: | datf relotivi alfe Raccolta Diretta non conslderano le elistoni infrogruppo
Private Banking

| Private Banking ha chiuso il 2010 con ricavi netti per 16,5 milioni di Euro quasi raddoppiati rispetto agli
8,5 milioni di Euro di fine 2009 (+94,3%). Tale dato & principalmente riconduciblle ail'andamento pasitiva
dei flussi di raccolta netta da parte della clientela, dalffaumento della redditivith media sulle masse stesse e
dellincremento delle commissioni da fnvestment Banking. {'aumento dei ricavi pil che compensa
Faumento dei costi operativi, in larga parte riconducibili all'aumento del costi del personale a seguito
dell'importante rafforzamento del team di private banker, conducendo, nel primo anno dall’annuncio del
nuovo pizno industriale, ad un risultato della gestione aperativa positivo per 3,0 milionf di Euro contro un
risultato negativo per 2,2 milioni di Euro di fine 2009.

Il Private Banking ricomprende 1 servizi di consulenza specialistica e gestione personalizzata del patrimdnio

complessivo della clientela italiana, secondo il modello di business della Banca illustrato nel plano triennale
2010-2012. Tale modelio prevede un’offerta Integrata di servizl per la gestione di tutte le componenti del
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patrimonio dei clienti, passando quindi dalla tradizlonale logica di prodotto focalizzata prlncipalh'-jjeht.:‘-é“- :
gestione della componente finanzlaria del patrimonio ad un modello di Banca per ia ges’f’tb_rlgé'_,_-q_“e

patrimonio finanziario, azlendale, immcehiliare e familiare, . -

Le attivitd Incluse nel Private Banking ricomprendono le attivita di raccolta, di impieghi, di Asset
Management, di Investment Banking e fiduciarie, tutte a servizio della clientela private ed istituzionale del
Gruppo. Si rammenta a riguardo che le attivita di Arepo Fiduciaria sono consolidate solo per il mese di
dicembre 2010, essendosi I'operazione perfezionata il 29 novembre u.s..

Attivita di Raccolta

Le masse complessive del Private Banking salgono a 2,0 mitiardi dI Euro In crescita del 25,2 % anno su anno
Co# una raccolta netta che al 31 dicembre 2010 ha ragglunto i 416,4 milioni di Euro, in crescita del 32,6%
rispetto al dato dello scorso esercizio, dovuta principalmente al consolidamento ed alla messa a regime
delle strutture commerciali, in particolare per quanto riguarda le filiali di Milano, Roma e la struttura del
Family Office.

TRy ney e

Raccolta diretta 209,993 191,246 18.747 9,8
Raccolta Indiretta 1,742,227 1367915 _ 374.312 27,4
~ df cuf risparmio gestito 812,135 504,184 307.951 61,1
- di eul isperrmio amminlstrato - 830.082 863.730 66.362 7,7
Ractoatoti e o B
Fluss NEv | Hace P T

Per quanto riguarda la composizione defle masse a fine anno la componente di risparmio gestito & pari a
0,8 miliardi, in crescita del 61,1% rispetto al passato eserclzlo, contribuendo in maniera positiva
all'aumento delia redditivita. Nell'ambito de! risparmio gestito il servizio di gestione individuale ha prodotto
performance positive nel corso deil'anno, nonostante il difficile contesto dei mercatl, con rendimenti
stabilmente sopra i benchmark per tutte |e principali linee di gestione, anche nei momenti di magglore
tensione dei mercati,

Attivitd Creditizia

L'attlvita creditizia viene svolta dalla Banca strumentalmente alle attivitd di Private Banking, in linea con la
logica di servizio prevista dal modelio di business della Banca.

Gli incrementi registrati dal punto di vista della raccolta hanno contribuite In maniera significativa
al'aumento dell'attivitd creditizia, supportata anche dalla generalizzata stretta creditizia che ha
caratterizzato il panorama italiano nel 2010. Nel corso dell'anno gli impieghi netti verso Ia clientela Private
Banking sono pit che raddoppiati (+123,49) raggiungendo i 79,8 milioni di Euro a fine anno, trainati in
particolare dall’'lncremento dei crediti a vista, in prevalenza garantiti da titoll, in crescita de] 182,6% rispetta
all'esercizio precedente e strettamente strumentalt all’attivita di acquisizione di patrimoni della clientela
private,
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Asset Management

Uattivith di gestione collettiva & svolta attraverso la societd di gestione del risparmio dl Gruppo, Profilo
Asset Management 5GR S.p.A. che gestisce due fondi comunt di investimento collocat! da Banca Profilo.

| due fondi nel dettaglio sono:

» Profilo Elite Flessibile & un fonda flessibile che Investe in un’ottica di ritorno assoluta, su tutti i mercati
internazionali; il fondo ha chiuso il 2010 con una performance del 5,1%, rendimento superiore al
benchmork di riferimento del 2,8%. '

« Profilo Best Funds & un fondo di fondi non armonizzato specializzato nell'investimento nel migliori
fondi comuni internazionali, al fine di garantire un’ampia diversificazione del suoi asset sia per tipologia
di prodott! che per tipologia di mercati; il fondo ha chiusa il 2010 con una performance del 3,5%,
rendimento superlore al benchmark di riferimento dell’1,1%.
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La raccolta ha registrato un incremento anno su anno, passando da 50,4 milioni di Euro al 31 dicembre
2009 a 66,8 milioni di Euro al fine 2010 {(+32,5%), pur In presenza di una penetrazione complessiva
contenuta sul totale delle masse amministrate e gestite della clientela nel rispetto del principio di
architettura aperta perseguita dal Gruppa. Tale Incremento & da ricondurre afla raccalte del Fondo Elite
Flessibile che, grazie alla struttura del portafoglio incentrata sui titoll obbligazionari ad alto rendimento, &
stato in grado di sfruttare il recuperc det mercati finanziarl, evitando al contempo l'eccessiva volatllita del
titoli azionari.

Attivita di Investment Banking
U'attivita di investment Banking viene svolta per il tramite della societa profilo Merchant Co. Sr1l..

Nel corso del 2010 si & assistito ad un significativo aumento delle attivita, che si & riflessa in un incremento
delle commissioni del 57%, in particolare in relazione all'advisory sia In ambitoc M&A {con un
consolidamento anche dellattivitd internazionale focallzzata sull'America Latina), sia nellambito di
turnaround e ristrutturazione del debito. 1 ricavi netti sono infatti passati da 1,2 milioni di Euro di fine 2009
a 1,9 milloni di Euro dt fine 2010.
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Nel corso dell‘esercizio sono stati conseguit! e finalizzati numeros! mandati; in particolare, & da_sbt:to]iﬁéafq.
la chiusura di un'importante operazione di M&A nel settore servizi e di diversi mandatl: di-
turnaround/ristrutturazione del debito. W

Le attivitd di Investment Banking rappresenténo, inoltre, un elemento fondamentale per la deﬂnizfaﬁé di
un‘offerta di servizi integratl alla clientela del Private Banking, elemento cui si & dedicata particolare
attenzione nel corso dellesercizio con risultati positivi che gla nel 2010 ha originato diversi mandati portati
a termine.

Attivita Fiduclarla

L'attivitd fiduciaria viene svolts per il tramite della societa Arepo Fiduclarla Srl., acquisita il 29 novembre
u.s, e consolidata integralmente per il mese di dicembre 2010,

I 2010, primo anno effettivo di attivita di Arepo Fiduciaria, sl & chiuso con risuitati positivi che hanno
consentito alla Socletd di crescere sia In terminl di mandati, oltre 180, sia in termini di masse fiduciarle, pif)
che raddoppiate da fine 2009 3 fuota 366 milioni di Euro. Di questi Ia maggior parte sono rappresentati da
osset finanziari, di cui 41 milioni di Euro presso la Banca e la rimanente parte presso depositarie terze. |
ricavi netti a fine 2010 sono pari a 0,5 milioni di Euro.

Tali risultati sono stati raggiunti grazie alla gamma di servizi innovativi e qualificati offerti, quali It servizio di
reporting consolidato, a valere su masse per circa 350 milioni di Euro, e Vattivits di trustee ed il
rafforzamento del team con risorse senior inserite in ruoli apicalj,

Finanza

Il settore Finanza ha chiuso 'anno con rlcavi netti parl a 12,4 in diminuzione rispetta ai 16,0 milioni di Euro
di fine 2009; tale calo si riconduce principalmente aile performance deila componente di portafoglio
pregresso relativo alle residue posiziont illiquide e strutturate su cul ha inclso negativamente I'andamento
dei mercati di inizio 2010, rispetto ai risultati estremamente positivi del primo semestre 2008,

I costi operativi sono scesi in maniera consistente a 7,2 milioni di Eure contro | 9,6 milioni di Euro di fine
2009, principalmente in relazione a} venire meno delle componenti ordinarle e straordinarie legate alla
ristrutturazione del team che ha subito nel passato esercizio un radicale rinnovamento. Taii andament]
hanno portato ad un risultato della gestione operativa positivo per 5,1 milloni di Euro, contro i 6,4 milioni di
Eure di fine 2009. '

Nel carso dellesercizio & proseguito il processo di consolidamento delle attivits previsto dal Piano
Industriale. in particolare sono state poste in essere le azioni di seguito dettagliate.

In una situazione di mercato caratterizzata da un‘elevata volatiiits, I'Area Finanza ha preferito concentrarsi
su un portafoglie di stabile investimentao, piuttosto che privilegiare attivit di trading di breve termine, Per
tale motivo, a partire dal mese di aprile, & stato creato un portafoglio “Available Jor Sale” (AFS), alio scopo
di ricercare per la Banca un flusso reddituale stabile nel tempo.

La costituzione del portafoglio AFS, in prevalenza costituito da titoli di Stata italiani, glustifica interamente

Yaumento del portafoglio titoli della Banca, passato dai 526,6 milion) di Euro del 31 dicembre 2009 agli

879,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2010, A fine 2010, infatti, #l portafoglio AFS risulta pari a 429,1 milioni

di Euro. Le componenti “Held for Trading” e “Loans & Recelvables”, invece, si sono complessivamante

. ridotte nel confronto annoe su anno, passando da 523,4 2 449,9 milioni di Euro tra il 31 dicembré 20089 ed il
31 dicembre 2010, :
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Al 31 dicembre 2010, Il 98% dell'esposizione complessiva riguarda emittenti con rating parl a singofa A 0
- superiore. ln particolare, Il 67% dell’esposizione interessa titoli governativl o sovranazionali con rating pari
o superiore ad AA-. Il portafoglio AFS, da solo, contribuisce per I'86% all'esposizione complessiva al rischio
emittente della Banca.

[ VaR di mercato {calcolato al 99esimo percentile e per un holding period di 1 giarno} su tuttl i portafogli di
propriet & stato mediamente di 1,3 milioni di Euro nel corso del 2010 {contro 1,2 milieni di Euro det 2009),
con un dato puntuale per la Banca di fine anna paria-2,2 milioni di Euro, concentrato nel portafoglio AFS.

Relativamente all' Intermediazione & continuato Il progressivo ampliamento sia del portafoglio clienti che
della gamma di servizi offerti. Inoltre, nel comparto azionario derivati, Banca Profilo & diventato un
protagonista sempre pill presente e riconosciuto sul mercato, arrivanda, dall'avvio dell'operativitd, nel
corso del mese di marzo 2010 ad una morket share sul mercato IDEM (ltalian Derivatives Market) intorno al
6% nell’ultimo trimestre dell’anno.

| desk di trading obbligazionario ed azionarlo hanno registrato risultati nel complesso positivi rispetto al
2009, sfruttando il trend rialzista in particolare degll uitimi mesl dell'anno.

Nel corso del 2010 infine la Tesorerla ha continuato a operare nell'ottica di diversificazione delle fontl dl
finanziamento, al fine di ottimizzare il costo della raccolta nelie diverse situazioni di mercato e di
minimizzare nel contempo Il rischio di liquidita complessivo,

L3 tendenza del mercato interbancario a muoversi sempre piis verso forme di finanziamento collateralizzate
non ha avuto impatti negativi sulla situazione di liquldita della Banca, posto che I'85% del portafoglio di
proprieta & costituito da titoli eligible per ta BCE.

Attivita Estera
L'attivita Estera viene svolta per Il tramite deila societa Banque Profil de Géstlon 5.A..

| settore Attivita Estera ha chiuso Yanno con ricavi netti pari a 3,5 mitioni di Euro, in calo rispetto ai 12,7
milioni di Euro del passato esercizio; su tale dato ha inciso in particolare 1l calo delle commissioni nette di
Private Banking, a seguito della diminuzione della raccolta media che non ha ancora raggiunto 1 livelli attesl,
e delle commisstoni rivenient! dall’attivita di Capital Markets.

A frante di minori ricavl | costl operativl sono parl a 12,8 milioni di Eurc In linea con Il dato del 2009,
portando quindi ad un risultato della gestione operativa negativo per 3,3 milioni di Euro.

Il risultato ante imposte di fine 2010 si attesta a -4, milioni di Euro, contro i -1,6 di fine 2009,

Nel corso del passato esercizio la raccolta della clientela & risultata in diminuzione dello 0,5% in Eurc, ma in
calo del 16,2% in Franchi Svizzeri (CHF}; su tale dato hanno influito diversi fattori, tra cui: 1) il contesto di
mercato svizzero, che a causa della costante pressione normativa, fiscale & mediatica ha perso attrattiva
per gli investitorl a favore di altre piazze Internazionali e ii) un rafforzamento degli organici e delle strategie
commerclali avvenuto principalmente nella seconda meta delifanno e che quindi non ha consentito di
beneficiare a pieno nel corso del’anno delle nuove strutture ed iniziative.

Nel corso delfanno infatti la Banca ha avviato un esteso processo di cambiamento che ha reso necessario

subordinare I'awio della strategia commerciale e di business delineata nel Plano alla pit adeguata solldita
dell'impianto di governance ed arganizzativo. In particolare le iniziative intraprese Sono state volte
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Innanzitutto ad un significativo e profonde rafforzamento del meccanismi ofganlzzaﬂvi & ‘del presidi di
Governance (l.e. nuovo organigramma, rafforzamento del presidi di controlfo e coordinameh_tp.'qu[ti'cialf;i:’
Capogruppo Arepo BP e revisione dei regolamenti aziendall), nonché a creare le pre condiz!o‘n[ pe‘g‘::éi:'e*é_ffé}l;ﬁ_-
un rilancio del business (i.e. sostituzione del vertici azlendali, elevato tasso di ricambio deﬂ@ﬁi&;j--“’
revisione delle politiche dj gestione delle risorse umane e dj reclutamento dei private banker,
miglioramento del presidio def rischi della finanza, revisione della politica de| credito).
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Raccolta diretta 83,933 58,566 25,367 43,3
Raceolta Indiretta 554.970
Racedita Totdle - LI T

Coerentemente con la diminuzione delle masse, le attivitd creditizie registrano una riduzione {(-4,0% anno
§U anno), attestandosi a 59,0 milioni di Euro, anche in virtlr del nuovo processo di erogazione del credito ed
alla rafforzata attenzione alia valutazione delia clientela.

Condi correnti a breve termine 12,566 18,237 -5,671 -31,1
Mutyi 89,863 10,958 -1,085 -10,0
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i capltali hanno registrato un calo anno su anno assestandosi a 4,2 milioni di Euro, conto i 4,7
milioni di Euro di fine 2009, principalmente in considerazione del minori volumi intermediati sul mercato
obbligazionario. ‘

Corporate Center

* Il Corporate Center a fronte di costi operativi per 10,9 milioni di Furo chiude l'esercizio con un risultato defla

Bestione operativa pari a 2,5 milioni di Euro 3 seguito delle componenti non ricorrenti gi¥ menzionate
precedentemente. -

Risultati delie Societa del Gruppo

Marging Intermgse

Margine Servizl
Totale preml b S - .-« g 5
Tetale Castf Oparativl

Misultato defla gertlond cp

Rimitatg Hettn - 575
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Banca Profilo 5.p.A.

Per I risultat! di Banca Profilo S.p.A. si rimanda alle Relazione sulia Gestlone Individuale.

Banque Profil de Géstion 5.A. (BPdG}

Banque Profil de Géstion & una Banea Sylzzera con sede a Ginevra quotata alla Borsa di Zuriga, partecipata
al 60,4% da Banca Profilo.

la Banca @ focalizzata sull'attivity di Private Banking ed & speclalizzata In servizi ed attivita dl
intermediazione ed amministrazione di patrimoni in favore dl clientela di fascia elevata. Nel corso dei 2010
sono state poste in essere diverse azioni volte a rafforzare il management della Banca, in particolare sono
stati nominati il nuovo responsabile dellAsset Management e del Private Banking e sostituitl il vice
direttore generale ed | responsabilt della Compliance e del Risk Management. Sono inoltre stati completati
diversi importanti progetti, in particolare nellambito Capital Markets volti al rafforzamento dei presidl dl
rischiosita, anche per il tramite di nuovi sistemi informatici.

la societd chiude I'esercizio con una perdita di 4,0 milloni di Euro, contro gli 1,6 milionl di Euro di fine
2009. Tale risultato & principalmente legato al calo del ricavi e @ componenti non ricorrentl negative
connesse alla svalutazione di alcune posizion crediiorie pregrasse,

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di riportare a nuovo la perdita dell’esercizic.

Prafilo Asset Management SGR S.p.A. (PAM SGR)

PAM SGR & controllata al 100% da Banca Profilo ed & soggetta alia direzione ed al coordinamento della
capogruppo Arepo BP ai sensi dell'articolo 2497 e seguenti del codice civile,

La SGR gestisce due fondi mobifiari aperti flessibili con specializzazioni diversificate, collocati da Banca
Profilo: Profilo Elite Flessibile e Profilo Best Funds.

La socletd chiude Pesercizio con una perdita di 242.169 Eura contro un dato posttivo a fine 2009 di 243.172
Euro. Tale risultato & principaimente legato all'incremento del costi del personale, a fronte del
rafforzamentao del team e ad una riduzione del margine ottenuto nel 2009 sugli Investimenti del patrimonio
netto, non plenamente cantrobllanciato dal pur significativo aumento delie commissioni nette che hanno
raggiunto gli 0,9 milioni di Euro(+71,8%).

Il Consiglio dl Amministrazione ha deliberato di sottoporre all'Assemblea la proposta di riportare a nuovo fa
perdita dell’esercizio.

Profilo Merchant Co srl {Profilo Merchant}

Profilo Merchaﬁt & controltata al 100% da Banca Profilo ed & soggetta alla dicezione ed al coordinamento
della capogruppo Arepo BP al sensi dell’articolo 2497 e seguenti del codice civile.

1a societd svolge attivita di Investment Banking, come gia dettagliato nella specifica sezione del Risultati per
Settori di Attivita.

profilo Merchant chiude l'esercizlo 2010 con un utile di 105.807 Euro, risultato sostanzialmente in linea con
precedente esercizio, ma con commission] attive in forte crescita {+58% anno su anna) e costl operativi
cresciutl in maniera meno che proporzionale rispetto al ricavi, nonostante Il rafforzamento deghi organict.
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I Consiglio dj Amministrazione hga deliberato dj sotteporre all'Assembleg la segueﬁte_“ ﬁrpﬁo‘s‘ta
destinazione dell'utile; S

* 5290FEuroa riserva legale;
* 27749 Euro s copertura perdite degli eserc(zi precedenti;
* 72758 Euro dg riportarsi a nuovo.

Profilo Real Estate Advisory sri {PREA]

Profilo Real Estate & controllats al 100% da Banca Profilo ad & Soggetta alla direzione eqd al coordinamento
delia Capogruppo Arepo BP ai sensi dell’articolo 2497 € seguenti del codica civile,

La societd g Occupa di Investiment! e della gestione dj attivi immobiliay;, Nel corso dell'esercizio un
immobile dj Proprieta a Roma & statg cteduto realizzandg una plusvalenza dj 281.040 Euro, La socleta
rimane proprietaria di un immobile 3 Brescia,

la societd chiude l'esercizia con un perdita dl 255,35¢ Euro, dovuta aj costi gestional sostenuti in
Mancanza dialtra operativita effettuata nel corsg dell'anna. :

It Consiglio di Amministrazione ha deliberato dj sottoporre all'Assemblea la proposta dj riportare a nuove la
perdita dellesercizig,

Profilo Suisse 8., (Profilo Suisse)

Profilo Suisse & ung fiduciaria dj diritto elvetico.

Arepo Fiducigrig srl

Arepo Fiduciaria S.r.{, & controllata al 1003 da Banca Profilo, che ne ha perfezionato Vacquisizione in data
23 novembre 2010 eg & soggetta alia direzione ed 3| coordinamento della Capogruppo Arepo 8P g sensi
dell’articolo 2457 € seguentt del codice civile. '
La societs offre servizi fiduciari ajla clientela, sia della Banca che terz],

Poca pitt di un anno dafla Sua costituzione (la Sogjety ha awviatg Je attivita a fine dg| 2009) e tenendo conto
della ripresa dj imposte anticipate relative g perdite pregressa.

lutile,

Principali Rischi ed Incertezze

Le infarmazioni sy rischi e sylie incertezze cui Gruppo & esposto sono dettagliati neila Presente Relazione
sulla Gestione @ nefla Nota Integrativa, .
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Dei rischi connessi al contesto aconomico nazionale ed tnternazionale e all'andamento del mercati
finanziari si & trattato nelf’apposito paragrafo “Scenario Macroeconomico di Riferimento € Commento ai
Mercatl”.

Le Informazioni sul rlschi finanziari ed operativi, ed i relativi strumentl & politiche di copertura 50N0
dettagliat] nella sezione E della Nota Integrativa.

Rapporto Sociale

Governance

per quanto riguarda le informaziont di cul allarticolo 123 bis del Testo Unico delta Finanza relative al
sistema di Corporate Governance si rimanda all'apposito documento “pelazione sul Governo Socletario e
gli Assettt Proprietarl’ approvato e pubblicato, congluntamente al presente bllancio, alla sezione investor
Relatlons\Corporate Governance de! sito internet delta Banca all'indirizzo: www.Banca rofilo.it.

Risorse Umane

attivith di gestlone delle Risorse Umane nel corso del 2010 @ stata concentrata in via prioritaria sulla
crescita e 1l potenziamento dl alcune aree strategiche, sulla definizione della politica remunerativa e del
Piano di Stock Optlon 2010-2016, sullimplementazione di un nuovo processo di valutazione delle
performance infine sul rafforzamento delio sviluppo professionale anche attraverso la formazlone.

Relativamente alla crescita organica, le principall assunzioni hanno riguardato: 1) neli’Area Private Banking
Iinserimento di 10 private banker, prevalentemente presso le Eiliali di Milano, Roma & Brescia e 11} in
ambito Asset Mangement di 2 portfofio manager. profilo Merchant ha Inoltre ratforzato Il proprio organico
con 3 nuovi Ingressi: 1 senior manager e 2 junior advisor. Per quanto riguarda Banque profil de Géstion
sono state integrate diverse nuove risorse nel corso dell'anno, In particolare sono statl rafforzati i team del
Private Banking con 3 nuove risorse, tra cui il responsablie delVArea ed il teom Copltal Markets con 2
ulteriori risorse. inoltre sono statl sostituiti il vicedirettore generale ed i responsabill Compliance & Risk
Management. ’

Nel corso del 2010 sono state registrate complessivamente 53 assunzioni & 32 cessazloni, al netto dei
passaggi dl categoria, con un incrementa netto di 21 unita a fine esercizio e un significativo rinnovamento
delle risarse.

Al 31 Dicembre 2010 f'organica del Gruppo & pari a 218 unitd dii cui 178 In Italia e 40 in Svizzera.

T iy

T AT e e ST ST R e AL

R T E Rl S
(U Consoinas
arsanale dipandarte: .

pt

al dirlgernd! 33 - 8 3 39
h} guadri direttivl 81 22 i3 102
1) Tesianly genunde L_Rper'denl_u ) 7l 23 ;.L‘ 77
Totale Lt 187 56 : 218

'organico al 31 dicembre 2010 & costituito da 39 Dirigenti, 102 Quadri Direttivie 77 tmplegati. In termini di
composizione, 1 popolazione & distribuita fra 136 uomini & 82 donne e 'etd media dei dipendenti & di 42

annl

Le persone rappresentaho il primo fattore strategico per il successo di un'attivita produttiva. Per questo la
Banca sl propone di attrarre, trattenere e motivare persone altamente qualificate, dotate di competenze di
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eccellenza. A tal fine & stata sviluppata la politica di remunerazione che rappresenta, unit‘ag'n"ifehfe ad’una.}
forte cultura aziendale e ad un sistema di valori condiviso, uno strumento chiave per il rag'g{ungi'r’hé,-_r‘q_i'g:gjxi; )
tale obiettivo. Le polltiche retributive della Banca sono state riviste al fine i} di renderle cc}erﬁhtlf.‘c_o,ﬁ"il.'-'

recepire i principl in materia di remunerazione ed Incentivazione di cu) alfa nota della Banca d’italia del 28
ottobre 2009. Nella politica di remunerazione vengono declinati per ruoli e funzioni j principi per la
determinazione delle componenti fisse e varlablili e gli algoritmi di calcolo di queste ultime,

Per quanto attiena Ia fermazione, Iinvestimento a supporto dellattivita e delio sviluppo professionale delle
Persone & stato significativo e In particolare nel 2010 sono state erogate 2.628 ore in aula, Di queste pil
dell’80% & stata finanziata attraverso | fondi Interprofessionali per la formazione continua e attraverso |
finanziamenti delia Regione Lombardia {Progett] Quadro Legge 236/93). Sono stati attivati corsi per
Barantire un procasso di sviluppo delle tompetenze interne principalmente tecniche, linguistiche,
professionali e mirate a2ll'agglornamento normativo per tutta la popolazione aziendale. Inoltre sono stati
attuati diversi seminari specificl per argomenti di carattere commerciale,

Iniziative Benefiche

In linea con la tradizionale sensibilitd dell'Istituto verso gli organismi tmpegnati nel sostegno aila ricerca
scientifica e alle condizioni di disagio in Italia e nei mondo, nel corso del 2010 ja Banca ha confermato
I'erogazione di contributi economict a favare di iniziative benefiche, anche collaborando direttamente
allorganizzazione degli eventi finalizzati alla raccolta df fondi necessari a progetti di ajuto, In particolare,

sostegno dell'assistenza sanitaria dei bambini con malattie repali, in dialisi e trapiantati, i) Amref Italla
Onlus attiva nel campo della prevenzione, dell'educazione alla salute e della formazione di personale locale
e i} Assoclazione Santy Lucia, che promuove iniziative a carattere benefico a favore di famiglie non
abblent! della provincla di Brescia.

Sicurezzg

Nel corso dell'anne 2010 si & lavorato per mantenere gl standard tecnologici dei sistemi di sicurazza
informatica e per eliminare eventuali fattori di rischio present neil'esecuzione delle attivita lavorative dei
collabarator! del Gruppo. In particolare sono state ispezionate tutte le fillali della Banca ed & stato avviato il
completo adeguamento di tutti i locali agli stondard di sicurezza previsti dalla normativa vigente.

In particolare & stata individuata una societd che fornisce In outsourcing 1| Servizio di Prevenzione e
Protezione, & stato nominato il Dirigente Delegato alla Sicurezza, sono stati Individuati e nominatj preposti
per la sicurezza, nonché effettuati i corsi per Istruirll. Sono stat! rinnovat! vari certificatl relativi ai
meccanismianti-incendlo, ed & stato verificato e rinnovato i) servizio di videosorvegiianza, La Banca, ingltre,
s @ Iscritta al sistema dj tracciamento dei rifiuti (SIST Rl), attivando i corrispondente registro elettronico. E
stata compiuta la valutazione oggettiva per lo stress da lavoro correlato, in ottemperanza alle recenti
disposizioni di legge. Sono stati completati i corsi relativi agll addetti anti-incendio e primo soccorso; & stato
studlato ed arganizzato I piano di evacuazione d'emergenza, mediante |a mappatura di tutti i locall della
Banca e l'individuazione defle vie di fuga. '

E' stato inoltre aggiornato il Documento Programmatico sulia Slcurezza in materfa di misure minime di
sicurezza, cost come previsto dall’Allegato B), in attuazione del disposto previsto daj d.lgs. 30 giugno 2003,
n.196, per definire, sulla base dell’analisi def rischi, della distribuzione dei compiti e delle responsabilita
nell'ambito della struttura preposta, Il trattamento dei datj personali, i criteri tecnici/organizzativi per I3
protezione delle aree e dei locali interessati dalle misure dj sicurezza, | criteri e le procedure per assicurare
I'integrita dei datl, le trasmissionl degil stess,
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Organizzazione e Sistemi informatici

Nel corso del 2010 sono stati attivati numerosi progetti organizzatlvi e tecnologici per ottimizzare Vattlvita
esistente e svilupparne di nuove, a supporto det percorso di sviluppo indicato nel Piano Industriale.

Per quanto riguarda I'ambito organizzativo, ed In particalare [n merito alle procedure interne & della
relativa documentazione, & stato avviato con Il supporto del consulente esterno KPMG un progetto volto
alla rivisitazione, aggiornamento e razionalizzazione della documentazione organizzativa della Banca, In
particolare relativamente alle attivitd di business ed ai servizi di investimento. Le nuove procedure sono in
fase di redazione secondo una prospettiva di processo, coerentemente all'impostazione gia adottata dalla
Banca per I'lmplanto della legge 262 e dei rischi operativi,

Sono inoltre stati gestiti tutd i risvoltl procedurall ed organizzativi connessi agli Intervent! di natura
applicativa e tecnologica. In relazione a questi ultimi le aree funzionali magglormente impatiate sono la
Finanza, il Risk Management, |l Private Banking e ' Amministrazione.

In particolare, in ambito Finanza Risk Manogement & stata reallzzata una nuova soluzione applicativa per
la ristrutturazione della base datl di riferimento per il controllo dei rischi di natura finanzlaria, basata su una
tecnologia moderna ed interconnessa con le applicazioni di front-office, In modo da collezionare tutt! i dati
necessari per la produzione della reportistica, operativa e direzionale. E' stato anche introdotto il sistema
ORC, prodotto feader a livello internazionale per quanto riguarda foperativita sul mercato dei derivati
azionarl quotati.

In ambito Private Banking e Amministrazione & stato completato un importante progetto di evoluzlone del
sisterni, con 'abiettivo di adeguarli alle migliori proctice di mercato e mantenere al contempo aggiornate le
caratteristiche tecniche.

E' stato avviato, infine, un significativo progetto tecnologico per I’aggiornafnento e la revisione del modello
del dati per ii Controllo di Gestione, con i} ridisegno dei processi di analisi e verifica dei dati, con
l'a_utomazione di molte attivits, e I'iIntroduzione di nuove funzionalita di reporting.

Azionariato, Andamento del Titolo e Altre Informazioni di mercato

L’ Azionariato

Alla data del 31 dicembra 2010, sulla base delle evidenze del libro saci e di altre informazioni in POSSESSO
dell'Emittente, gli azionisti di Banca Profiio titolarl di quote superiore al 2%, erano i seguenti:

RF

ArepoBP 5.p.A. * 362.500.000 53,5450
UBl Fiduclaria S.p.A 42.2032.009 6,57%
- direttamente*” 21.578.000 3,19%
- attroverso Erasmo Holding 5.p.A. 25,625,003 3,78%
Sandro Capotostl 47.026.416 5,95%
- direttamente 3,119,143 0,46%
. attraverso Prafilo Holding 5.2 A, 43,907,273 6,48%
- . e
Totata, | b Lo LT getwlp Lt i .:B77.080:17 - v -100,00%.

*Saciaty controfiote al 100% da Sator Investments 5401, Integralmente posseduta da Sotor Private Equity Fund "A®, LP. (SPEF} 0 *Fanda Sator”,
Jonda gestite da Sator Capital Limited.

+# teamite Intestozlone fiduclario per conto da} seguenti soggettl: Sondro Torchiont 3.137.166 atlonl (0,46%), Plera Torchlan! 3.137.166 ezionl
{0,46%), Marco Torchiani 3.825.917 azlonf [0,57%}, Slivia Torchloni 3.825.817 ozlen! (0,57%), Renzo Torchlonl 3.825.917 azloni (0,57%), Sitia
3,825,917 azloni (0,57%)-
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L’ Andamento del Titolo .y o

v
s s

Dopo ia positiva performance registrata dal titclo Banca Profilo nel corso del 2009 (+144%) !_e_g,;?‘-_'- '

alfingresso del Fondo Sator nel capitale della banca, tramite Ja controllata Arepo BP S.p.A, ngl. 2010 &
quotazione del titolo & diminulta del 32%, risentendo della generale debolezza del mercato azianari
italiano (FTSE ttalla All-Share -11%) e, pit neilo specifice, calando In linea con || comparto bancario sceso del

31% (FTSE Italia All-Share Banks, rappresentativo delle principali Banche italiane), -

I listini bancari italiani hanno risentito significativamente dell’incertezza riguardante la solvibilita de debito
pubblice di alcun! paesi dell‘area euro, che ha interessato anche Fitalia. Nel corso del 2010, la performance

del'indice bancario italiano & risultata peggiore rispetto a quelia dellindice bancario europeo (Stoxx 600
Banks -12%).

Nel 2010 1l titolo Banca Profilo ha registrato un prezzo massimo di 0,679 Euro ed un prezzo minimo di 0,398
Euro. La chiusura del 30 Dicembre 2010 & stata di 0,448 Euro, Il prezzo medio dell'azione nel 2010 & stato di
0,518 Euro.

Dopo lintensa attjvita di trading sul titolo Banca Profilo nel carso del 2009, con volumi medi giornaller} pari
a 1.583.972, nel 2010 gli scambj si sono ridotti segnando una media glornaliera di 449,691, Nel 2010 Banca
Profilo non ha distribuito dividend],

Titolo Banca Profilo {base 100)

110 -
100
90
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70

60

50 T T T
dic-08 feb-10 apr-10 giu-10 ago-10 ott-10 die-10

T T -

= BangaProfila FTSE Matta All-Share Banks Index
Dichiarazione ai sensi della Nota dellg Banca d’Italia n. 671818 del 18 Giugno 2008 in materig di
informativa al mercato

In coerenza con quanto raccomandato dal Financial Stability Forum ne) rapporto emanato il 7 aprile 2008 e
con quanto richiesto dalla Banca d'ltalia nella comunicazione n. 671618 del 18.06.2008 In materia di
informativa al mercato, si dichiara che, al 31 dicembre 2010 né Iz Banca né le societs da questa controllate
hanno in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari considerati ad alto rischio o che implicano un

(CDO}, 1 titoli garantiti da ipoteca su immobil (RMBS), i titoli garantiti da Ipoteca commerciale {CMBS),
veicoli di tipo Special Furpose ed altri strumenti di finanza a leva {leveraged finance).
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() BancaProfilo

Informativa sullattivita di acquisto/alienozione azionl proprie

In esecuzione delfautorizzazione assembleare del 29 aprile 2010 ‘all'acquisto e ali‘alienazione di azioni
proprie, nell'esercizio 2010 fa Banca ha acquistato numera 1.508.392 azlonl proprie e venduto numero
340.203 azioni proprie, con un saldo al 31 dicembre di numero 1.168.189 azioni, al prezzi medi di acquisto &
vendita rispettivamente di 0,4480 e 0,4654.

{*autorizzazione assembleare scade alla data di approvazione det presente documento di bilanclo.

Partecipazioni di Amministratori, Sindaci e Dirigenti con Responsabilita strategiche in Banca
Profilo e nelle sue controllate

Le partecipazionl detenute direttamente o indirettamente in Banca Profllo 5.p.A. e nelle societd da questa
controllate, in ottemperanza alle disposizioni di cul ai Regolamento Consob 11971, sona riportate nella
parte H della Nota Integrativa al Bilancio, unitamente alle Indicazioni circa i compensi corrispostl al
compenenti degli organi di amministrazione, controllo, al Direttore Generale e al dirigenti con
responsabilita strategiche.

Altre Informazioni rilevanti

Attivita di Direzione e Coordinamento ed Operazioni con Partl Correlate

Banca Profilo & soggetta al’attivita di direzione e coordinamento della capogruppo Arepo BP S.p.A. ai sensi
dell‘art, 2497 e seguenti del c.c.

1l coordinamento e controflo sulla Banca sono esercitati sulia hase del regolamento del Gruppo bancario
Ranca Profilo emanato da Arepo BP e recepiio da tutte le soctetd controllate. -

'informativa sull’attivita posta in essere da Banca Profilo nellesercizio 2010 con Partl Correlate,
direttamente o per il tramite di societa controllate, tiene conto della normativa e della procedura interna in
materia d operazioni con parti correlate e connessi abbilghi informativi, vigenti alla data di riferimento.

Fermo If rispetto del princlpio di cui all'articoto 2391 del c.c. in tema di interesse dell'amministratore, trova
applicazione il dettato dell'articolo 136 del D.lgs 385/93 (Testo Unico Bancario o TUB), relativamente alle
obbligazioni degli esponenti hancari. Le operaziani Infragruppo sono poste in essere sulla base di
valutazioni di reciproca convenienza e fa definizione delle condizloni da applicare avviene nel rispetto dei
criteri di corretiezza sastanziale, con ['oblettivo di creare valore per {'intero Gruppo.

Nel corso dellanno 2010 sono state poste in essere alcune operazioni con Part Correlate (PC), il cui
dettaglio & riportato nella Parte H - Operazioni con Parti Correlate, alla quale si rinvia per una trattazione
completa delle stesse. In questa sede si ritiene tuttavia dare informativa delle principali operazioni con parti
correlate effettuate nel corso dell’esercizlo.

in data 25 glugno 2010 il Consiglio di Amministrazione della Banca ha autorizzato la stessa all'acquisizione
di una partecipazione pari al 100% del capitale sociale di Arepo Fiduclaria S.r.l. da Sator-Investment S.a.r.L
ad un corrispettivo pari ad 150.000 Euro, operazione pol finalizzata In data 29 novembre 2010,

in data 16 dicembre 2010 il Consiglio di Amministrazione della Banca ha deliberato di autorizzare la
ricapitalizzazione mediante aumento di capitale della controllata Profilo Real Estate Advisory per massimi
25 milioni di Euro, subordinatamente ali’acquisto dellimmobile da destinare a sede del Gruppo bancario
Banca Profilo; Vaumento di capitale & da destinarsi ali’acquisto ed alla ristrutturazione dell'immobile stesso.
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Nella medesima seduta consfliare & stata autorizzata I'esternalizzazione a PAM SGR i del i,S;(_EI;YIZiD--
gestione. Individuale di portafogli in relazione a tutte le linee di gestione offerte dalla Bancaige‘ili)' qeu‘é}}»ﬂvi_
di produzione di portafogli modelie. R e )

Informativa sui Plani di Stock Option

L'Assemblea del 29 aprile 2010 ha a pprovate il piano di Stock Option a favore dei dipendenti della Banca e
delle socletd dalla stessa controliate da attuarsi nel periodo da maggio 2010 a maggfo 2016,

It Plana & finalizzato 1) a dotare ii Gruppo di un forte strumento di attrazione e dl fidelizzazione del
personale volto # focallzzarne Fimpegno al raggiungimento degli ohiettivi strategici e i) a consentire al
Mmanagement ed agli aitr dipendenti di partecipare ai risultati defla Banca e delle socletd controllate
contribuendo cosi a rafforzare il pracesso di creazione di valore. in particolare, lo scopo del piano & quello
di favarire la capacitd del Gruppo di trattenere i dipendenti di maggior talento, di attrarre risorse
profassionali di alto livello e di allinearne Fazione alle strategle aziendali. Tale finalita & persegulta fissando
Un congrue fasso temporale intercorrente fra i momento dell’assegnazione delle apzlon! e la data di
esercizio delle stesse pari a 3 anni, salvo una finestra di esercizio dopo due anni dall'assegnazione a valera
sul 25% delle opzioni assegnate.

Il Plano prevede I'assegnazione gratuita, nellarco di un triennio {maggio 2010-maggio 2013}, di massime
numero 25 milioni di opzioni per la sottoscrizione di altrettante azioni di nuova emissione della Banca, prive
del valore nominale, ad un pre2zo unitarlo di eserclzio pari al maggiore tra i) la media aritmetica deij prezzi
ufficiali registrati dalle azioni della Banca, rilevati nel periodo che decorre dalla data di assegnazione delle
opzioni allo stesso glorno del mese solare precedente ¢ ii) il prezzo minimo di Eure 0,22 per azione. Sono
destinatari del Piano soggetti che, alla data di assegnazione delie opzioni, abbiano in essere con la Banca o
altra societd del Gruppo un rapporto di lavoro subordinato, Wi inclusi, ricorrendone il presupposto,
I'Amministratore Delegato ed il Direttore Generale.

Nel corso deflesercizio sono state assegnate 11.000.000 di opzioni per la sottoscrizione di altrettante azioni
della Banca, Per maggiori dettagli a riguarda sl rimanda alla parte | della Nota Integrativa,

£ scaduto al 31 dicembre 2010 il Piano di Stock Option avviato nel secondo semestye 2002, Hi piano, che
prevedeva I'assegnazione di complessivi 10 milioni di opzioni; si & chiuso con I'assegnazione dj £.344,500 dj
opzlonl, di cui ne sono state esercitate 6.897.000.

Fatti di Rilievo Avvenuti dopo la Chiusura dell’Esercizio

Successivamente alla chiusura dellesercizio la Banca ha attuato la delega alla controflata Profilo Asset

materla di investimenti a favore dei clienti amministratl, in eslto a tale delega PAM SGR, come previsto
nell'ambito del Piano Industriale di Gruppo, si configura come i poio produttive dell'Asset Manogement
all'interno del Gruppa.

Nel corso del mese di marzo fa controliata Profilo Real Estate Advisory, a cid designata dalia controllante
Banca Profilo ha stipulato I'atto di acquisto del nuove immobile da adibirsi a nuova sede legale ed operativa
di Banca Profilo e delle sue controllate. | perfezionamento dell’acquisto & soggetto sospensivamente al
mancato esercizio del diritto di prelazione da parte del Ministero per i Beni e le Attivita Culturali,
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Prevedibile Evoluzioné della Gestione

'awlo del 2011 ha confermato un contesto macroeconomico globale caratterizzato da generalizzata
incertezza, aculta nel corso dei mesi di febbraio e marzo da diversl elementl di instabilitd socio politica
nellArea de! Mediterraneo, altre che dal grave evento sismico che ha calpito 1l Giappone. Le aspettative
sullevoluzlone macro economica e politica dell’anno appalono incerte.

Per quanto riguarda I'ltalia le attese dl crescita macroeconomica rimangono moderate e relativamente al
settare bancario I'attenzione di investitori e autorita di vigtlanza s concentra sulla verifica del parametri di
stabilita patrimoniale, anche in vista delle nuove regolamentazioni previste nei prossimi anni ed In
considerazione della rinnovata attenzione alla liguiditd emersa negll ultimi mesi.

Per quanto riguarda invece Il settore del Private Banking, focus strategico di Banca Profilo, le plli recenti
analisl, indicano aspettative di crescita anche per il 2010, sebbene pill contenute rispetto ai dati del 2010.
Questa aspettativa, unitamente al fatto che ancora una larga parte del mercato potenziale del Private
Banking & tuttora gestita da operatori non specializzati, induce a ritenere che ci slano spazi di crescita per
gl operatori specializzati e con un modello di business estremamente focalizzato, quali il Gruppo bancario
Banca Profilo.

Coerentemente it monagement sta proseguendo nellimplementazione del Piano industriaie triennale
2010-2012; in particolare dopo gli importanti rafforzamenti delle strutture commerciali effettuati nel corso
del 2010 sono previsti ulteriori aziont di crescita, anche tramite 'espansione territariale In aree non ancora
coperte, ed il consclidamento dell'interazione tra le varie strutture e socletd del Gruppo, nell’ottica di un

servizio Integrato alla clientela,
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Stato Patrimoniale Consolidato

Impart In migllala di E
: SRR

3T/IT#20095,

i

20 Cassa edisponibiilta’ Hgulde 3.815 2.104
20 Ativitd finanzlarie detenute per la negozlazione §537.011 928.722
40  Atlvitd finanziarle disponibili per 1a vendita 430,741 4,550
50  Attlvith finanziarie detenute sino alla scadenza 1 -
60 _ Creditl versa banche 355.028 330498
70 Creditl verso clientela 198338 175,907
80  Derlvatl di copertura 1.022 -
120  Attivith materiall 5566 4,880
130  Attivith immaterlall 4087 4,035
dl eut:
- awlamento 3.047 3,047
140  Awlvitd fiscali 22,597 18.248
a) corrent 3.034 3,740
b) anticipate 19.564 14.508
160 Altre attivita 19989 10683
1479.625

Totate delléctiyd

* Alcune voci del 2009 sono state riclassificate per una migllore comparazione con guelle del 2010,
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385897

10__Debiti verso banche 651322 ‘\30;:"962,-“
20 Debiti verso cilentela 490165
30 _Titolilncl rcnlazi‘une 8470 7.112
40 Passivith finanziarie di negoriaziona 586,628 555.032
60 Derlvati di copertura 19.570 -
B0  Passivitd fiscall 1.735 1.162
a} correnti 584 272
b) differite 1,141 890
100 Aitrepassivits 39.523 48.347
110 _‘Trattamento di fine rapporto del personale 2.060 1.950
120 Fondl per rischi ed oneri: 8507 14415
2} qulescenza e obblight sirlli 1304 517
b} altri fond! 7.203 13,898
140 Riserve da valutazione («.1.323) 370
170 Riserve 11.161 2.735
180 Sovrapprerzi di emissione 139 2407
190 Capitale . 136.794 136,794
200 Azloni proprie (-] {523) -
210 Patrimonlo df pertinenza di terzi {+/-) 19.272 17.706
; 220 Utle (Perdita) d'esercizlo (+/-) 5.551 3.095

Totale del passivo'e delpufrlfn i
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Conto Economico Consolidato

Interess passlvl e onerl assimilat (7.881) {17.728)
40 Commissionl attive 15,848
50 commisslonl passive (3.263)
60 Gommisdontrieite - 12.485
70 Dividend] e proventi simill 17.909 4.920
30 Risultato netto dell*attivith di negaziazione (27.467) 2.044
90 Risultato netto dell'attivith di copertura 447 -
100 UM (Perdite) da cessione o riacquisto di: 2.676 382
a) crediti 840 340
35.408
(2.314)
a) crediti {4.880) {1.135)
b) attdvith finanziarie disponibili per (3 vendita {254) {1.000)
c) sltre operazioni finanzlarie {2) {179)
: T oL 3 K 33.094
E ' 733.004
@ {43.157)
a) spese per il personale {27.010) {27.048)
b) altre spese amminlstrative (16.346) (16.109)
190 Accantonamentl nett al fondi per rischi e onerl 4441 {1.157)
200  Rettifiche/riprese di valore nette su attivith materlall {612) (1.148)
210 Tetifiche/riprese di valore nette su attivita Immatertall {454) (359)
220 _ Altr] oneri/proventi di gestione i 8.631 1,056
40 e i s - (44.765)
" {22)
380 -
i e - (11693
o dell'opar_at-j:'iﬁ cotrents 14.134
A 2
2441
330 Utle/Perdita d'esercizio di pertinenza di terzi 554
sio” Uiii/pariiad i 3085
qtilebaseperazln’he 6,010
. Util.e:.ailnﬁl:t.g'periazlnne 0,010

PPN
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Prospetto della Redditivita Complessiva

Altre component! reddituall af netio defle Imposte

20.  Attivitd finanziarie disponibll par fa vendita - {5.293}) 870
110.  Totale altre compenent] reddituall al netto delle Imposte {5.283} 970
120,  Redditivitd complessiva {Voce 104110) {1.316) 3411

130. Redditivitémnsolldataoomplessivadlpert!nenza df terg 1,574 654

140.  Redditivits gonsailds 258 9 e

e R
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Praspetto delle Variazioni del Patrimonio Netto Consolidato

PROSPETTO DELLE VARIAZION! DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATR 2003

zla di eure
SRR

imursi lln m.]_;ﬂ

parmenio netto del grupps #31,12.2009

[ o

__QJ"A!E 56.418 - 39,674 - 110.055
s} azienl ardinarie b ALY -~ 39574 - - 110053 - - - - - - 136.794 3,854
b} altre aziont _ . . . _ . N . . . R . .

saveapprezl dl emisstang 19.784 - 19757 . 330 _ - - - - - - - 2407 -

Rlserve 23.008 - 18476 - « 2476 - - - - - 378 - 2,735 14,508
)i utill = 23.90! - 1BA?S - - 2476 - - - - - 378 - 2,795 14.506
belve * . - - - - - - - - - - - -

Rlaerve da valutnzions . 352 . - 352 - - - - - - g70 820 -
n}dispenibill per by vendits - a5z - - 352 - - - - - - 870 okl -
b) eopertura fluss] finenzlari - - - “ - - _ - - . - - -
) altre - . . . . . . . . R . . -

syument! di capitale N

Aslont proprie 1481 . 849 2.380 o )

Udlle {Perdita d'evercido)

* Al fini di una mlgliore comparaziane, le fisesve presentl al 31.13.2008 net pupto by "olire”, sono sizte riclasaificatz nel punts o) "dl Ukl
#s par riplanamento perdits ex art. 2446 ot



PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO 2010

i

PR s
Importl'ln migilata dby
LiSATECAT --z_.'ﬂ-_a'“ T

i
&N
g‘.ﬂi’
-+
g m
Ho
35,
. ey
Capitala - - 4572
a) arionl ardinarle 136,754 - - . 4.572
k] altre nzian! - - - - - B -
Sayrappresn! di emissione 2407 516 - - 1.491 -
Rizerve 2,735 2045 5.7588 434 - 11358 15274
&) dl utif 1748 3.095 5.765 434 - 1L1EL 16278
b} altre - - - - - - -
REserve da valutarione: v fa - . - - 53293 <328 -
a) disponiblll per la vendita 870 - - = 57349 -4.323 -
b) coperiura kst fnangari - - - - . - -
claltre - - - - - - -
Stument] di tapitalg
Aaton] grepria -52% -
Ll (Perdita d'eserslzlo)

3,551 - 157%

Potrimonia netto del gruppo
Patrimonio netto dl tord

P
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Rendiconto Finanziario Consolidato

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
Matodo diretto
It tilglisia dl euro

1. Gostlone 10.616 2.003

~ interess) attvi incassat] 23.622 33,305

- interess) passivi pagat] {7.8B1) [17.728]

- dividendl e proventl stmill 17.909 4920

- commilssioni nette 18,798 12,485

- spese per || persanale {26.191) {26.329}

- altri costl {33.814) {17.265)

- altrf ricavl 161485 3.482

- imposte etassa 1978 14,134
2. Liguldith generate/assorbita dalle attlvitd finanziare (453.513) 465,663

- attlvith finandarie detenute per 12 negozlazione {8.289) 703529

- attivith finanziarie disponibil per la vendita {426,445} {527)

« derivati dl copertura {1.622) -

- cradit! verso clientela {27.308) 82260

- credit] verso banche ;a vista

- credit varso banche : altrl eredit 23207 96471

- altreattvith {13.555) {16.071)
3. Liguldith genersta/gssorbita dalie passivitd finanziarie a717.297 {1.028.604]

- deblti verso banche:a vista

- deblt verso banthe : 2it] deblt 335.025 {898.636)

- debltl verso clientzla 104.268 © 201859

- titoll in circolazlone 1.358 {1aD)

- passivita finanzlarie dl negoziazione 31.596 {334.110)

-~ derivatl di copertura 19,970 -

- altre passivitd [14.9189) 2323
Liquidith generata/assorbita doll'attivita operativa 34401 {155.938)
B. ATTIVITA" DI NVESTIMENTO
1. Liquidith generata da : 380 (224

- vendite di partecipazioni {22

- dividend! Incassati su partecipazioni -

- vendite di attivits materiall 3gd

- vendite dl attivith immaterlall
- vendite d! rami d'arlenda

2, Liguldttd assorbitada {1804} (g06)
- acquistl di partecipazion!
- Acquisti di attivith finanzarie detenute sino alla scadenza {1} -
- acquist dI attivith materiall {1.297) {193)
- acquisti di attivita Immatariall {508) {213)
- acquist di rami d'azlenda
Ulguiditd generata/essorbitn dall'attivitd d Tovestimento fLa24} {a28)
£, ATTIVITA' DI PROVVISTA 2139 113.342
- emisslonl facquist di azienl proprie {523) 111486
- emissionl facqulstt di strumentl d capitale
- distrlbuziona dividentl e altre finalitd 2.662 1.B56

2139 113342

Liquidira netta generata/assorbits dall'attlvit& dl provvista
{431025)

LQUIDTA' NErTA GENERATAJASSORBI‘I‘A NELI.‘EERC!ZID

RfCONCILIAﬂONE

"v"&

Bl
- : sl »

Cassa [ dlsponlbilltﬁ ltgulde all' Inlzlo dall'z-ercizln 186058 229, DES
l.lquldlra totale nena generatalassorh!ta nel! esercizla {43 025)
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NOTA INTEGRATIVA CONSOLIDATA
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PARTE A — Politiche Cantabili

A.1 - PARTE GENERALE

Sazlone 1 - Dichlarazlone di conformita ai principt contabiil internazlonali

i bilancic consolidato di Banca Proflio e delle sue controllate & stato redatto in base ai principi contabili
IAS/IFRS emanati dall'international Accounting Standords Board (1ASB) ed alle relatlve Interpretazion
dell'international Financial Reporting Committee {IFRIC), omologati dalla Commissione Europea In base alla
procedura prevista dal Regalamento (CE) n. 1606/2002. Il bilancio & inoltre redatto in conformita alle
disposizion! della Banca d'ltalia dettate con circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi
aggiornamenti,

Sezjane 2 - Principi generall dl radazlone

Il bilanclo consolidato & costituito dallo stato patrimoniate, dal conto economico, dal prospetto della
_ redditivitd complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e

dalla nota integrativa ed & corredato dalla relazione degli amministratori sul’andamento della gastione, dei
risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata.

In conformita a quanto disposto dall’art. 5, comma 2, del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbralo 2005, il
bilancio consolidato & redatto utilizzando 'Euro come moneta di conto. In particolare, in linea con le
Istruzioni emanate dalla Banca d’Italia, tutti | dati esposti negli schemi di bilancio e nella nota integrativa
sono espressi in migliaia di Euro. '

Al fine di tenere conto delle modifiche intervenute nelle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio
a seguito dell'entrata in vigore della riforma del diritio societario {D.Lgs. n. 6 del-17 Gennalo 2003 e
provvedimenti delegati a valere sulla legge n. 366 del 3 ottobre 2001}, le informazioni di Nota Integrativa,
ove non diversamente disposto dalla normativa speciale delia Banca d’ltalia, sono state adeguatamente e
conformemente integrate. -

Con particolare riferimento agli schemi di bilancio e di Nota Integrativa, in virth delf’art. 9 de! Decreto
Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, la Banca ha applicato le disposizioni di cut alla Circolare della Banca
d'ttalia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi agglornamenti, Integrando le Informazionl ove previsto dai
principi contabill Internazionali o ritenuto opportuno sotto il profilo della rilevanza o significativita,

Il bilancio consolidato & redatto nel rispetto del principlo della competenza economica ed utllizzando il
criterio de! costo storico modificato in relazione alla valutazione delle attivitd finanziarie detenute per la
negoziazlone, quelle disponibill per la vendita, quelle valutate al falr value, e di tutti i contratti derivati in
essere e di talune passivita finanziarie aventl specifiche caratteristiche, la cui valutazione & stata effettuata
in base al principio del “fair value o valore equo”.

Si di inoltre atto che i principi e criterl contabili utilizzati ai fini della redazione del presente bilancio
consolidato sono amogenei con quelli utllizzati per la predisposizione del bitancio consolidato dell'esercizio
precedente.
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Modifiche al principlo contabile internazionale 1AS 39 ;

Si evidenzia che nel mese di ottobre 2008 lo 1ASB aveva apportato alcune modifiche allo\!ﬂﬁ 3’9 n
riferimento alla classificazione degli strumenti finanziari, te modifiche sono state omolci‘ggt‘:eg‘ci lla !
Commissione Europea in data 15 ottobre 2008 con Regolamento n.1004/2008. .

Tali modifiche consentono la possibllitd di riciassificare In presenza di determinate condizioni alcuni
strumenti finanziarl dalla categorta strument! finanzlari di negoziazione ad altre categorle previste dallo IAS
39 nonché dalla categoria attivits finanziarie disponibili per 1a vendita al comparto crediti e finanzlament}.
Per le riclassifiche operate antecedentemente af 1° Novembre 2008, in virtll deli’eccezionale situazione di
crist dei mercati finanzlari, & stato consentito di utilizzare I valori al 1° luglio 2008,

In relazione alla crisl! che aveva colpito i mercati finanziari Banca Profilo aveva ritenuto opportuno utitizzare
tale facolta e, a far data daila rendicontazione trimestrale al 30 settembre 2008, ha riclassificato alcuni titoll
obbligazionarl non governativi non quotatl su mercati attivi precedentemente classificati nella categoria
attivitd finanziarie detenute per la negoziazione trasferendoli alia categoria Crediti e finanziamenti e
tonseguentemente valutandoli al costo ammortizzato ai netto di eventuali perdite di valore. Per maggior]
informazioni sf rimanda aila Sezione A3 — Informativa sul fair value.

Riciassifica sald! esercizi precedenti

Ai sensi delle disposizioni defio 1AS 8, si segnala, per completezza di infermativa, che sono state effettuate
alcune riclassificazioni nello stato patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2009 rispetto a quanto
precedentemente pubblicato. Talj riclassifiche, che in massima parte recepiscono chiarimenti intervenut|

nel corsa dell'esercizio, forniscono una pilt puntuale rappresentazione def fatt| aziendali senza modificare il
risultato d’esercizio.

In particolare, si segnala che alcuni rapporti di deposito attive sono stati riclassificati dal crediti verso
Banche al creditl verso Clientela al fini di una pil corretta rappresentazione e omogeneo confronto con |
datial 31 dicembre 2010. Con riferimento all'esercizio 2009 le voci di bilancio interessate sono fa 60, Crediti
verso banche e la 70.Crediti versa clientela per 41.122 migliaia di Eyro.

Continuita aziendale

Il bilancio & stato predisposto nella prospettiva della continuazione dell'attivity aziendale, pertanto attivita,
passivita ed operazioni «fuori bilancion sono state vaiutate secondo valori di funzionamento. Per maggiori
dettagli s rimanda alla corrispondente sezione della Nota integrativa Individuale.

Sezione 3 ~ Area e metod! di consolidamento

1. Partecipozioni in societd controllate in vig esclusiva e In modo congiunto (consolidate proporzionalmente)

Nel seguente prospetto sono indicate le partecipazioni inserite neilarea dj consolidamento:
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{1} BancaProfilo

A, Imprese

A.1 Consclidata integralmente
1. Profilo fieal Estata Advisory Sr.l. Milano 1 Banca Prafilo S.p.A 100,00
2. Profilo Sulsse SA. lugano i Banca Profilo 5.p.A 99,20
3. Profilo Asset Management S.G.R. S.p.A. Milaro 1 8anca Profilo S.p.A 100,00
4, Profilo MerchantCo. Sr.l, Milano 1 Banea Profilo $.pA 100,00
5. Banque Profil deGestion SA* Ginevra 1 Banca Profllo S.p.A. 60,41
6. Arepo Fiduclaria S.rl. Milano 1 Banca Proftlo S.p.A. 100,00

A.2 Consolidate proporzionalmenta

lLegenda

(1) Tlpo di rapporta: 1 = maggloranza det dirlttl 41 vota nell'assemblea ordinaria

{2} Disponibillth voti neli'assemblea ordinaria, distinguendo tra effettivi e patenziali

2. Altre informazioni
Attivita di direzione e coordinamento

Ranca Profilo e le sue controilate sono soggette all'attivitd di direzione e coordinamento della Capogruppo
AREPO BP ai sensi dell'art. 2497 e seguentic.c.

Nel corso del 2010 Banca Profilo ha posto In essere alcune operazion} con la Capogruppo Arepo BP. Tali
rapporti e quelli intercorrenti con le altre socletd soggette ad Arepo BP sono indicatl nella Parte H -
Operazionl con parti correlate alla quale sirinvia.

Alla data di redazione del presente bilancio non risultano disponibili i dati del bitancio al 31 dicembre 2010
di Arepa BP S.p.A,, come richiesto dall’art. 2497 ter c.c., In quanto a tutt’oggl non ancora approvato. Si
allegano pertanto | dati relativi al bilancio al 31 dicembre 2009.

Criteri di redazione e area di consolidamenta

Il bilancio consolidato comprende le risultanze patrimoniali ed economiche della controliante e-delle sue
controllate. | bilanci delle controllate sono normalmente redatti adottando per ciascuna chiusura contabile
i medesimi principt contabili della propria controliante. Eventualt rettifiche di consolidamento sona
apportate per rendere omogenee le voci che sono influenzate dall'applicazione di principl contabill
differenti.

In data 29 Novembre 2010 Banca Profilo S.p.A. ha acquisito una partecipazione di controllo, parl al 100%,
nella Arepo Fiduclarfa S.r.l. Polché I'acquisizione & ayvenuta nellultima parte dell’anno, if consalidamento
viene effettuato Integralmente per lo Stato patrimoniale, e per il solo mese di dicembre per guanto
riguarda [l Conto Economico. Non esistono partecipazioni In societd controllate In modo congiunto e
consalidate proporzionalmente.

{1 valore contablle delle partecipazioni in socleta consolidate integralmente, detenute dalla controllante , &
compensato - a fronte dell’'assunzione delle attivith e passivity delle partecipate - con la corrispondente
frazione di patrimonio netto di pertinenza di Banca Profilo e delle sue controliate, eventualmente rettificato
per Vallineamento ai principi contabill di riferimento. | rapporti patrimonialt attivi e passivi, le operazioni
fuori bllancio, i proventi e gii oneri, nonché i profitti e le perdite significativi, intercorsi tra societd incluse
nell'area di consolidamento sono stati elisi,
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I'visultati di gestione dj una controliata alienata sono inclust nel contg economico consolidato fino all daj:a‘, i
della cessione, ciod Ja data alla quale |3 controllante cessa dj avere | controllo della societa controllata. 13 /]
differenza tra il corrispettivo di cessione della controliata e il valore contabile delle Sue attivitd meno 4 sije -
Passivitd aila data della Cessione 2 rifevata nel conto €conomico consolidate come utile o perdita-di
cesslone delfa controllata,

ia quota‘ di pertinenza di terz ¢ presentata, neilo stato patrimoniale consolidato, separatamente dalle
passivita e dal patrimanio netto di pertinenza degli azionisti della Capogruppa. Anche nel conto economico
la quota di pertinenza di terzi & presentata separatamente,

Consolidamento Integrale

I consolidamento integrale consiste neil'acquisizione “lineg per linea” degii aggregati di stato patrimoniale
e di conto economico delle society controliate. Dopo Vattribuzione aj terzi, in voce propria, deile quote dj
loro pertinenza del Patrimonlo e del risultato economica, il valore deila Ppartecipazione & annullato in
contropartita al valore del residuo patrimonio della controllata, Sono considerate socleta controllate tutte
le societd e le entita per le quali Ia controifante ha il potere di controllare le politlche finanziarie ed
operative della societd; tale circostanza s'Intende di norma realizzata, quando si detlene pil della meta dei
diritti di voto,

Alfine di verHficare Fesistenza di controllg da parte della controllante sono presi in considerazione i diritt| dj
voto eslstenti o i dirjtti di voto potenziali esercitabili 3/l data di redazione de| bilancio.

Le societd controllate sono integralmente consolidate 2 partire daila data in cuf il controlio & stato
effettivamenta trasferito alla controllante, Le stesse sono esclyse dall'area di consolidamento datia datg in
cuflt controllo & trasferjto al di fuori del Gruppo. Laddove si riscontri una perdita di controilo dl una society
rientrante nelf’area di consolidamento, Ia relazione consalidata include i risyltato d’esercizio In
Proporzione al periodo del'esercizio ne quale la capogruppo ne ha mantenuto i controllg,

direttamente attribuibil; all'acquisizione. Le specifiche attivity acquisite, e le relative passivitd, comprese
quelle potenzial identificabili e qualie eventuali assunte in una business combination, song inizialmente
valutate ai relativo Jair vaiue aila data di acquisizione,

La differenza positiva tra il costo dell'acquisizione e i Jair value della queta della controllante delle attivity
nette identificabili, & rifevata come avviamento. Tale avvlamento & iscritio alla voce "Attivita immateriali*
ed & assoggettato annualmente a test dj impairment secondo fe modalitd previste dallp 1AS 36. Qualora il
costa dell'acquisizione sia inferiore al foir vafye delle attivity nette defla controllgta acquisita, la differenza
& immediatamente contabilizzata nel conto economico dell'esercizig,

| rapport! patrimoniafi attivi e passivi, | proventi e gl oneri nonché j profitti e le perdite intercorse tra la
societa incluse nellarea dj consolidamento sono stat eliminat],

| bilangl delle partecipate estere, le cui attivits € passivita sono baszte o condotte in un paese o In una
moneta differente da quella della controllante sono tradotti In Eurg In base alle Seguenti procedura:
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1) le attivitd e le passivitd sono convertite applicando il tasso di camblo corrente alla data di riferimento
det bilancio; '

2) iricavl eicostt sono convertiti al cambio medio dell’esercizio;

3} le differenze camblo sul patrimonio della partecipata sono rllevate in una specifica riserva di patrimonio
netto consolidato e imputate a conto economico nell’esercizio in cui la partecipata viene ceduta.

sezione 4 - Eventl successivi alla data dl riferimento del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Profilo in data 24 marzo 2011 ha preso In esame il bilancia
consolidato e ne ha autorizzato la pubblicazione.

Nel rinviare alla relazione sulla gestione per una trattazione di carattere generale In tema di evoluzione
dopo la chiusura dell esercizio, s1 comunica che successivamente al 31 dicembre 2010 e fino alla data di
approvazione della presente relazione non si sono verificati fattt o eventi tali da comportare una rettifica
delle risultanze del bilancio ai31 dicembre 2010.

Sezione 5 - Altrt aspetti

La redazione del bilancio consolidato richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valort iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sullinformativa relativa alle attivita e passivitd potenziali riportate in bilancio. L'elaborazione di tali stime
implica Vutilizzo delle informazioni disponibili e Iadozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’esperienza storica, utilizzata at fini della formulazione di assunzioni ragionevoll per la rilevazione dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possond varlare di esercizio in esercizio &,
pertanto, non & da escluderst che negl esercizi successivi gh attuali valorl iscrittl in bilancio potranno
differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazloni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali si & reso necessarlo I'impiego di valutazioni soggettive da parte delia
direzlone azlendale sono:

« [Putilizzo di modelll valutativi per la rilevazione det fair value degli strumenti finanziari non quotati in
mercati attivi; '

e la guantificazione delle perdite per viduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziatie; ’ :

o la determinazione del falr vafue degli strument| finanziar! da utilizzare ai fint dell'informativa di bilancio;

e lavalutazione della congruitd del valore degli avvlamenti e delle altre attivita immateriali;

s la guantificazlone dei fondi per rischi e onerf;

s e stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalith differita attiva;

s Iz rimisurazione deila stima della quota vartabile del prezzo da riconoscere a fronte dellacquisizione
della controilata banca ginevrina Profil de Gestfon SA.

la descrizione delle politiche contabili applicate sul princlpali aggregatl di bilancio fornisce | dettagli
Informativi necessarl alVindividuazione delle principali assunzionl e valutazioni soggettive utllizzate nella
redazione del bilancio d'esercizio. Per le ulteriorl informazioni di dettaglio inerenti la composizione e i
relativi valori di iscrizione delle poste interessate dalie stime in argomento si fa, invece, rinvio alle
specifiche sezioni di nota integrativa.

Le modalita per la determinazione dei foir value dei titoli sono omogenee con quelle delia gontrollante
Banca Profilo descritte nella Nota Integrativa Farte Al Sezione 4 del Bilancio individuale d'esercizio deila
stessa al quale sifa rinvio.
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Informativa su strumentl finanziari ad alto rischio

In coerenza con quanto raccomandato dal Financial Stability Forum nel ra Pporto emanato I[?vapi'fte_- :
ton quanto richiesto dalla Banca d'Italia nella comunicazione n, 671618 del 18.06.2008 . In"-materid di 7
informativa al mercato, sl dichiara che, al 31 dicembre 2010 né la Banca né le societs da guesta contrellite
hanno in essere alcuna esposizione in strumenti finanziari considerati ad alto -rischio o che tmplicano an
rischio maggiore di quanto in precedenza comunemente ritenuto, inclusi | Colfateralized Debt Obligations
(CDOY, | titoli garantiti da Ipoteca su immobiij (RMBS), I titoli garantiti da Ipoteca commerciale (CMBS),
velcoli di tipo Speciaf Purpose ed altri strumenti di finanza a leva {leveraged finance).

Opzione per il consolidato fiscale

Banca Profilo e le societd controllate Profilo Asset Management SGR Spa, Profilo Merchant & Co Srl e
Profilo Real Estate Advisory Srl avevano adottato sin dal 2004 il cosiddetto “consolidato fiscale nazionale”
previsto dagll articoli 117-129 del T.U...R..

In relazione alla scadenza dei triennio di validity dell'opzione nell'esercizio 2009 ed a seguito
dell'assunzione del controiio di Banca Profilo da parte di Arepo BP, I'opzione al consolidato fiscale & stata
esercitata da Banca Profilo e da alcune delle sue controllate aderendo, con decaorrenza dall'esercizio 2010,
ad un nuove “Consolidato fiscale nazionale” avente quale Consolidante Ia nuova Capogruppo Arepo BP.

Con I'esercizio dell'opzione il reddito complessive netto o la perdita fiscale di clascuna societd partecipante
al consolidato fiscale, unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni e ai crediti d'
alla societs controliante, in capo alla quale & determinato un unico reddito imponibile o un

Revisione contablie

I bilancio consolidato & stato sottoposto a revisione contabile da parte di PricewaterhouseCaopers SpA.

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOC! Di BILANCIO

I principl contabili adottati per la predisposizione del bilancio consolidato sono omogenei con quelli
utilizzatl per la predisposizione dei bitancio di esercizia di Banca Profilo al quali si imanda, fatta eccezione
per:

Partecipazionl
{a) Criteri di classificazione

La presente voce include eventualf interessenze detenute In sacietd collegate rilevate in base al metodo del
patrimonio netta, Si considerano collegate quindi le socleta in cul si detlene Il 20% o upa quota superiore
del dirltti df voto e le societd che per particolari legami gluridici, quali la partecipazione a patti di sindacato,
debbono considerarsi sottoposte ad influenza notevole, mentre sussiste controllo conglunto quando vi
sono accordi contrattuali, parasociali o di altra natura, per la gestione paritetica dell'attivitd e 12 nomina
degli amministratori. Se esistono evidenze che il valore di upa partecipazione possa aver sublto una
riduzione, si procede alla stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del
valere attuale dei flussi finanziari futuri che la partecipazione potra Benerare, incluso il valore di dismissione
finale dell'investimento, Qualora it valore dj recupero risulti inferiore al valore contabile, la relativa
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Banca Profilo e le sue controllate non possiedono partecipazion! che rientrano in tale categorla.

{e partecipazionl in Socletd controllate sono state consolidate integralmente nel presente Bilancio.
consolidato.

{b) e (c) Criteridiiscrizione e valutazione

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte in bilancio al valore di acquisto comprensivo degli oneri
accessori.

5@ esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla
stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi
finanzlari futurl che la partecipazione potrd generare, Incluso il valore di dismisstone finale
dell'investimento. Qualora il valore di recupero rlsulti inferiare al valore contablle, la relativa differenza &
rllevata a conto economico nella voce “utlle {perdite) da partecipazioni”.

(d} Criteri di cancellazione

Le parteclpazioni vengono canceliate dal bilancio consolidato quando scadono i diritti contrattuali sui flussi
finanziar! derivanti dalle stesse o quando le partecipazioni vengono cedute con trasferimento sostanziale di
tutti | rischi ed i benefici derivanti dalla loro proprieta.

Attlvitd Immateriali ~ Avviamento
{a) Criteri di classificazione

L'avviamento Incluso nelle immobilizzazionl immateriali rappresenta la differenza positiva tra il costa di
acquisto ed il falr value delle attivith e delle passivitd acquisite nelfambito di operazioni di aggregaziont
aziendali {business combination).

{b) € (¢} Criteri dl iscrizione e valutazione

Un'attivitd immateriale pud essere iscritta come avviamento quando la differenza positiva tra If fair vaiue
degli elementi patrimoniali acquisiti e il costo di acquisto della partecipazione (comprensivo degli oneri
accessort) sia rappresentatii:o delle capacita reddituali future della partecipazione {goodwill). Qualora tale
differenza risulti negativa (badwill) o nell'ipotesi in cui It goodwill non trovi capacita reddituali future della
partecipata, |a differenza stessa viene lscritta direttamente a conto economico.

Con periodicitd annuale {od ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore) viene effettuato un test di
verifica dell’adeguatezza del valore dell’avviamento. A tal fine viene identificata FFunita generatrice di fluss
finanzlari cui attribuire 'avviamento (cash generating unit).

L'ammantare delfeventuale riduzione di valore & determinato sulla base della differenza tra il valore di
iscrizione dellavviamento ed il suo valore di recupero, se inferiore. Detto valore di recupero & part al
magglore tra il fair value dell’unita generatrice di fluss] finanzlari, al netto degli eventuali costi di vendita, ed
il relativo valore d'uso. Le conseguentl rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico nella voce
260 "Rettifiche di valore dell awlamento”. Tall perdite durevoli di valore non potranio pill essere
ripristinate nei successivi asercizh

{d} Criteri di cancellazione
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Un'immobilizzazione Immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale aj momento della Qi§mi$sipﬁ§:.
qualora non slano attesi beneflcl economici futuri. N

{
. {
Attivita finanzlarie detenute sino alla scadenza i
3
(a) Criteri di classificazione

Nelle attivita finanziarie detenute sino alla stadenza {c.d. Held to maturity — HTM) sono classificati | titoli dj
debito con pagamenti fiss o determinabill e scadenza fissa, che si ha intenzione e capacity di detenere sing
a scadenza. La controllata Arepo Fiduciaria detiene in tale categoria i Titoli di stato sottoscritti in relazione
alfobbligo, previsto daila Legge 1966/39, di vincolare In tal modo una parte del capitale soctale deila
Societs.

(b) e (c] Criter! di iscrizione e valutazione

Uiscrizione iniziale dell'attivity finanziaria avviene alla “data del regolamento”. All'atto della rilevazione
iniziale, gh strumenti finanziari classificati nella presente categoria sona iscrittl ad un valore pari al costo,
tomprensivo degli eventuali costi e praventi direttamente attribuibiji, Qualora Viscrizione derivi da
riclassificazione dalle “Attivita disponibili per la vendita” il Falr value deilattivita rilevata al momento del
trasferimento viene assunto come nuava misura del costo ammortizzato dell’attivits stessa,

In seguito alfa rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute sino alla scadenza sono valutate al costo
ammortizzato utilizzando Il criterio del tasso di interesse effettivo. Il risultato derivante dall'applicazione di
tale metodologia & imputato a Conto Economico nellg Voce 10. Interessi attivie proventi assimilati,

Gli utili o le perdite riferite 4 queste attivita sono rilevate nel conto economico nel momento In cuj le
attivita sono cancellate o hanno subito una riduzione di valore.

In sede di redazione del bilancio o di situazioni infrannuali viene effettuata la verifica dellesistenza di
obiettive evidenze di riduzione dj valore, Alla presenza di taii perdite, la differenza fra ) valore contabile
deil'attivitd ed il valore attuale del flussi finanzlari futuri stimatl, scontati al tasso dinteresse effettivo
orlginario, viene imputata a conto economico neila Voce 130. Reitifiche di valore nette per deterioramento
di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza; nefla stessa voce sone Iscritte le eventuali riprese dj
valore registrate a seguito del venir meno dei motivi che hanno originato le precedenti rettifiche di valore.

{d) Criteri di cancellozione
Le aitivitd finanziarie detenute sino alla scadenza vengono cancellate daj bilancio quanto scadono i dirittl

contrattuali sui fluss! finanziari derivanti dalla stesse o quando le attivitd finanziarie vengano cedute con
trasferimento sostanziale di tutti i rischj ed | benefici alle stesse connessi.
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A.3 -INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
A.3.1, Trasferimento tra portafogli

A3.1.1 Attivité finanziarle riclasslificate: valore di bilancio, fair value ed effetti sulla redditivité complessiva

ity ok
Attivith finenenrie
Titoli df debito detenuteper Jn Sﬂ‘:ﬂ:ﬂ"‘"“ 0577 28.785 {700) P an 6o
nefozluzions
Attivith finanziarie
Tl i debito demnuperly L0 VERa 2914 2532 (352 27 8 7
cllentela

noporiszionn

La riclassifica del titoli di cui sopra & stata effettuata da Banca Profilo in parte nell’esercizio 2008 ed in parte
nelVeserclzio 2010. Nel 2010 la Banca ha infatti riclassificato due titoli entrati in portafoglio nel 2006 ed
originariamente classificati tra le attivith finanziarie di negoziazione, in quanto & venuta meno la finalita di
rivendere i titoll a breve termine. La decisione & stata presa a seguito della perdurante liquiditd dei titoli
stessl, Peraltro, fa scarsa liquidithd del mercato dei CDS sulle due banche emittent] rendeva difficile Ia
conclusione di contratt] di copertura sull’esatta scadenza del titoli, fasciando esposto il conto economico
della Banca alle variazioni di falr value del due titoli conseguenti ai movimenti dello spread creditizio
associato. Il trasferimento & stato effettuato al prezzo fair value alla data della riclassificazione. Gli effetti di
tale riclassifica sona illustrati nella tabella a seguire. -

Nel corsa dell’esercizio, sono Inoltre venuti a scadenza o sona stati ceduti, con I'assunzione di apposita
delibera del Consiglio di Amministrazione, Ia grande maggioranza dei titoli riclassificati net 2008 per un
controvalore di 154,4 milioni di Euro conseguendo un utile di 1,006 milioni di Euro.

| rimanenti titoli rimasti in portafoglio ed 1loro effetti sono ilustrati nella tabelia di cuisopra.

Si precisa che nel corso delfanno sono statl imputati a conto economico interessi attivi derivanti
dalfadozlone del metodo del costo ammaortizzato per un ammontare di 0,355 milioni di Euro,

A.3.1.2 Attivitd finanziarfe riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del trasferimento

Atiiuith inanziaria detenute per  Credit verso (1.637) 2932
Ia negozlatione banche

Titall di debito
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A.3.1.4 Tasso df interesse effettivo e flussi finanziari attesi dalle attivitd riclassificate

I flusst finanziari futurl attesl sono costitutt! dal valore nominale di tutti I titoli che, a scadenza, verraning
rimborsatl, fatta eccezione per due di essi per i quali sono state contabilizzate perdite di va]or,;e‘éinarl_cqglg
conto economico 2008 e 2009. Tenuto presente quanto precede I'ammontare complessivo at'te_;b"é‘,p ia

34,5 milion! di Euro, T

A.3.2 Gerarchia del fair value

A.3.2.1 Portafoglhi contabill: tipartizione per livelli del fair value

R

E ¥ il L
AR e R e

R Ty

-“i?-'-’r%n_ L 5 i

?h:g:g%"’ [ - ." Ty valer

L. Attivitd finanztarle detenute per | n Qziazions
2. Attivith finanzlarie valutste al falr value

3. Attlvith finansiarle disponibill per la vendita 427824 2,493 424 1374 1058 1.17B
4- Derlvall di copertura 1022

JJotale N = 0= 7 e e Ry T T ceomree: pep 83873 T 71g1
1. Pasivitd finanzjarie detenutz per la ne azlazion 93.624 490,435 . 2.568 14.202 540.784 48
2. Passivita finsnzfarle valutate al falr value .

3. Derivati d copertura 19.970

Totle e - g K 0 W T E T 13608107

2. Aumenti
21 Acquist
22 Profitl imputat! a:
2.2.1 Conto Economico 833

- di cuk: Plusvalenze 672
2.2.2 Patrimonio netto X X
23 Trasferlmantl da altri Hvell|
24 Altrevarlazioni in aumento

3. _ Diminuzion! 2.912 759

3.1 Vendite )

32 Rimborsi 2434

3.3 Perdite Imputatas: . .

3.3.1 Conto Econemico 478 254
~di cul Minusvalenze 256 254

3.3.2 Patrimonlo nettn X X

3.4 Trasferiment! ad alte] livelli 500

3.5 Alrevariazionl in diminuziene

4., Rimanenze finall 19513 124

§1
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A.3.2.3 Variazloni annue delle passivita finanziarie valutate al fair value {livello 3}

2. Aumentl 20574
21 Emissionl 452
2.2 Perdite Imputate a:
2.2.1 Conto Econamlico 2522
- dl cul Miousvalenze ’ 2522
2.2.2 Patrimonio netto X X

2.3 Trasferimentl da altri Hvellt

2.4 Altravariazloni Inaumento

3. Diminuzionl 452

3.1 Rimborsi .

3.2 Riacquistl

3.3 Profitd imputati a:

3.3.1 Conto Economico 452
- di cul Plusvalenze

3.3.2 Patrimonio natto X

3.4 Trasferiment ad altri Tivellt

35 Altre variazion! in diminuzione

4. Rimananee finall 2568

La Banca ha classificato come gerarchia 3 di FV due contratti derivati indicizzati all'inflazione {inflation
swap): data 'assenza di un mercato attivo in-opzioni sull'inflazione dal quale desumere datt attendibili di
volatilitd implicita, per la valutazione del floor implicita In tali contratil & stata utilizzata la volatilita storica
delPindice di inflazione. La volatilltd & stata calcolata su una serie storica di 3 anni. L'utilizzo di una
profondita storica diversa per il calcolo della volatilith avrebbe condotto a un FV complessivo differente su
tali contratti. A titolo esemplificativo, I'utifizzo di una serle storica di 1 anno (anziché di 3 anni) avrebbe
comportato un FV inferiore di 75.000 Euro, mentre l'utilizzo di una serie storica di 5 anni avrebbe
comportato un FV magglore di 197.000 Euro

La Banca ha Inoltre classificato come gerarchia 3 di FV otto opzioni di credito {5 opziani sul BTP asset swap
spread e 3 opziani su CDS [traxx Main), vendute nell’'ultimo periodo dell’anno: data I‘assenza di un mercato
attivo in opzioni dal quale desumere dati attendlbili di volatiita implicita, per la valutazione delle opzioni &
stata utllizzate quella volatilitd che, sulla base del modello di pricing interno adottato, forniva una
valutazione iniziale degli strumenti pari al prezzo della transazicne (day one profit pari a zero). A titolo
esemplificativo, Futllizzo di una volatilitd pit aita del 25% rispetto a quella utilizzata avrebbe condotto a un
Fv delle opzioni complessivamente inferiore di 188,000 Euro, mentre Putllizzo di una valatilitd pilt bassa del
259 avrebbe condotto a un FV delle apzioni complessivamente maggiore di 170.000 Euro

A.3.3 Informativa sul c.d. “day one profit/loss”

in relazione agll strurnenti classificatt come gerarchia 3 di FV, non sono state rilevate differenze tra il prezzo
della transazione e la valutazione iniziale degli strumenti sulla base della tecnica interna di valutazione (c.d.

day one profit).
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PARTE B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale Cansoli_dato

ATTIVO

Sezlone 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Cassa e disponibliity liguide: composizione

a} Cassa 3.796 2.078
_b) Depositi iberl presso Banche Centrali 19 28

3315 2.104

Sezione 2 - Attivita finanziarle detenute per la negozlazione - Vace 20

2.1 Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione: tomposiziane merceologica

A Attivitd p

1. Titall oi debito

1.1 Tholl strutturatt 929 7.801

1.2 Altri titall di debito 104.751 248.388 15334 64.524 284723 2,421
2,Titoli di capltate 42,822 18.247

3. Quote dj O.1.C.R.
4, Flnanziament!
4.1 Pronti contro termine attivi
4.2 Altrt . L
Totale A . IR e
B Strumenti darlvati
1. Derivati finanzliar

1.1 di negozlazione 40.950 A462.234 3.774 2.240 547303 3562
1.2 connesst con |a falr value option
1.3 aitri
2, Derlvatl creditfzl
23 dl negoziazione : 9.632 405 5.702
2.2 connessi can 1a falr value optlon -
2.3 altri
Jgtale B

— e,

Totala (AtB)

Y TY

- 853,005 3.562
-_'837.728 5983
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2.2 Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitorl/emittenti

A.  Attlvitd per cassa

1. Titoll dl deblta

a} Governl e BancheCentrall 51.219 212
by Altri enti pubblici 762 684
¢) Banche 284.932 326.084
d) Altri emittenti 40.290 24.688
2. Titoli di capltale
a) Banche 3.407 4.862
b}  Altri emittenti:
- lmprese dl assicurazigne 1,737
- socleth flnanziarie 588 163
- impresenon finanziarie 38.827 11.485
-alirl

3. Quote di 0.1.C.R.
4, Finanzlamenti
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri entf pubblici
¢) Banche
d) Altr] sopgetti
ORI A s
B. Strument] derivati

A30:025

a) Banche
-falr value 380,554 A78.722
b} Clientela ’
- fair vaiue 136.432 80.085
_Totale ' AR Sy S EERIH07 -
- Total -928'722"

I’attivith in strumentl derivati s| riferisce quasi esclusivamente a Banca Profilo.
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Attivitd finanziarie per cassa detenute per Jo negoziozione: variazioni annpue

Esistenza Inzlail 351.668
B. Aumenti ]
Bl.  Acquisti 2,624.635  2,154.55%5 7.894 4.827.084
B2 Variazonl positive di falr vdlue 4.254 3.672 7928
B3,  Altrevarlazioni 44,419 15.518 16 59,954
C. DimInuzien]
Ci.  Vendite 2.609.469 2,159,741 7.871 4.777.081
€2, Rimbors} 33,716 33.718
Q. Varlazioni negative di falr value 1.877 2,762 4,639
€4, Trasferimenti ad altri portafogl]
C5.  Altrevariazion] 2.711 26.668 39 29.418
D. Rimanenze finall 377,203 42,822 - 420.025

Sezione 4 — Attivita flnanzlarie disponibili per la vendita Voce 40

4.1 Attivitd finonziorie disponibili per fa vendita: composizione merceologica

F—’;:‘ﬁ;‘_ e G h"-
L Titoll d deblto
1.1 Tholl strutturatf .
1.2 Altrl titoli dif debito 426.839 1374
2. Titolf df capitale : o
2,1 Valutatl al falr valua 985 1.572 424 1.998 1,178
2.2 Vaiutat] al costo :
3. Quote di 0.I.C.R. 921
4. Finanziamentf
Totalg *: * . "

Ene

f‘x{“ g E ';’Y'f":’-

I

Banca Profilo ha classificato in questa categoria tra I titoi} di capitale le partecipazioni di minoranza ( Profilo
Holding S.p.A., Value Secondary Investments SICAR S.C.A,, First Capital 5.p.A. e Spinnaker Venture SA),
diverse dail possessi azionarl relativl all'attivits di trading.

Nel carso dell’esercizio 2010 & stata dismessa [a partecipazione nel fondo dj private equity Spinnaker Il per’
liquidazione della societd. Le partecipazioni in Profilo Holding S.p.A e In First Capital S.p.A. sono state
valutate sulla base del valore stimato di fairvalye al 31 dicembre 2010,

Le altre partecipazioni sona state valutate al costo, anche in considerazione della scarsa significativita degli

ammontari o della Impossibilita dj determinare un Jair value attendibile.

Nel corso del 2010 Banea Profilo ha inofre acquistato titoll di debito che hanno portato ‘un notevole
incremento na| portafoglio delle “Attivita finanziarie disponibilj Per la vendita”,
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La strategia di gestione di tale portafoglio prevede di immunizzarne il fair value dat movimenti dei tassi di
Interesse e del tasso di inflazione, lasciandolo esposto unicamente ai moviment! degh spread creditizt degli
emittenti del titoli acquistati.

A tal fine, In caso di acquisto di titeli a tasso fisso 0 indiclzzatl all'inflazione, s0n0 stat] stipulat! appositl
derlvati di copertura che hanno trasformata il payoff complessivo dell'investimento {titolo pid derivato) in
guello di un titolo a tasso variabile.

| titoll di debito includono; per un importo pari a 1.637 migliaia di Euro, titoli obblgazionari di Banche
svizzere detenuti dalia cantroliata Bangue Profil de Gestion 5A.

4.2 Attivitér finanziarie disponibili per la vendita: compuosizione per debitori/emittent!

a) Governle pancha Centrail 256.493
h) Altrlenti pubbtici
c} Banche 136.873 1.374
d) Altri emittenti 33.473
2. Titoli di copitale
a) Banche

b) Altri emittenti:
-imprese di asslcurazione

- societh finanziarie 2,981 3.176
-imprese non finanziarie
- altri

3, Quote di0JLCR. g2l

4. Finanziament} : - -
a) GovernieBanche Centrall
b) Al ent! pubblici

¢} Banche
_ d) Altriso_ggetﬂ -
Ot el . o by e e e L R T AaeaAd s T 4550
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4.4 Attivitd finanziarle disponibili per la vendita: variazioni annue

Eslstenza Inkiall 3176 - 4,550

A
B, _Aumenti 653,662 500 1.025 655.187
Bl, Acquist 645.485 500 1.025 647.010
B2. Verlazioni positive di fatr value 1,188 - 1.188
B3. Ripresadl valcre -

- Imputate al conto economico X “

- Imputate al patrimonio netin -
B4. Trasferiment da alu] portzfogli -

BS. Altrevarlazioni 6.989 i 6.989
€. Diminuzionl 228.197 695 104 2288496
Cl. Vendlte 220387 220.397
C2. Rimbaors) -
€3. Variazlen! negative d| fair valus 6.166 441 104 6.711
C4, svalutazionl da deterioramento -

- Imputate a! conto economlca 254 254

- imputate al patrlmonio netto -
CS. Trasferimenti ad altd portafogh -

C4. Altrevarlazion 1634 1634
D. _Rimanenze finall __426.839 2,981 921 430.751

Sezione 5- Attivita finanziarle detenute sino alla scadenza - Voce 50

5.1 Attivitd finanziarie detenute sino allg scadenza: composizione merceologlca

e T

ey T

1. Titol] di debito

- strutturatf

- altri 1
2. Finanztamentl
Jotale

L'ammontare indicato fa riferimento ad un titolo obbligazionario detenuto dalfa controllata Arepo
Fiduciaria S.r.l.

5.2 Attivitd finanziarie detenute sino alla seadenza: debitorl/emittenti

Titell di debito
@) Governl e Banche Centrali . 1
b) Altri entl pubblici
¢} Banche
d} Altrl emittenti
2. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Central]
b) Altri enti pubblici
¢) Banche
d) _Altri soggetti
TR e
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5.4 Attivita finanziarie detenute sino olfa scadenza: variazioni annue

. Es
B. Aumentl 1 ~ 1
B1. Acquisti

B2. Ripresed] valore
B3, Trasferimenti da altri portafogli
B4.  Altrevariazioni 1
C. Diminuzioni - - -
c1 Vendite
C2. Rimborsi
o] Rettifiche di valore
. Trasferimenti ad altri portafoghi
€5,  Altrevariazion!
D. Rimanenze finall ' 1 - 1

Sezione 6 - Crediti verse Banche - Voce 60

6.1 Crediti verso banche: composizione mercealogica

A, (Crediti verso Banche Centrall

1. Depositi vincalatl
2. Riserva Obhligatoria -
3. Pronti contro termine

4. Alrl
B. Crediti verso banche
1. Conti corrent! e depositl liberi 138,719 91.746
2, Depositi vincolatl 132,608 54,099
3, Altrl finanzlamenti ;

3,1 Pront contro termineattivi 54,124 1.262

3.2 Leasingfinanzlario

3.3 Aftri - -
4. Titoll di debito

4.1 Titoll strutturati 4312

4.2 Altri titoli di deblto 25.265 143.389
Totale {valore'di bilaiicio) s 196
Totale (Fairvalte) < 0

Tutti i crediti verso banche, tranne i titoli di cui sotto, sono crediti a breve termine regolati a condizioni di
mercato e pertanto si ritiene, anche sulla base diuna puntuale valutazione delle controparti colnvalte, che
il valore di bilancio approssimi i loro fair value.

Come gia indicato nella Nota Integrativa del bilanclo d’esercizio di Banca Profilo, nell'aggregato sono
compresi 1.786 migliaia di titoli obbligazionari emessi da Banche riclassificat! il 1* luglic 2008 dalla voce
“Attivits finanziarie per la negoziazione” alla voce “creditl verso banche” a segulto deila modifica allo 1AS 39
intervenuta nel'ottobre 2008 nonché 27.791 migliaia di Euro riclassificati dalla medesima voce nel corso
del 2010,

68



::‘_ ;'- KR S
Tali titoli, se non riclassificati dalla voce "Attivits finanziarie detenute per {a negoziazione”, avre ero.

prodatto neli'esercizio 2010, tra minusvalenze e minori interessi attlvi, un onere a conto ecoﬁgmjég a.
794 migliata di Euro. SR PO

1 depositi vincolati comprendono le somme depositate a titolo dI “collateral” presso le controparti con le
quali fa Banca Capogruppo svoige I'operativitd in contratti derivati,

L'aggregato include inoltre l'importo di 6.500 migliala di Euro relative al deposito, effettuato In forma
indiretta, per la riserva obbligatoria, al sensi della hormativa Banca d'talja,

Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica

- 5 G By e R L - [3 7 =[Da¥n '_ k}g’}?‘: "' ¥ e =2
1, Conti correnti 75,258 2.357 40,417 310
2. _Pronti contro termine attlvi
3. Mutui 20.683 21.685 183
4. _Caniedi eredito, prestit] personall e cessioni_del quinto 36.667 32.362
3. _Leasing finanziario )

6. Factoring
7._Altre operazioni 58.528 1.889 68,597 1.213

~8:_Titoli di deblto
B. 1 Ttoll strutturatl

3.2 Alvl titoli di deblto

Totale (valore dr bildrido

oo JOtBlE (Falr valie) o

10.136

Per quanto riguarda le componenti della voce diverse daj titoli, tenuta presente (3 loro durata residua, in
gran parte a breve termine, nonché deli'assenza di costi di transazione, siritiene che il valore di bilaneio
approssimi il fair value.

La voce & aumentata rispetto al 31 dicembre 2009 sostanzialmente per "Incremento dei Conti Correnti in
essere con la clientela.

Per quanto riguarda i titoli, cosl come gia iustrato nei crediti verso Banche, la controliante detiene in
portafoglio 2.914 migliaia di Euro di titoli obbligazionar gia aggetto di riclassifica in data 1° luglio 2008 dal
portafoglio di trading a seguito della modifica allo |1AS 39,

Tall titoli, se non riclassificati dallz voce “Attivita finanziarie detenute per Ia nhegoziazione”, avrebbero
prodotto, tra minusvalenze e minori-interessi attivi, un onere a carico del conto economico pari a 352
migliala di Euro.

I crediti verso clientela, ad esclusione dei pront! contro termine, delle attivita deteriorate e dej titoli gid
citati, sano esposti, come previsto dallo 1AS 39, al netto di una svalutazione cojiettiva pari a 89 migliaia di

Le attivita deteriorate si riferiscono a posizioni verso clientela per un'esposizione lorda di 16.575 migliafa di
Euro; ia svalutazione paria 12.289 migllata di Euro tiene conto delle previsioni e templ di recupero, nonché
di ipotesi prudenziall circa il valore di realizzo delle garanzie. Le attivita deteriorate comprendono le
sofferenze e Fesposizione, venutasi a creare nel settembre 2008, delia controllante Banca Profilo verso it
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di Euro, nonché le sofferenze della controllata Bangue Profil de Gestion SA per 9,017 migliaia di Euro

svalutate per I'intero ammontare.
Tra le attivith deteriorate risultano anche crediti scadut! verso clientela privata.

| crediti verso cllentela privata sono garantiti per la quasi totalith da pegno su valorl mobiliarl o da altre
garanzie reali.

7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittent!

a) Governl
b} Altrl Entl pubblicl
) Altrl emittentl

-imprese non finandarie 7.309
- imprese flnanziarie 2914 2.827
-assleuraziont
-altrl
2. Finanzizment] verso:
a) Governl - -
by Altr] Entl pubblic
£y Altrl soggetti
- imprese non finanziarie 16 367 13.189 339
- Imprese finanzlarte 57,028 1.883 69.227 1.196
- assicurazionl
- zlirl 117.740 © 2397 B1.649 171
Fotale <l : R TR N TR ARG, . T 174208 - 1706

Sezione 8 - Derlvati di copertura - Voce BO

8 1 Derivati di copertura: composizione per tipologla df copertura e ﬁer fivelli

A, Derivati fingnzlarl
1} Fair volue

2) Fluss! finanzlari
3} investimant] esterl

8. Derlvati Creditiz - -
1) Fair volue

2} Flussl finanziasl
Yorals: Lot

{ derlvati di copertura In essere al 31 dicembre 2010 si riferiscono esclusivamente a Banca Profilo S.p.A..
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X
2. Credid X X X
X X

3, Attivits finznzlarie detenwrte sino alla scadenza X X
4. Partafoglio

5. Altre operazionl

Totala attivith e A R

1. Passivita finanzarlg

2, Portaioglla

Totglepussiviths . L. . LA

1. Transazioni atiese X X X X X X

2. Portaforllo dl attivite passivith finandarle X X X X X X

Sezione 12 - Attivitd materiali - Voce 120

12.1 Attivitd materiall : composizione delle attivites valutate of costo

=

Bl TR

e

A.  Attivita ad uso funzionale

1.1 diproprieta

a) terreni

b) fabhricati

c} mobil 549
d} impiantl elettronici 345
e} altre 34
3.2 acquislte In leasing finanzario )

341
1.207
236
496

a) terrenf

b} fabbricati i

c) mobHi B6o
d) Implantl elettronici 1059
g) altre :

Totale A i

. .2:280

B,  Attlvit3 detenute a scopo di investimento

21 diproprieta —
a) terreni 2,710
b) fabbricay

2.2 acyulsite In leasing finanziario

T T A i il S 4 s e £ s - i oy  +

580
2.020

a) terrenj
b) fabbricati
L. Jotale B ]

. 20600

.Jotale {A+B} -

- - 4880
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12.3  Attivitd materiall ad uso funzionale: variazioni ennue

et !
3 %, s et o

A Inttiall lerde 432 4.709 10.540 1429 16810
Al Riduzlant di valore Stali matte 91 3504 16302 633 14.530
Ad  Eslstenrs intdali netta 341 13205 238 456 240
B, Anmentiy
Ba  Acguisd n 1437 1.464
0.2  Spesnper miglioriecapltallzzata
84 Blpressdl valiorg
B4 Varfazion] posiilve d] falrvolee Imputatea

2} patrimonic netto

b} conto econamico
B85  Differeniz postive df cambio
86 Trasfeciment de lmmobll] detenutl a scapo di [nvesttmenta
87 Altrevarfazlani 110 - 20
€, Diminuronly
€1 Vendite a3a” 1 07 117
€2 Ammnartamenl 25 %7 23 556
€3 Rettifiche di valore da deterforamento Impulnte a

1) paktlmonie netin '

b) eontn econamice
o4 Varimalonl negatlvedt folrvaiie [inputate a

2} patrlmanlo netio

b} canto ecenemica
€5  Dlffereme neg liva di cambio -
C5  Trasferment &3

1] attivith materlali d a scopo di in

&) ttivith In vis d| diamlscione
C7  Altrevarlazionl - -
D, Almaznancs finell 83 1157 1,418 35S 2857
D3 Ridugion] di valora tatal nets 91 1788 10558 764 15.203
D2 Rimansnee finall lorde 432 4556 11972 1439 18.498

E__Valutazione al costo

12.4 Attivitd materiali detenute a scopo di investimerito : variazioni annue

B, Aumenil

B.1 Acquistl

B.2 Spese per migloriecapitalizate

B.3 Varlazion positive dl fair vafue

B4 Ripresed] valore

B.S le{ereme positive dl camblo

B.6 Trasferiment! da immobill ad uso funzlanale
B.7 Altrevariazioni

€. Dhininuzlon]:

184

C.1 Vendite

€2 Ammortarment

C.3 Variazieni negative dl falr volue

C4 Rettifiche di valore da deterloramento

CS5 Differenze negative d! cambio

C.6 Trasferiment ad altrl portafoglio di attivitd
2} immobHl ad uso funzionale
b) attivith non corrent in via di dismissione

C.7 Altrevariazioni

D,  fimanenzs finali

580

52

24
2,128

£, Valutazlone al foirvalue

580

2.128

Tenuto presente quanto sopra si ritlene che il valore contahile approssimi ragionevolmente Il fafr value

degli Immobili,
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Sezlone 13 - Attlvita Immateriall - Voce 130

13.1 Attivitd immateriali : composizione per tipologia df attivitd

i fd

AT

Lalel
et P L g

Al Avviamento 3.047 3.047
A2 Altre attivitd Immaterlalj .
A2l _ Auivitd valutataal costn:
a} Attvith immateriall generate interna mente
b} Altre attvitd 1.040 988
A2.2 Attvita valutateal falr value: ’
a} Autivity Immateriali generate Intarnamente
b) Altre attivi
Totele @ . oo nd

13.2 Attivitd immateriali: variazionf annte

SHIT

e
:

gg%%i \1 T
RIS B R
S
A et i et 5 3 n L FE

A, Esirtenze Inlzlnil 3047 588 i 4.035
Al Rlduzien] dl valore towall netie

A2 Eslstenze Inidall nette 3.047 agg 4.035
B. Aument]: 706 206
B Acquistt 16 06
- fncrement! di altivity '

immatesiali interne
)
B3 Al prese d valore
A Varlzzioni pasitive

di falrvaiue imputate

a
a} patrimonio netto
b} conto econamlicn

2.5 Blfferenze dl cambic posidye
BE Alitrevarigzion}
C. DimInuzlont: 854 654
cl Vendita 200 200
cz Rettificha dl valore
= Ammortamentt 454 454
~ Svalutagion]

a) patrimpnio netto
b) tonte economico -
€3 Varlazloni negatlve di folr value
a) patrimonio netlo
b} conto econamico
cq Trasferiment! alle attivith non correntt in via di dismissione
[ L1 Differanze dt comble negative
C6 Altre varlazionl
D

. Rimanana finzll natte 3.047 1.040 4.087
b2 Rettifiche dl valore totail nett
E Rimanenze finall lorde 2.047 1.040 4087
E, Valutazloneal eosto

L'avviamento deriva da :

» [l'acquisizione de} ramo d'azlenda “lending and custody" e gestioni patrimoniali individuall avvenuta
negli esercizi 2003 e 2004, in carico al 31 dicembre 2010 per 1.682 migliala di Eurg;
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» l'acquisizione, avvenuta in data 27 dicembre 2007, del 60,25% (ora 60,41%) d! Banque Profil de
Géstion SA (gl Société Bancaire Privée SA), Istituto di credito ginevrino speciallzzato nel settore del
private banking, in carlco al 31 dicembre 2010 per 1.365 migliaia di Euro.

Per quanto rlguarda il primo punto, I'avvlamento suddetto, gid svalutato per 3.143 migliaia dl Euro in sede
dl bitancio 2008, in conformita a quanto previsto dallo 1AS 36, 2 stato sottoposto al test di impairment al
fine di individuare eventualt perdite di valore secondo la procedura di seguito illustrata con Vindicazione di
assunzionl di base, metodologia di stima e parametri utilizzatl.

U'avviamento & stato attribuito alia Cash Generating Unit (CGU} di appartenenza rappresentata dal ramo
d'azienda nel suo insieme, stante la sostanziale autonomia e indipendenza dej flussi finanziarl In entrata
generati dal ramo suddetto rispetto ad altrl gruppi di attivith, Il ramo d’azienda & costituito da raccolta
diretta e indiretta, amministrata e gestita. Al fine di individuare eventuali perdite di valore riconducibili alla
CGU, & stato determinato sia il valore d'uso, sia il valore di mercato/cessione.

1l valore d’uso & stato determinato attraverso I'applicazione del metodo reddituale. | flussi di reddito sono
stati determinati sulla base delle masse gestite e amministrate al 31 dicembre 2010 ipotizzando una
riduzione lineare delle stesse In un arco temporale di diecl anni, determinato In funzione dell’orizzonte
medio di abbandono staricamente rllevato per la clientela delle attivith di HSBC. Si & pot assunta la
redditivits media del portafoglio secondo quanto previsto per il budget 2011 e dal piano industriale per il
2012 con il mantenimento di quest’ultima costante per gl anni successivi.

| costo del capitale (Ke) utilizzato ai fini dell’attualizzazione dei reddit] attesi, pari a 10,25%, & stato
determinato sulla base del Capital Asset Pricing Model, tenendo conto di un risk-free rate {rendimento del
BTP lordo a dieci anni) pari al 4,80% al 31 dicembre 2010, del fattore Beta paria 1,21 {ottenuto come media
dei coefficienti osservati relativamente ad un campione di 18 societd quotate operanti nel settore del
risparmio gestito e amministrato) e di un market risk premium pari al 4,50%. il costo del capitale risulta
superiore rispetto a guello utilizato nell’esercizio precedente {parl a 9,97%} a seguito dell'Incremento
nell'anno del parametro di rifefimento utilizzato per il calcolo del risk-free rate. | flussi reddituail attesi
attualizzati cosi ottenuti producono un valore d'uso pari a 2183 migliaia di Euro. In conformitd con quanto
prescritto dallo 1AS 36 par. 134, sono state inaltre effettuate analisi di sensftivity utilizzando diversi tassi di
attualizzazione {+/-50 hasfs point rispetto al tasso base) e livellt di redditlvith delie masse (+/- 5 basis point
rispetto al parametro base), che hanno condotto allidentificazione di un range di valorl compreso tra i 2,0
ed i 2,4 milioni di Euro.

i valore di mercatofcessione del ramo, In assenza di transazioni comparabill avvenute nel corso
dellesercizio 2010 dalle quali ricavare I'avviamento mediamente pagato in relazione alle masse acquisite, &
stato Invece determinato, in coerenza con quanto fatto nellesercizio precedente, sulla base dellutilizzo di
multipli rivenienti dal calcolo della media degli ultimi sel mesi del prezzi di borsa rapportati alla massa
gestita di un camplone di 19 societa quotate comparabili operanti nel settore del risparmio gestito e
amministrato a livello europea. l multiplo medio scaturito dal calcolo di cui sopra pari a 1,49% risulta
infertore rispetto a queilo utilizzato nell’esercizio precedente {pari a 1,85%) per effetto principalmente della
contrazione del prezzi di borsa del campione delle socletd comparabili. Tale multiplo & stato quindi
applicato alle masse di raccolta del ramo d'azienda rilevando un valore di mercato/cessione pari a 2.099
migliaia di Euro,

Considerato che sia il valore di mercato/cessione che il valore d’uso determinati con le modalita sopra
descritte sono superiori al valore di bilancio consolidato dell'avviamento parl a 1.682 migliaia di Euro, non sl
& proceduto al'effettuazione di alcuna svalutazione. 5i precisa che, In conformita allo 1AS 36, le svalutazioni
effattuate nei precedenti eserclzi non possono essere ripristinate successivamente.
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In merito al seconda punto, Bangue Profil de Géstion SA, gla Société Bancaire Privée SA, Banca dl dlrltto,-
svizzero quotata alla Borsa di Zurlgo, & stata considerata come un’autonoma Cash Generating Unit (CGU) i -
considerazione della sostanziale autonomiz e Indipendenza del flussi finanziarli in entrata generati’
dall'entita rispetto ad altri gruppi di attivita,

Ai fini della verifica di eventuali perdite di valore della partecipazione, e quindi dell’avviamento nel bilancio
consolidato, & stato determinato unicamente il valore d’uso attraverso ‘applicazione del Dividend Discaunt
Mode! (“DDM”}, nella variante dell’Excess Capital.

Come per lo scorso anno, nen si @ proceduto alla determinazione del valore di mercato/cesslone in quanta:

* icorsidiBorsa s] ritengono non rappresentativi del valore dl mercato/cessione in considerazione degli
‘scarsi volumi di negoziazione del titolo. Per tali motivl if valore di mercato della partecipazione in
Banque Profil de Géstion SA al 31 dicembre 2010 {52,7 milion} di CHF), risulta amplamente superiore al
corrispondente valore di patrimonio netto;
*  non & stato possibile far riferimento ai multipli rivenienti da operazion! M&A in quanto non sono state
individuate transazioni comparabili, stante le peculiarits della banca oggetto di valutazione.

Ai fini de! calcolo dei valore d’uso, il DDM & stato sviluppato prendende a riferimento i dati previsionali di
budget per il 2011 e i datl di Piano Industriale 2010-2012, tenendo conta, nell'utilizzo di questi ultimo, dello
sfasamento temporale nel raggiungimefto degli obiettivi di Pianc a seguito del complesso e profondo
procésso di ristrutturazione a cul & stata soggetta la controllata svizzera e che si & protratto, diversamente
dalle aspettative iniziali, per tutto il corso del 2010. Relativamente alle modality di determinazione dei flussi
di cassa aj fini della determinazione del c.d. terminol value si & utilizzato, come valore normalizzato, Il flusso
risultante dalla media det risultati economici previsti per il triennio 2011/2013, opportunamente rettificata
per tener conto del minore margine da patrimonio derivante dalla distribuzione dell’excess capital e del
finanziamento della crescita di fungo periodo. In conformita a quanto previsto dallo IAS 36 par. 33, tenuto
presente.che il piano industriale & basato su prevision| di forte rilancio della societa al termine del processo
di ﬂstrutturazmne e che la stessa ad oggi presenta un risultato economico ancora negativo, sl & infatti -
ritenuta rag:onevole ed opporiuno, nell’adozione del DDM, considerare come flusso di cassa normalizzato
un valere medio degll esercizi d] budget e di Piano, anziché applicare un tasso di crescita di lungo termine al
flusso di fine periodo, per meglio rifiettere I'execution risk.

Il requisito patrimoniale minimo di vigilanza, ai fini della determinazione excess capital distribuibile, & stato
determinato nella misura pari al 15%; requisito in linea con quello rilevato nelle principali private bank
svizzere comparabili. Suila-base di tale requisito 1l capitale In eccesso risulta essere pari a 17.890 migliala di
CHF. La valutazione & data quind! dalla somma deli’Excess Capltal 2012 per 17.890 migliaia di CHF e dal
Terminal Value non attualizzato determinato in 64.886 migliaia di CHF. Le somme di cuf sopra sona pol
state attualizzate sulla base di un tasso del 8,43% (costo del capitale) determinato sulla base del Capital
Asset Pricing Model, tenendo conto di un rlsk-free rate {rendimento lordo a 10 annj — Switzerland Govt
Bonds) paria 1,72% al 31 dicembre 2010, del fattore Beta pari a 1,34 {ottenuto come media dei coefficienti
osservat] relativamente ad un campione di 5 privote bank svizzere comparabil), e di un market risk
premium pari al 5,0%. Il costo del capitale risulta inferiore rispetto a quelio utilizzato nell’esercizio
precedente (parl a 9,34%) principalmente per effetto di una riduzione del premio per if rischio assunto per il
mercato svizzero. i tasse di crescita di lungo periodo (tasso g utilizzato per il calcolo del Terminal value) &
stato |potizzato parial 2,5%.

SuHa base della metodologia sopra descritta e del parametri adottati si ottiene un valore attualizzato della

partecipazione parl a 39.372 migliala d1 CHF corrispondente a 31.372 migliata di Euro af camblo utillzzato
per le grandezze di stato patrimoniale di Banque Profil de Géstion SA al 31 dicembre 2010, con un valore dl
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avviamento rispetto al valore di carico della partecipazione pari a 4.474 migliaia di Eura, In conformit3 con
quanto prescritto dallo 1AS 36 par, 134, sono state inoltra.effettuate analisl di sens/tivity utilizzando diversi
tassi di attuallzzazione (+/-50 basis po/nt rispetto al tasso base) e crescita di lungo perlodo (+/-50 basis
point rispetto al tasso base), che hanno condotto all'identificazione di un range di valor! di awiamento
compreso tra | 0,5 ed 10,0 milioni di Euro.

Sulla base di tali risultati, if valore recuperabile delPavviamento & stato ritenuto congruo e mantenuto
all'attuale valore di carico 'parl a 1.365 migliaia di Euro.

Le altre attivith immateriali 2 durata limitata, o vita finita, sono costituite da software ad utllizzazione
pluriennale. Per tali attivitd la vita utile considerata risulta pari a 5 annl.

13.3 Altre informazioni ‘ : i};;* :

Al 31 dicembre 2010 non eslstono attivity materiali costituite In garanzia dl propri debhitt e non sa in.

essere Impegni per Facquisto di attivitd immateriali,

Sezlune 14 - Le attlvita fiscall e le passivité fiscall - Voce 140 dell'attivo e Voce 80 del passive

14.1 Attlvitd per imposte anticipate : composizione

. Rettifiche di valore su creditl ' R ' 1.005 1.005
Awlamento . 349 ) &1 410.
Perdite fiscall 15,174 150174
Minusvatenzesu titoll classificat! fra la Ativith disponibill per ia vendita : . 1,952 342 zi.é..

Accantonamento Trattamento fine rapporto del persanale 60 ' . .59

Plusvalenze su titolt classificat fra le Attivith disponthlll per [a vendita . 23 3 27
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14.3 Variazione delle Imposte anticipate {in contropartite del conto er:onomico)

1. lmportu Inklale ' 14.508 626
2. - Avmentiz - ’ . 4.878 15.393
. 2d Imgposte anticipate rilevate nell'asarcizlu ’ )
8} relativea precedent] eserclz) 4307 13,971

b} davute al mutamento d] criter contabiii
¢} riprese di valore

d} altré 128 1.043
22 Nuovelmposte o incremerti o atiquote fiscalt
23 Al aumentl * 443 379
3. Dimlngnn[ : 2117 1511
3.1 - imposteanticipate annullate nell'esercldo
a) righl 2109 1296

b} svalutzionl per sopravvenuta irrecuperabllit
t} mutamento di criterl contablif

d} alwre
3.2 Rldual onl di allquote fiscall
3.3 Altre dimlnuziont - 8 . 215
1. Importa finala. 17.263 14.508

Gli aumenti di cul al punto 2.1 d) altre sona costituti principalmente dalle imposte anticipate sugii

. accantonamenti a Fondi rischi ed onerf e su compensi ad Amministratori non pagati nel 2010. Gli aitrl

+aumentl di cui al punto 2.3 comprendono 428 migliaia di Euro per Imposte anticipate sulle perdite

. pregresse di alcune Societd controllate gl iscritte in passato e qui ora riclassificate senza pii interessare il

“ conto economico a seguito della chiusura del precedente “consolidato fiscale” chiuso con I'esercizio 2008; II

- residue ammontare di cui al punto 2.3 si riferisce alle imposte anticipate relative af costi per I'aumento di

_capltale effettuato nel 2010 da Banca Profilo che, In ottemperanza.ai princlpl contabili IAS/IFRS, sono stati

imputat] a patrimonio netto e non a conto economice e sono deducibilt fi sca[mente in quote costanti
- nell’esercizlo in cui sono stati sostenuti e nel quattro successivi.

Le diminuzioni si riferiscono al rigiro delle imposte anticipate di competenza dell'esercizio comprensive di
1.445 migliaia di Euro per 'IRES corrente dell’esercizio e di 79 migliala di Euro relative alla quota deducibile
nell'esercizio delle spese per 'aumento di capitale di cui sopra e del precedente effettuate nel 2009,

La rilevazione della fiscalita anticipata per 4.307 migliaia di Euro di cul al punto 2.1 a} si riferisce alla residua
quota relativa alla perdita fiscale 2008 ed a quella sulla perdita fiscale 2009 della controliante Banca Profilo
noncheé aile perdite fiscali dal 2006 al 2009 della controliata Arepo Fiduciaria Srl non iscritte nel corso degli
esercizi precedent! ma rilevate nell'esercizio corrente sulla base di una valutazione alla data della relativa
probabilita di recupero, tenendo conto del piano Industriale in essere, degli esercizl entro i quali saranno
utllizzablli le perdite fiscali e de risultati Imponibili positivi consegulti nel 2010 dalle socletd Interessate che,
come sopfa gia evidenziato, ha gl consentito il parziale utilizzo di tali perdite fiscali.

Al 31 dicembre 2010 la quota parte residua delle imposte anticipate, al netto dell’utilizzo per il reddito -
imponiblile 2010, iscritte in relazione alle perdite fiscali dal 2006 al 2009 riportabili agli esercizi successivi
ammonta a 15,2 milioni di Eure,
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14.4 Variazione delle imposte differfte {in contropartita del conto economico)

1, Importo Inkziale
2 Aument] 1 232 82
21 Imposte differite rllevate nell'esercizio
#) relative a pracedent] esercizi
b} dovute al mutamento dl criteri contabill
c) altre k|
22 Muove imposts o Incrementi di aliquota fiscall
23 Altrl aumenti 232 73
a BimInuzlon! ; 8 418
R Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigin B 2
b} dovuteal mutamento di eriter! contabtli
¢ altre
3.2 Riduzionl df aliquote flscall
33 Altre diminuziont 416
A Imparto finale 1114 - 830

14.5 Variazione delfe Imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto) -

1. Importo Inkials -
- 2. Aumentl 2295 -
24 Imposte anticipata rilevate nell’eserclzic
8) relative a precedenti eserclz
b) dovute al mutamento di criteri contabill
c) altre 2235
2.2 Nugve imposte o incrementi dl allquote fiscall
2.3 Altr] aumenti
3 Diminuzlonl : - -
31 Imposte anticlpate annullate nell'esercizio
a) rigir
b) svalutazion! per sopravwenuta Irrecuperabilith
c) mutamento di criter] contabil}
d) altre
3z Riduzion! di allquote fiscall
33 Altre diminuziont
4, Imparto finale L 2295 -
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14.6 Variazione delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto) :

1. importo Inflale

Z. Aumentl: ) 27 -
2,1 Imposte differite rilevate nell'esercizio

a} relativea precedent! esercizi

b) dovuteal mutamento di criteri conw@blll

c) altre 27
2.2 NuoveTmposte o incrementi d) aliquote fiscall
2.3 Altrl sument!.
3. Diminuzioni ¢ = -
3.1 Impuste differlte annuflate nell'eserclzio

a) rigirl

by dovute al mutamento dl criter] contabill

e) altre e
12 Riduzlant di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzionl

27 -

4. importa flnale

Le imposte anticipate e differite di cui sopra si rifetiscono alle valutazion|, rispettivamente alle varfazioni
positive e negative di foir value, contabllizzate a patrimonio netto dalla controllante Banca Profilo in
conformitd ai principi contabili IAS/IFRS e relative al portafoglio titoli classificato fra le Attivitd finanziarie
disponibili per la vendita la cui operativita & stata avviata neil'esercizio 2010.

Y 14,7 Altre informazioni

EE i
Attivita per imposte corrent
Accontl IRES - .
Acconti {RAP ‘ ' ' ‘ 334 26

3.714

O] ==t A il

Passivitd per imposte corrent!
Debiti_ IRES
Debitl IRAP . 584 272
Altrl deblti per imposte corrent]
Totela::

e

79



{1} BancaProfilo
Sezlone 16 - Altre attivitd - Voce 160

16.1 Altre attivitd: composizione

Crediti per depositi cauzionali 8.617 879
Corrispondenti per titoli e cedole scadut! da incassare 4.687 4458
Crediti verso AREPQ BP per Consolidato Flscale ' 96 -
CredIt| verso clienti per fatture da jncassare 190 165
Clienti per commisslani da incassare 435 674
Partite da regolare con Banche e Clientela per aperazioni diverse ) .3.738 2.175

__ | 2.226 2.340
Bl R ' "

Partlte diverse e poste residuali
R e > o

wvatale

I depositi cauzionali riguardano in parte I'operativita in contratti derivati,
p

Le partite diverse e poste residuali comprendono risconti attivi per spese amministrative e spese per il
personale.

PASSIVO

Sezlonel - Deb!fl versn banche - Voce 10

1.1 Debitl verso banche: co}npasfzfone merceologica

1. Debltlverso Banche Centrail 256,578 08595

2. Debtit! varsa banche
21 Contl correnti e depositi liberi 23.682 9.346
2.2 Depasiti vincolatl | 106,017 193,595
2.3 Finanziamenti ; . )
2.3.1 Prontl contro termine passsivi 265.045 425
23.2 Altri )

Debiti per Impegni di rlacquisto di propri strumenti patrimoniali
Altrl deblt]
Fvaliefin iR e

o : :Egif—-aiisgw e

L TR 1 X B T o F e TS T
e R e

T S T T AT
el z e

iF8

Trattandos! di debiti a breve termine e regolat! a condizioni di mercato, si ritiene che il valore di bilancio

approssimi il loro foir value,
| debiti verso Banche Centrali si riferiscono alle operazionl di politica monetaria poste in essere con Banca

Centrale Europea (finanzlamentl In pooling).

I depositi vincolati comprendono le somme ricevute a titolo d “collateral” dalle controparti con le quali
Banca Profilo svolge Foperativity In contrattl derivati. ’
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Sezlone 2 - Debiti verso clientela - Voce 20

2.1 iti verso clientela: composizione merceologica

S T

Y

rentj 284.664

1 edep
2. Deposit vincolat! 35.168 37.124
3. Finsnzlament
3.1 Pronti contro termine passsivi 50.182 106.135
3.2 Altr] 80,001
4, Debitl per impeen] di riacquisto di propri strument] patrimoniz|| '
5. Altr] deblti _ ___150 301
Totalg = oY : 2 9977
Fair value

Trattandosi di debiti a breve termine e regolati a condizioni di mercato, si ritiene che il vaiore di bilancio
approssimi il loro fair vajue,

Seziong 3 -Titoliln circblaziune - Voce 30

3.1 Titol! in circolazione: composizione merceologica

1. Obbligaziont
1.3 strutturate .
1.2 altre . 8.470 8,685 7112 . 7.267
2, Altri titoll
2.1 strutturat}
2.2 3l
Totale . . T,
fair value,
Livelle 1
Livello 2
tivelio 3

H & n

LEE2

H

La voce comprende la quota in circolazione dellunica emissione obbligazionaria Banca Profilo in essere, per
un ammontare di 636 migliaia di Euro, nonché 'emissione, per un ammontare di 7.884 migliaia di Euro, di
un prestito obbligazionarlo convertibite emesso daila controllata Banque Profil de Gestlone SA. Le emissioni
sono valorizzate al costo ammortizzato e si & proceduto allo scorporo dei relativi derivati Impliciti ricondotti
nella specifica voce 40 Passivita finanziarie di negoziazione per un valore di 218 migliaia di Euro per quanto
riguarda I'emissione Banca Profilo, nonché allo scorpora della parte dl “equity” dovuta all'opzione di
conversione In aziont ricondotta nella voce 160 Strumenti dl capitaie per 424 migliaia di Euro per cia che
concerne 'emissione di Banque Profil de Gestion SA.
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Sezlone 4 - Passivita finanziarie di negoziazione - Vace 40

4.1 Passivit finanziarie di negozlazlone; composizione merceologica

1, DehiY verso boncha 997 1631 1,631
2. DeblY versoclizntzla 38.156 44,405 44,405 415 518 18
3. Titall di deblta

3.1 Ohbligatonl

344 Strutturats b3
3.4.2 Altra chbligadoni 3
3.2 Altrd titall )
3.2.1 Struttursy X
2 Al . ®
RGN S A8 D 2
B, Strument! derhvat!
1. Derivatl finanzarl
14 DI negodadena X 47587 481824 2568 X X 12,674  $91.555 48 X
1.2 Conessl con la falr
valua option X X K X
1.3 Altrl # % X b
1. Drerivat creditizi
1.1 Dl negeziazione X 8,513 X X 3210 X
2.2 Conestl zon z falr
volue option X ¥ X *
2.3 Altri % X X X
Fotalé X i L -¥edl FE5 2 X
Totald AR E X
Fv = fair value,
Fv* = fair value calcolato esciudendo le variazlone di valore dovute al camblamento del merito ereditizio deifemittente

rispetto alla datz di emissione.

valore nominale o nozionale.
= Lvallo1

Livelfo 2

Livelln 3

1}

1

H

ERES
1

4.4 Passivita finanziarie per cossa (esclusl “scopert! tecnici®) di negoziazione: varlazioni annue

JAumant]

B

B1. Emissloni -
B2, Vendite - -
83, varlazonl posttiva di fair valua - -
B3. Altrevarlazionl - -
€. Diminuxionl

1. Acquist - - -
2. Rimborsi - -
ca
c4
D.

. Variadoni negatve dl fair value
. Altravariastont

Rimancnza finall - - BATO 2470
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Sezlone 6 - Derivati dl copertura - Voce 60

6.1 Derivati di copertura ; }:omposiziane per tipologia di copertura e per livelli gerarchici e

1}  Fairvolue 19570 : 294.350
2)  Flussi finandarl

3)  Investimant! estert

A. Derlvati Craditizi

1)  Falrvalue .
2} Fluss! finanziarl i i _ :

Tatale - e T

I derivati di copertura in essere al 31 dicembre 2010 si riferlscono unicamente alla controllante Banca
Profilo 5.p.A.

6.2 Derivati di copertura: composizione per portafagli coperti e per tipologla di coperturg

Sty
ff ‘F%b 7

1. Altvita finanzlaria disponibilii peria vend)

2. Credit]
3. ARlvits flnanzlarle detenute stnp alla scad X
4. Portafogllo

5.____Altre operazlon]
Totale stthiey, . - . °y,
h Passivitd finanzlarle
2. __Portafoglle
Totsle'passidied . © 7

1, Transazioni sttese
2. Portafugllo di atilvit e passivith Rnandarl;

Sezlone 8 - Passivita fiscali - Voce 80

Vedasi sezione 14 delf'attivo.
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Sezlone 10 - Altre passlvitd - Voce 100

10.1  Altre passivita: composizione

A i

Somme da versare al’Erarig per ¢/terzl ' - 2.867 71
Somme da versare ad Istituti previdenziall ‘599 627
Somme da regolare per operazion! in titol] e fondi 234 246
Fornitori diversi e fatture da ricevere - 3188 4.076
Somme da erogare al Persanale e Amministratori 3342 3.225
somme da versare per acquisizione di Controllate ’ 26.100 32.218
partite da regolare con Banche e Clientela per operazioni diverse 133 914
_Partitediverse e poste r&_gldua'll ' 3,060 3.270
ot S R L L . =L

Le somme da versare per acquisizione di controllate sono costituite dallammontare della saconda tranche
delia quota flssa e dallammontare defla quota variabile del prezzo di acquisizione della controllata
ginevrina Banque Profil de Géstion S.A. in forza dell’accordo .sottoscritto con i venditor! in sede di
acquisizione avvenuta il 27 dicembre 2007, Pertanto Fimporto tlene conto degli Interessi maturatl sulla
seconda tranche della quota fissa e del’'ammontare dell’attualizzazione dedotta dalla quota variabile. Tali
somme si sono ridotte nel corso del 2010 essenzlalmente per effetto della rideterminazione della stima del
valore della passivitd finariziaria connessa alla quota varlabile differita del prezzo di acquisto di Banque
Profil de Géstion. Sulla base delle previsioni contrattuali, tale quota deve essere calcolata in funzione di
certi parametri convenzlonalmente identificati, tra cui masse in gestione, creditl e accantonamenti su
posizionl In contenzioso, alcuni del quali devono essere rilevati nel dodicl mesi antecedentt la data di
agglustamento (data di approvazione del bilancio d’esercizlo 2010 della Banca svizzera da parte della
rispettiva assemblea) e pertanto ragionevolmente stimabili alla data di redazione del presente bilancio. Le
somme da regolare per operazioni In titoli e fondi e le partite da regolare con Banche e Clientela per
operazionl diverse sono costltuite da partite in corso di lavorazione che hanno trovato definitiva
sistemazione In data successiva al 31 dicembre 2010

Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

11.1 Trattamento difine rapporto del personale: variazioni annue

A.  Eslstenze Inlzlall . 1.990 2.138
B. Aumenti
B.1 Accantonamento dell'eserclizio 789 685
B.2 Altrevarlazlonl 30 34

C. Diminuzloni
Ca Lliquidaziani effettuate
C2 Altrevariazion

0. Rimanenze finall

Totate .- ¢ ook A

U'ammontare del fondo rappresenta la stima attuariale degli oneri per il trattamento di fine rapporto del
personale dipendente di Banca Profilo e delle sue controllate cos) come previsto dallo 1AS 19, Nel punto C.2
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sono indicati glf importi che, in conformitd a quanto previsto dalla riforma del sistema previdejnzihie.sotto" DR

descritta, sono stati versati al Fondo tesorerla Inps ed al Fondo pensioni.

B, Aumenti
1. Costo previdenzlale relativo alle prestazion! di lavero correnti 788 685
2 Onerl finanziar '
3. Contribuzlone al plano da parte del partecipant]
4, Perditeattuariall - 30 34
5. Differenze cambio
6. Casto previdenziale relativo alle prestazioni di lavoro passate
7. Altrevarlazioni
C. Diminuzloni
1 Benefici pagatf 51 2B2
2. Costo previdenziale relativo alle prestazionl dl lavoro passate
3, Utill attuariall
4. Differenze camblo
5. Riduzionl
6. Estinzioni .
7. Altrevariazioni . 658 585
Rimanenze finall

A1 T
STl e

Dal 1° gennaio 2007, in base a quanto previsto dalla Legge 27 dicembre 2006 n, 296, ciascun lavoratore
dipendente pud scegliere di destinare il proprio TFR maturando alle forme pensicnistiche complementario
di mantenere il TFR presso Il datore di lavoro, In quest’ultimo caso, per le azlende con pil di 50 dipendent],
II'TFR sara depositate dal datore di lavoro ad un fondo gestito dall'iNPs per conto dello Stato.

Alia luce:delle nuove disposlzioni, gii organismi preposti all’analis] tecnica dell’argomento hanno stabilito

che il TFR maturato dail’'1.1.2007 destinato a forme di previdenza complementare o al Fondo di tesoreria

dellINPS sla da considerarsi quale “defined contribution plan” e quindi non plit soggetto a valutazione

attuariale. Resta soggetto a valutazione attvariale Il TFR relativo ai dipendenti che alla data di valutazlone

non destinano i 100% del proprio TFR alla previdenza complementare o che, in caso contratio, hanno

tomungue un fondo TFR maturato precedentemente in azienda. Per le aziende con meno di 50 dipendenti-
(tutte le controllate di Banca Profilo), § TFR continua ad essere considerato “defined benefit plan” e

soggetto alla metodologia attuariale “Projected Unit Credit Method” {par. 64-66 dello IAS 19).

Per quanto riguarda quindi I'ammontare di Tfr ancora soggetto a valutazione attuariale, la relativa stima &
stata effettuata da uno Studio professionale esterno utilizzando un modello basato sul "projected unit
credit method". |a valutazione attuarlale & stata effettuata sulle base delle Informazioni aziendall refative ai
dati anagrafici def Personale. Tali dati tengono conto anche di stime circa la permanenza in azienda e
Faumento di merito previsto per singolo dipendente. In particolare la permanenza stimata & stata
rettificata da una serie di parametri quall il sesso del dipendente, numero di anni di permanenza in banca,
anni futuri stimati, numero degli annl lavorativi in aziende precadent] all’attuale.

ta rivalutazione del Tfr tiene conto tra I'altro degli aumenti di merito futuri, degli aumenti da contratto, se
conosciuti, nonche, degl scatt! futuri di anzianita calcolati in base al ilvelio di grado del dipendente, alle
regole di maturazione degli scatti differenziate a seconda della data di entrata in azfenda. L'importo del Tfr,
dopo essere stato proiettato all'anno di utilizzo stimato, viene attualizzato sulla base della curva dei tassi
"Euro Swap” magglorata di 200 basis point.
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L'effetto di tale criterio & stato rllevato a conto economico,

Per quanto riguarda la stima attuariale, dl seguito si forniscono le principali basi di calcoio utilizzate.

_Mortalith Tavoia di sopravvivenza [STAT 2005 per pth e sess0

Requiaiti di pensionamentn Ragglunglments def requist miniml previstl dall‘Assoclazione Generate Obhllgstarta
Frequanza di usclta anticlpata 12.3% annuo

Peobabilith di anticipazione 3,0% annug

Percentuate di TFR anticipato 64,5% del TFR maturato
Jasso annuc tecnlco dl attun!izzazione Curva Euroswap magglorata di 200 basls point

Tasso annuuo di [nflazions 1,65 per 1l 2010 e3,5% per gil annl sutcessivi

3,0% annuo per 1l personale impiegatizio
Tasso annua 4l incremento salariale 3,5%annuo perl Quadr

4% annuo par  Dirigent!

Sezlone 12 - Fondl per rl§chl ed anerl - Voce 120

12 1 Fondi per rischi e onerl: composizione

1. Fondi di quleseenza aziendall 1.304 517
2 Altri fond! per rischi ed oner]
2.1 controversie legall 7.158 12,905
22 onerf per il personale
2.3 altrl 993

= AAA15

| fondi di cui af punto 1. sono Interamente costituiti dal fondo pension! esterno della controllata Banque
Profil de Gestion SA valorizzato conformemente a quanto previsto da! prmclplo contablle {AS 19 In quanto si
tratta di un plano a benefic! definiti.

Gli altri fondi, pari 2 7.203 migliaia di Euro, sono | fondl per rischl ed oneri costituiti a fronte di prohabili
passivitd future relative alla controllata Banque Profll de Gestion SA per 6.870 migliala di Euro, alla
controllata Profilo Sufsse SA per 8 migliafa di Euro ed a Banca Profilo per 325 migliala di Euro.

12.2 Fondi perrischi ed onerl: varlazioni annue

A, Eslstenze Inkial T 517 13.898

B, Aument] 787 104
B.1 Accantonamento dell'eserclzio 104

B.2 Varlazioni dovute al passare del tempo
8.3 Vartazion! dovute a modifiche del tasso dif sconto

B.4 Altrevariazlani 787
C, Diminuzionl - 5.799
C.1  Utl)lzzo nell'esercizio 2.060
C.2 Variazion! dovute a modifiche del tasso dl sconto
C.3 Altrevariazioni 4,738
D. Rimanenze finali 1304 7.203
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12,3 Fondiper rischi ed oneri - altri fondi
Slvedano le informaziont fornite alle tabelle 12.1 e 12.2.
Sezione 15 - Patrimonio del Gruppo - Vodl 140,160,170,180,150,200 e 220

15.1 Capitale e "azioni proprie™ ‘composizione

1 136.794
2. Sovrapprezzi di emissione 1.891 2,407
3. Riserve 11.161 2,735
4, {Azloni proprie) ' -
a) capogruppo
b) controllate
5. Riserve da valutazione -4.323 970
g. Strument! di capitale -523
7. Uttle {perdita) d'esercizio 5.551 3.085
Totale ... ..o TN L L IR 0REY [46:0023
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15.2 Capitale - Numero ozionl della Capogruppo: variazioni annue

A, Azloni esistent] all'inizlo dell’'esercizio 677.089.120
- interamente liberate
- noninteramente iiberate
Al Azloni proprie(-) )
B.2 _ Azlon! in dircolazione: esistenze Infziall §77.089,120
B. Aumenti
B.1  Nuoveemissloni
~ & pagamento:
- aperazioni di aggregazlom di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
-altre
- a titolo gratuito:
- a favore del dipe'ndenti
- a favore degll amministratori
- altre
B.2  Vendita di azioni proprie 340.203
8.3  Alfrevariazioni
C. DimInuzioni
C.1  Annullamento
€2z  Acqulsto di azionl proprie 1,508.392
C.3  Operazioni di cessfona di imprese
C.4  Altrevariazionl
D. _ Azloniin drcolazlone: rimanenze finall 675,020.931
D1 Azionl proprie{+} 1.168.189
0.2  Azioni esistenti alla fine dell’esercizio 677.089.120

- interamente liberate
- non interamente {iberate

15.3 Capitale: aftre informaziont

Il capitale sociale, interamente versato, & costituito da nr. 677.083.120 azloni sociall.

Le azioni socjall sono tutte ordinarie e non hanno valore nominale unitario.

Le azione proprle In portafoglic al 31 dicembre 2010 sono nr. 1.168.183 per un contruva|ore di Euro
522.765
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_-:l""‘q “‘_‘Hﬂ-u
Sezione 16 - Patrimanio di pertinenza di terzi - Voce 210 R O

Patrimonio di pertinenza di terzi: composizione §

1. Capitale

2. Sovrapprezzi di emissione o
3. Riserve 16.274 14.506

Py ;

{Azioni proprie)

a) capogruppo

b) controllate

5. Riserveda valutazione

6. Strumenti di capitaie

7. Utile {perdita) d'esercizio (1.574) {654)
Togle ~ . o T T gogy Eipmer

= i

H patrimonio di terzi si riferisce alla partecipata Bangue Profil de Gestion SA detenuta dalla controllante
Banca Profilo per if 60,41% ed alla partecipata Profito Sulsse SA detenuta da Banca Profilo per 1l 99,20%,

Altre informazion]

1. Garanzie rilasciate e impegni

i

i e

a) Banche 2,515 2.282
b} Clienteta 442 529
2) Garanzierilasciate df natura commerciale
a) Banche .
b} Ciientela 2,770 5.046
3) Impegni Jrrevocabiil a erogare fondi
a} Banche
i} autilizzo cero 33.908 3.685
il) autilizzo Incerto
b} Ciientela
i} autilizzo certo 12.467 2.983
i1} a utiiizzo Incerto 1.291 425
4} Impeent sottostanti al derlvati sy crediti: vendite di proteziope 345,181 544.290
5) Attivita costituite In garanzls di obbligazion] di terzi 8.009
6) Altrl Impegnj 824,328 £32.875
Totale et oo e i — 1T YT

Le garanzie rilasciate sono costituite da fidejussioni emesse da Banca Profilo e dalla controllata Bangue
Profil de Gestion SA a fronte deile obbligazioni dalle medesime assunte verso terzi per conto della propria
Clientela. Gli Impegni irrevocabili a erogare fondi comprendono gli acquisti di titoli e valute non ancora
regolati.

Gli Impegni sottostanti ai derivati su crediti si riferiscono a Banca Profilo € sono costituiti da credit defoult
swop per vendlte di protezione per un valore nozionale df 345.181 migliata di Euro con una diminuzione di
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199.108 migliala di Euro rispetto al dato def 31 dicembre 2008. Si precisa che Banca Profilo ha in essere
anche credit defoult swap per acquisti di protezione per un valore nozionale di 493.393 migliaia di Euro.
Negli altri impegni sono comprese le opzioni put emesse da Banca Profilo

2, Attivity costituite a garanzia di proprie passiviti e Impegni

# T g g I L s
1. Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 299,118 193.369
2. Attivita finanziarle valutate al fair value
3. Attivitd finanziar]e disponiblli per la vendita 399,934
4, Attivith finanziarle detenute sino alls scadenza
5. Crediti verso banche - 25,265 105.874
6. Crediti verso clientela 6,741

7.  Attlvit materliali

Le attivith costltuite a garanzia sono rappresentate per 89.795 migliaia di Euro da titoli costitulti in pegno a
favore di Banca d'ltalia per poter operars sul MIC {Mercato Interbancario Collateralizzato), da titoli a
garanzia di altre operazioni per 1.145 migliaia di Euro, da titoli a garanzla per operazion di pronti contro
termine passivi per 358.007 migliala dl Eura, nonché per 275.370 migliaia di Euro, da titoli a garanzia delle
operazionl di politica monetaria (finanziamentiin pooling} con Banca Centrale Europea.

5. Gestione e Intermediazione per conto terzi

1. regolati . o 1.128.265
2. non regolati

b) Vendite
1. regolata . 1.046.854

2. nonregolate
2. Gestlont dl portafogil
a)  Individuali 812,135
b} collettive
3, Custodia e smministeazione di titoli
a}  titolt di terzl In deposito: connessi con lo svolgimento df banca depositaria { escluse
le gestion! di portafogli)
1. titoll emessi dalie societd Incluse nel consolidamento

2, alte] titoll
b]  titoll di terzl in deposito {escluse le gestion! di portatopli): altri
1. Utoli emessi dalle societd incluse nel consolldaments 635
2. altrl titeli 1,223.655
¢} ttall di terzi depositati presse terzi 1.224.2580
d)  titeli 6l proprietd depositat] presse terz 860.187
4,  Altre operazion] . 2,265,071

Le gestioni collettive riferite al fondi gestiti dalla controllata Profilo Asset Management SGR 5.p.A. s0n0
comprese nella voce 2 a) Gestlonl patrimoniali individuati, 3 b) Titoli di terzl in deposito € 3 c} Titali di terzi
depositatl presso terzi della controllante Banca Profilo 5,p.A.
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PARTE C ~ Informazioni sul Conto Economico Consolidato

Sezione 1 - Gll Interesst - Voel 108 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione M

e e s
e iy
L. Attlvith finenainrie detenube per 1 negozlaziane 12.216 -
2. _Attivith finapglarle valutats al fair valus - - - -
3. _Atrvitd finacalarie dispontbll] per la vendita 3,750 - - 3.750 35
4. Ativig fingndiagis datenute sino atla seadenza - - - . -
5. _Crediti verso banche asg 822 4370 11378
6. _Credit verso cllentala 142 A82 3.178 #.850
7. Derivati di coperturn X - -
8. Altra attlviti X 68 68 __ L]
Towgle TR R e 2 T T o JEIRZn s 3963 o 38308

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi alle operazioni di‘lcope}'tura
Siveda la successiva tabella 1.5.
1.3 Interessi attivl e ,cirqvenri assimilati: oltre informazioni

Gli Interessi attivi e oneri assimilati relativi a rapporti.in essere net confronti di imprese del Gruppo sono
stati elisi nelle operazioni di consolidamento. ’

1.3.1 Interessi attivi su attivitd finanziarie In valutg

HLHE ;TF%%%%%L Sy J
nanziatiein valuta 5,793 5.344

R TR

Interessi attivi su attlvita

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

e ST

1. {145)

2, Deblti verso banche X - (5.375) (10.353)
3, Debitl varso clientala X - [1.252) (542)
4. Tioli in clreglazione X {136) - (136} {142)
5. Passlvith finanzlarie di negoziazione - - - - -

B, Pass|vith inanzlarle valutate al foir value - - - - -

7. Altre passivils e fondi L X X {250) {250) {1.392)
8. Derlvat! di copertura X X (7223} {722} -
TR e i L G 36 L (972) . Ae) 778

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali relativi afle operazionf di copertura

R R R L prhe
A, Differenziali positivi relativi a operazion di capertura:
B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura: (1.893)
C. Saldo {A-B) {722) -

1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

o1
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Gli Interessi passivi e oneri assimilati relativi a rapporti in essere nei confronti di imprese del Gruppo sono
stat| elisi in sede di consolidamento,

1.6.1 Interessi passivi su passivitd in valuta

P e N b S I P S e,
e

Interessi passivi su passivita finanziarle In valuta {1.187} 251

Sezlone 2 - Le commissionl - Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

b} derivati su creditf -
) servizi di gastione, intermediazlone & consulenza; 21.038 15.084
1. negoziazione di strumenti finanziari 2,121 1.910
2. negoziazione di valute 50 3
3. gestioni di portafogli -
3a Individuali 6.775 4.660
3.2 collettive 893 518
4. custodia eamministrazione di titol 1330 1.308
5, banca depositaria - - '
6, collocamento di titoli 1.646 3.439
7. attivitd dl riceziona etrasmissione di ordini 5.838 1.804
8, attivitd dl consulenza -
8.1  in materia di investimenti 300 47
8.2  inmateria di struttura finanziaria 1.838 1.180

9, distribuzione di serviz! di terzl -
9.1 gestioni di portafogll -

9.1.1 individuali -
9.1.2 collettive -

9.2 prodotti assicurativi 208 185

9.3 altri prodotti 39 30

d} servizi di Incasso e papamento 15 15
2] servizl di servidng per aperazioni di cartolarizzazione -
f} servizl per operazion] di factoring -

g) esercizio di esattorie e ricevitorle -
h} attlvitd di pestione di sistemi multilaterali di negoziazione -

i) tenuta e gestione del cont carrentl 25 20
i} altri servizi 534 A88
Totale : . i 21788 ...A3848

Le commissioni attlve 2010 riferite a Bangue Profil de Gestion SA ammontano a 4.449 migliaia di Euro.
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i
3

2.2 Commission/ passive: composizione

a) garanzie ricevute

b) derivati su credit]
c} "servizi dl gestione e intermediazione:
1. negoziazione di strumenti finanziari {2.095) {743)
2. negozlazlione di valute . o]
3. gestioni di portafogll 0
3.1 proprie 0
3.2 delegate da terzf 0
4. custodia e amministrazione di titoll (227} {218)
5. collocamento di strumenti finanziari {1.496) {2.225}
&, offerta fuori sede di strumenti finanziarl, prodott] e servizi . 0
d) servizl di incasso e pagamenta {1)
8 altri serviz| [171) {178}
TOWBIE e L T (Z988) . (3.363)

Le commissioni passive 2010 riferlte a Banque Profil de Gestion SA ammontano a 1.622 migliaia di Euro.
Sezione 3 - Dividend! e provent! simill - Voel 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

o
.Q,; i E
: TR FEE:. ﬁw"@?‘\’;a-;hm _:v,.nj,t'éﬁ.‘m S 7
A Att:vita finanziarie detenuts per [a negoziazione 17.809 4,920
B. Atfvita finanziarle disponibili per la vendita
C. Attivitd finanziarle vaiutate al fair value
D, Partecipazioni X X
TOWIR e et S T 179080 L L < ge3n’ -
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Sezione 4 - I risultato netto dell'attivita di negozlazione - Vocl 80

4.1 Risultato netta dell'attivitd df negoziazione: composizione

7,

o -
'ﬁ\?f'r Hed B
.

o P ra A Ts ERE

anzlarie dl negozlazlone . {9.168)

1.
1.1 Titoli di debito 6.691 10.002 {1.857) (2.380) 12.456
1.2 Titoli di capitale 3.731 6,442 {2.762) {26.628) {18.217)
1.3 Quoted! Q.L.C.R. 16 {36) {38} {58}
14 Finanziament 4,182
15 Altre 694 452 {7) {(2.488) {2.3439})

2. Passivita finan2larle dl negoziazione -
2.1 Titali di deblto -

2.2 Debit
2.3 Altre -
3. Attivita e passivitd finanziaris: differanze di cambio X X X X
4.  Strumenti derivatl {B.299])
4.1 Derivati finanziaris
- su fitoli di debito etass] di interesse 106.826 51.040 {102.746) {60.070) {4.850)
- su {itoll di capitale e indicl azionari 561.816 82.091 {559.131) {82.510) 2.265
- suvaluteearo 644 6844
- Al 366.865 1.050.396 {392.570} (1.033.108) {8,417}
4,2 Derivati su creditl 19.246 10.724 (14.3_1._5) {13.697) 2.058
Totals. . = % . ; T 1.065.0p0: i1i2157089,7(1:073324) (1.221.919)  (17.467)
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Sezlone 5 - [l risultato netto deli'attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell’attivita di copertura: composlizione

T

A. Proventirelativl a:
Al Derivatl di copertura del fairvolue 25282
A2 Attivita finanziarle coperte {fair value)
A3 Passlvitd finanziarire coperte (falr value}
A4 Derviatl finanzlari df copertura dei flussj finanziarl
AD Attivit epassivitd in valuta
Jotale provent| dell'attivita di copertisra (A}
B, Onerl relativi a:
B.1 Derivati di copertura del foir value
B.2 Attivita finanziarie coperte (fair value)
B3 Passivita finanziarire coﬁerte {fair value}
B.4 Derviati finanziarl di copertura del flussi finanziar
B.5_Attivita g passivith in valuta
Totele onerl dell'attivita di copertura (B).
. Risultato natto del'attivits di.copertur

L'attivita di copertura si riferisce esclusivamente a Banca Profilo S.p.A.

Sezlone 6 - Utili (Perdite) da cesslone/rlacquisto - Voce 100

6.1 Uil (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

Attivitd ﬁnahﬁarfe

1. Credit] verso banche 788 789 23 223
2. Credit! verso clientala 217 {86} 151 129 {12} 117
3. Attivitd finanzlarie disponibili peria vendita
3.1 Titoll di debito 3627 {1.891) 1.736 (23) (23}
3.2 Titoli di capitale - 65 65

3.3 Quoted! DUL.CR.
3.4 Finanziamenti
A.__Attivitd finanziarle detenute sino alla scadenza
owleatthitd [ S
Passivitd finanziarle
1. DPebiti verso banche
Debit verso clientela
3, _Titali in circolazione
Totele passivita | i : St : .

e AL ettt PR L —— e st R

SALOBT) . 2878 417 O T@m) 3

bl

S e e,

i risultato netto di cui al punto 1 e 2 si riferisce agli utili conseguiti dalla cessione di parte dei titoli
ohbligazionari riclassificati in dats 1° luglic 2008 dalle Attivitd finanziarle detenute per la negoziazlone a
Crediti verso banche e clientela a seguito della possibilitd prevista dalla modifica allo IAS 39, nonché, per 66
migliaia di Euro a perdite di valore su crediti della controllata Profilo Merchant Co S.r.l..
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Sezione B - Le rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche df valore nette per deterioramento di creditl: composizione

o g

i

Sl
= e

e L N A RS
A, Crediti verso banche
-Finznziamentl

~THoll di deblto
B. Crediti verso clientela
-Finanziament} {4.623) (500} {14) 852 [4.185) {754}
-Titoll di debiwn - (381}
C. D Tatle .- oL e v Goniieai8)Y o 450000 2 (14) - T i @5 AR T (a.880) (3135}
Legenda

A= Do Interasst
8= Altre riprese

Le rettifiche di valore sl riferiscono per 500 migliaia di Euro alla svalutazione, effettuata da Banca Profilo
S.p.A., di crediti verso la clientela. Le riprese di valore si riferiscono per 851 migliaia di Euro al crediti In
sofferenza che Banca Profilo S.p.A. vanta verso il gruppo Leiman Brothers e, per la residua parte, alla
chiusura di due posizioni classificate tra le sofferenze nello scorso esercizio.

La parte di rettifiche di valore da “cancellazione”, pari 2 5.318 migliala di Eura, fa capo alfa controllata
Banque Profil de Gestion SA.

82 Rettifiche di valore nette per deterloramento di attivitd finanziarie disponibili per la vendita:
compaosizione :

STAE o
wé?ﬁ?%‘?ﬁpiﬁg? %ﬁ%ﬁﬁ?%? "..Ll pefE AR tﬂ’.‘-qu%m 7 iéﬁ QL@ 5
A. Tital} di debito
B, Titol] di capltale (254) X X (254)
C, Quote OICR X - {1.000}

D, Finanziament a banche
E Finanziament a cllentela i ]
F. Totale o vooTl - (28 ni ool oo PS4 1000}

Leganda
A=Da interessi
# = Altre rlprese

Come indicato alla tabella 4.1 “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” Vintero importo st riferisce alla
svalutazione della partecipazione di minoranza in Value Investments SICAR S.C.A.
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o .
e .

I

8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento dif altre operazioni finanziarie: composizione H
1]

T e e R T e R L ey

A Garanzie rlilasciate ot
B, Derlvati su creditl
C.impegn| 2d erogare fondi

D, Altre operazioni _ {2 § — (Zf)_| !«%Z?-}—
L& Totale NI Lo o T I E ST (i)

Sezione 11 - Le spese ammialstrative - Voce 180

11.1 Spese per il personale: composizione

.

e

1) _Personale dipendanta (24.229) (2
a} salart estipendi {16965} {15.825)
b) oneri saclali (3.577) (3.338)
€) Indennlta dl fine rapporto {1)

d} spese previdenziali
e} accantonamento al trattarmento df fine rapporio del personale {163) {142)

fi accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obbiighi simili:
-a contribuzione definita
- @ benefici definkti

g] versamenti ai fond! di previdenza complementare estern):

- a contribuziene definita (2.029) {586)
- a henefici definjti
h) costi derivantl da accordi di pagamento basatl su propri strumenti patrimoniali {33) {az8)
i} alrl benefici a favore del dipendenti {1.461) (3.707)
_2) _Altro personale in attivita (761) {285}
3) _Amministrator! e sindaci . {1.676) {1.824)
_4) _ Persanale collocato a riposo 0
_5) _Recuperi di spese per | dipendent! distaccat] presso altre aziende 65 2

(809 "Tse)
7 T R T AT

6) Recupert d spese per d_ipgndentl dl

terz distaccat] presso la socletd
Tﬂt?lelﬂ i ‘ oL Taze bl

L S y oo

P 1 e o by b e

Le spese per il personale 2010 di Banque Profil de Gestion SA ammontano a 7.478 migliaia di Furo.

11.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

Personale dipendente

a) dirigenti

b) guadri direttivi

c) restante personale d_ipen dente
Totale RN

e e isemraiy
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11.4  Altri beneficl a favore del dipendenti

Negli altrl benefici a favore dei dipendenti sono compresi 331 migliaia di Euro per Incentivazionl al’'esodo,
relativi a Banca Profilo S.p.A..

11.5  Altre spese amministrative : composizione

Spese per sarvizi professionall, legali & consulenze {1.94
Premi assicurativi (159} {179}
Pubbiicita (331} {1.247)
postali, telegrafiche e telefoniche . {244} {344)
Stampati e canceileria - {162) {134}
Manutenzioni e riparaziani {550} {469)
Servizi di elaborazione e trasmissione datl {6.685) {5.4558}
Energia elettrica, riscaldamento e spase condominiali {439} (438)
Dneri per servizi vari prestati da terzd {84} {61}
Pullzia elgiene {264) (203)
Trasporti e viaggl (448) {339)
Vigllanza e trasporto valori {40) (57)
Contributi Associativi (162) {163)
Compens| per certificazioni {477) (592)
Abbonamenti s giornall, riviste e pubblicazioni {40) {45}
Fitti passivi {(2.827) {3.373)
Snese dl rappresentanza - {167) (133)
Imposte indirette etasse {493) {477)
Varle e residuall 475} {393)

Le altre spese amministrative 2010 di Banque Profil de Gestion SA ammontano a 4.965 migliaia di Euro.
Sezione 12 - Accantonamenti netti ai fondl per rischi ed oneri - Voce 150

12.1 Accantonamenti netti al fondi per rischi ed cneri: composizione

ey
antonamenti

4y =i

netti al fondi per rischl ed onerl

A

- per credit] diversi [ non dertvanti da erogazione finanziamenti) (340)
- altri per controversie legall 4.441 (817}
Totale o o vl sadecn BERSLT  TEL o dAaL: o (345T7)

La voce & positiva per via delta riattribuzione a conto economico effetivata dalla controllata Bungue Profil
de Gestfon SA di 4.521 migliala di Euro di accantonamenti effettuati in anni precedenti a fronte di rischi
ritenuti non pit probabill. ta voce include inoltre accantonamenti negativi per 50 migliala di Euro relativi
alla controliante Banca Profilo S.p.A. e per 30 migllaia di Euro alla controllata Profilo Merchant Co 5.r.l. 8

fronte di rischi su crediti verso clientela.

Ove tali passivith si prevede abbiano un tempo di regolamento superiore ai dodici mesi, I'accantonamento
viene attualizzato utilizzando tassi correnti di mercato.
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Sezione 13 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali - Voce 200

13.1 Rettifiche di valore nette su attivitd materiali: composizione

T g
i

Al AHivIty

Al Dl proprieta {267)
- Ad uso funzicnale {21s) {215}
« Per Investimento {52)

A2 Acquisitein leasing finanzlario {325} . - 345!

- Ad uso funzionale {345}

Jotale -

Gli ammortamenti deile immobilizzazioni materiali sono stati determinati in relazione sia al grado di utilizzo
dei beni che alla loro presunta vita utile, applicando per il calcolo le sotto elencate aliquote:

° immobili 3%
o mobilt e macchine d'ufficio 12%
e arredamento 15%
s macchinari, apparecchi ed attrezzatura varia 15%
@ autovelcoll e mezzl di trasporte internl 20%
= banconl blindati e casseforti 20%
* macchine d'ufficlo elettromeccaniche ed elettroniche 20%
e sistemi informatici ' 20%
* autovetture 25%
+ impiant! d'allarme 30%
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Sezione 14 - Rettifiche/rinrese di valora nette su attivitd immateriali - Voce 210

14.1 Rettifiche di valore nette su attivitd immateriali: compasiszne

?@Eﬁm SeAEE S
Al Attlvita Immater]ali
Al D] proprieth [354) “ - {254}
~Generate internamentz dall'azienda
- Altre {454} {a54)
Al Acquisite in leasing flnandatio
.I.".i?._'?f..d._.... B i T et e, dasa)

Si tratta esclusivamente di software ad utillzzazione pluriennale it cui ammortamento & calcolato con
riguardo al periodo della sua prevista utilita futura.

Sezlone 15 - GIi altri onerl e proventl di gestione - Voce 220

15.1 Altri oneri di gestione: composizione

AL
5Ll "’kL;r‘;g-f

Altri oneri di gestione
Altri oneri

Sitratta principalmente di oneri inerenti |'attivita di Banca Profilo e delle sue controllate non classificabill in
altre specifiche voci del conto economico.

15,2 Altri proventi di gestlone: compaosizione

1i provent] di gatl one

Recuperi spesevarie da clientela - 177 148

Recupero Fitti passivi e spese su immoblli 452

Recuperi imposte Indirette

Recuperi spese su servizi a societd del Gruppo 103

Minor debito vs. venditor] BPDG

Rimborsi da cayse |egali

Altrl proventt 616
S, ek e L Tokglll - 1318

S Anbearier et

R NS
P JrandTina ) e

'ammaontare pits rilevante (6.323 migliaia di Euro) si riferisce alla rideterminazione della quota varizhile del
prezzo di acquisto della contrallata Banque Profil de Géstion SA. Per ulteriori informazioni st veda quanto

riportato in caice alla tabella “10.1 Altre passivita: composizione”.
Vimporto di 1.352 migliaia di Euro riguarda Ja positiva chiusura di alcuni contenziosi pregressi.
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Sezione 16 - Utili {Perdite) delle partecipazioni - Voce 240

[
. ,
16.1 Utili {perdite) delle partecipazioni: composizione \ '

e e A AR

A) Proventi Co-
1. Rivalutazioni
2. Utill da cessione
3. Ripresedi valore
4. Altri proventi
B) Onerl - 22
1. Svalutezioni
2. Retiifiche di valore da deterioraments
3, Pardite da cesslone 22
4, Altrl oneri
Blsultato nettg * - )
Z) Imprese sottoposte a Influenza notevale
A} Proventi
1. Rivalutazioni
2. Utlli da cessione
3, Rlpresedi valore
4. Altri provent]
8} Oneri
1, Svalutaziont
2. Rettifiche di vaiore da detericramento
3. Perdlte da cessfone
4. Altel oneri
Hisukatonetts © . oo
Totale | o i

e T R

Sezionae 19 - Utili (Perdite} da cessione di Investimenti - Voce 27D

19.1 Utili (Perdite) da cessione di investimentl: compaosizione

LI ¥

A, Immobili

- Uik

- Perdite da cesslone
B, Altre Attivith

- Util] 380

- Perdite da cessione
Risytatometto £ oo o7

R T R e AL R RIS, T

La voce rappresenta lutile derivante dalla cesslone dell'immobile sito in Roma da parte della controilata
Profilo Real Estate Advisory S.r.|
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Sezione 20 - Le imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente - Voce 290

20.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita corrente: composizione

F: T
%ﬁ’ “f.a,—s S l‘?-’i“ %%ﬁf-iﬁj ﬁ:\l} i
a?;"?é;"

; ﬁf‘“ & E ::“}f?ﬁ‘f"‘“t e : ¥ onty :
i Imposte carrentl {- ) {1.796) 426
2 Variazioni delle imposta corrent] del precedent] esercial {+/-) 0 {427}
3. Riduzione delle Imposte carrenti deti'es ercizio (+) 0 o
4.  Varlazlona delle Imposte anticlpate (+/-} 3.766 {13.718)
5.  Varlazlone delle imposte differlte [+/-) 8 (£15)
B Imposte di competenza dell'esercizio {-) (-1+/-243+/-4+/-5) 1.978 {14.134)

Sezione 22 - Utile [ Perdita } d'eserclizio ¢l pertinenza di terzl - Voce 330

Le perdite d'esercizio di pertinenza di terzi arnmontano a 1.574 migliaia di Eure e si riferiscono al 39,59% ed
allo 0,80% di proprietd di terzi rispettivamente della controllata Banque Profil de Gestion SA e della
controllata Profilo Suisse SA. Le percentuali non sono variate nell'esercizio.

Sezione 24 - Utile per azlone
24.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito

It numero medio delle azioni di Banca Profifo in circolazione nel 2010 & stato 676,965,757 Il numero & stato
determinato su base mensile prendendo in considerazione le azioni emesse al netto delle azioni proprie in
portafoglio. 'utile consolidato base per azione del 2010 & pari a 0,0082 Euro. Il numero medio delle azioni
ordinarie a capitale diluito & stato 687.965.757 comprensivo delle n. 11.000.000 opzioni su azlont ancora
potenziaimente da esercitarsi in relazione al piano di stock option. L'utile consalidate diluito per azione del
2010 & pari a 0,0081 Euro.

| datl rimangono invariati anche al 24 marzo 2011, ricalcolati a seguito della movimentazione delle azioni
proprie In portafoglio intervenuta dalla data di chiusura del bitancio
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PARTE D — Redditivitd Consolidata Complessiva

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ CONSOLIDATA COMPLESSIVA

18, Utlle [Pardita) d'esardzia
Altra compenant] redditual]
20, Attlvits finanziarie disponibil} per Is vendita

a) varlazioni di fair vofue (5.293) - [5.293)

____110. Totale altre componantl reddituali {5.293) . {5.203)

120, Redditivitd complessiva [Voce 104110) {5.253) - {1.316)
130, Redditivitd consolidsta complesshva di pertinenza di terd 1.574 - 1.574
140, ReddItivi3 consolidata complessiva di pertenza della capogruppo (3.718) " 258

La voce 20 & relativa alle variazion} di falr value dei titoli classificati nel portafoglio "Attivitd finanziarie
disponibili per la vendita”al netto del relativo effetto fiscale.
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PARTE E —Informazioni sui Rischi e sulle relative Politiche di Copertura

SEZICNE 1 ~ RISCHI DEL GRUPPO BANCARIO
1.1 - RISCHIO D1 CREDITO

Informazioni di natura quaiitativa

1. Aspettigenerali

Allinterno del Gruppo, possono svolgere attivith creditizia tradizionale {rischio pleno) Banca Profllo e BPdG,
nel rispetto delle Indicazioni di Politica Creditizia deliberate annuaimente da! Consiglio d'Amministrazione
della Capogruppo. Poiché Il core business del Gruppo @ Pattivitd di Private Banking, fa politica creditizia
predilige i finanziamenti nei confronti dt clientela private, sotto forma di affidamenti “Lombard” ovvero
affidamenti assistiti da pegno, mandato a vendere su strumentt finanziarl o gestioni patrimoniali detenuti
dalia clientela presso Banca Profilo e BPdG oppure garanzia ipotecaria.

| rischi di consegna e di controparte sono strumentali allo svolgimento dell'operativita tipica dell’'Area
Finanza di Banca Profilo e, in misura mtnore, di BPdG. Le due banche operano In maniera tale da
minimizzare, laddove possibile, tali component! di rischio di credito: a) per Il rischio di consegna, utilizzando
meccanismi di garanzia del tipo DVP per if regolamenta delle operazioni; b) per it rischio di controparte,
ricorrendo a collaternl agreement con marginazione giornaliera nei confronti di tutte le principali
controparti con le quali si opera in derivati over the counter o repo.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1, Aspetti organizzativi

Conformemente a quanto prevista dalle Linee Guida.sui Rischi di Gruppo emanate dalla Capogruppo, per lo
svolgimento di attivith comportanti I'assunzione di rischi di credito le banche del Gruppo sono dotate diun
apposito Regolamento Crediti, in cui sono formalizzati i processi e i criteri da applicare nelVerogazicne di
finanziamenti o nella concessione di una finea di credito: tale documento viene approvato dal Consiglio
d’Amministrazione e periodicamente rivisto.

Il Regolamento Crediti delle socletd del Gruppo sl ispira alle seguenti linee guida:

o separatezza dei compiti e delle responsability tra le funzioni che gestiscono fa relazione e
istruiscono le pratiche di affidamento, quelle che concedono e amministrano ghi affidamenti &
quelle che effettuanc la misurazione e Il monitoragglo dei rischi;

e attribuzione del’attivitd di concessione di norma ad organi collegiali (Comitato Crediti o Consiglio
d’Amministrazione), con competenza differenziata in funzione del tipo di linea richiesta,
dell'importo, del’esistenza o meno di garanzie reali in base a limitl di autonomia ben definiti;
I'autonomia decisionale in capo a singoli soggetti (Amministratore Delegate o altra funzione
equivalente} pud essere prevista per operazioni di Importo ridotto.

Il Regolamento Crediti delle societa del Gruppo prevede inoltre:

o le tipologie di garanzie reall ritenute ammissibili e | criteri per la determinazione dello scarto
applicato a ciascuna di esse; lo scarto & determinato secondo criteri di prudenza, che tengono

104



{3 Banc:aPmﬁJo

e

conto del grado di liquidits della garanzia e della possibile variabilita del sy ~valore. in-fun jong,
delandamento del fattori di mercato; R
© la tecnica di misurazione del rischio di controparte secondo una metod‘ofogia:fdﬁ‘
add on”; kS “ ‘
° la frequenza del monitoraggio del fispetto delle linee o degll affidamenti dncessi;- del me

- ... . "3

creditizio del cliente o della controparte, della congruita del valore delle garanzie.“-\\“' PR

2.2. Sistemi di gestlone, misurazione e controllo

Conformemente a quanto previsto dalla normativa di vigilanza, il rischio di controparte viene misurato
internamente in termini di mark to market + add on. Al mark to market del derivatl in essere, che
rappresenta |'esposizione corrente nei confronti di una determinata controparte, viene sommato yn
importo {add on) per tenere conto delFesposizione potenziale futura connessa aj singoll contratti. U'add on
& differenziato per ogni contratto derivato, a seconda delfa durata residua e della tipologia dello stesso.

2.3, Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Per contenere il rischio di controparte, Banca Profilo ha concluso accordi di collateralizzazione con tuttl |
principali intermediari con quali opera sul mercato. Tali accordi prevedono la quantificazione giornaliera
dell'esposizione reclproca tra due controparti in termini di mark to market dej derivati in posizione e jl
contestuale versamento di collaterale {cash) a garanzia del!’esposizione, qualora la stessa superi un importo
fissato contrattualmente.

Complessivamente, in termini di mark to markert, gli accordi di collateralizzazione garantiscono circa I'80%
dell'esposizione lorda al rischio di controparte della Banca,

Hinanziamenti erogatl a livello di Gruppo, Invece, sono generalmente coperti da garanzie real e personali,
Per quanto riguarda le tipologie di garanzie, si tratta di:

®  pegni su valori mobiliari depositati presso la Banca da clienti gestiti o amministrati;

® lpoteche su immobili, a fronte dj una ridotta quota di mutuj erogati {per lo pitt a dipendenti);
« fidejussion);

° altre garanzie (cessione del credito, ecc.).

2.4, Attivita finanziarie deterlorate

Alla data del 31 dicembre 2010, con riferimento all'attivity di finanziamento tradizionale, non esistono
crediti in sofferenza in Banca Profile.

Per guanto riguarda BPAG, 1 crediti in sofferenza sono gia interamente svalutati a livello di conto
economico,

-In relazione al derivati OTC e, in particolare, all'attivity di intermediazione in equity options, Banca Profilo
annoverava alcune societd del Gruppo Lehman Brothers tra le Proprie controparti. A seguito del defoult, la

105



{13 BancaProfilo

Banca ha evidenziato un’esposizione lor

economico, al 31 dicembre 2010, il credito nei confronti de

Informazioni di Natura Quantitativa

A. QUALITA’ DEL CREDITO

A.1 ESPOSIZIONI CREDITIZIE DETERIORATE E IN BONIS:
DISTRIBUZIONE ECONOMICA E TERRITORIALE

Al.1.Distribuzione delle attivitd finanziarie per portafogli di

bitancio).

hich

1. Attivith Nnanziaria detenbits per la negazatone

da net confronti del Gruppo Lehman di 4,6 milioni di euro. A conto
| Gruppo Lehman & svalutato del 60% circa,

CONSISTENZE, RETTIFICHE D1 VALORE, DINAMITA,

appartenenza e per gualitd creditizia fvalori di

894,188

894189

2. prtivith finanziarie dlspanibill perla vandim 426,835 426,839
3. Attivits finanzarle detenute sino alla scodenza 1 1
4, Credid verso banche 355.028 355028
5, Creglth verso clientela 1.849 2.397 194.049 158335
&, ARSvIE) finareiarie valubate a| folr valin -
7, Atlvitd linanzare In cordo di dismlsslene -
8, Derlvatl di copariura 1023 1.022
Totola 31{12/2080 , . .. f 3 ripan7., 1E7LA2E [ . L875418
TTotsle 31/12/2008_ .. . - R IALEEAT T T zamasz

A1.2. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartene

lordi e netti}

“ s

e
"g%"’ S

nia e per qualith creditizia {valori

ATAEE _%-L‘ A e s
SR %"é@% ‘ @%%3%;%&1 e

R E’:%g"»’xi’;-f S ‘n‘(ﬁi‘»i'ﬁh R R
A Gruppe bhancrio
1. Atfivita finapziane detenyte per |a_negozlntiane X X t94.189 8941689
7. Attivith finanzlarle disponibitl per ln vendita 436.839 - 415838 420.034
3, Atlvita inanziarie tetenute sino alla scadnnzo 1 - 1 1
4, Crediti verso banche 355.028 - 355,028 55028
5, Credlt verg clientela 16575 13.28% A2B6 184138 b1 ] 194.049 19ﬂ.33_§_
. Acivita finanzlocle valutete ol faiz valug X X - -
. Attlvi i3 fnonserebn corse d) diamlssions - -
B. Derlvay dl copertura X X 1022 1.022
Jotnle A 16575 12280; ; A2B5__ 97e40s 89, Ro7L128 1075414
8. Alirs Im prega Incluge nel eonsaldzmente
1. Attivith finantlarle datenuts per |a negorialong
7. Atvits fnantlarie disponlblli per fa vendita
3, Attlvith finanziarke detenute sino alla segdenza
4. Credilf verso banche
& tredit verso clisntels
©. Attivith inagelarla valutatz ef falr valua
7. Attivi finanziare bn corsn di dismissions
B, Deryst d copartira
I@GB e - . Y R N e o . .
Totale 33/12/2010 18,575 12.289; . 4,286 96006 T3 1s7idze | 1ansals
Tonele 31/12/2008, T eany  qg0r  L70R | MM L. 76 | 1Ai6545 1418232
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Al.3.Gruppo bancario - Esposizion! creditizie per cassa e “fuori bilancio” versg banche: va!d}'i,.-fi_:rd.r"é -:_%ém,.

A ] . e T
a} Sofferenze X

b) Incagt] X

€] Espasizionl ristrutturate X

) Esposizion] scadute ) 766 766 X

8 Altre attivith 1.159.175 X 766 1,158,404
Totele A e LB, 1.459.942; 7 Ty5615 . . 5. Lissacg
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIQ

a) Deteriorste X N
b} Altre 784.098 X 784.098
Totaleg = N R {2 Y R N ‘ .784;‘72?.‘.
TOTALE (A +5) . ' 1.944.040 . - . ' 1,942,507

Nelle esposizioni “fuori bilancio” verso banche sona ricomprese tutte je operazioni “fuori bilancio” che
tomportano I'assunzione di un rischig creditizio, qualunque sia |a natura di tafi operazioni {negoziazione,
copertura, altrl) e inclusi gli strument; finanziari che non figurano netl'attive dello stato patrimoniale [es,
aranzie rilasciate e Impegni irrevacabilj a erogare foridi).

R

i i R s R R
e

A, g = - - -
- df eul; esposizionl cedute non cancallate

3, Varlozion! In cumento 766

B.1 ingresst da esposizion In banis

B.2 trasferiment! da altre categorie d| espostzionl deteriorate .

B3 attrevariazion! Inaumento 766

C. Varigzioni In diminuziona -

[ofk uscite verso esposizionl 1n bonls

C2 eancellazioni

c3 Incassi

c4 realizzl per cessipn]

c5 trasfariment! ad altre categorie di esposizionl deterforate

o1 altre variazionl In dirninuzione

0, Espostzione lorda finale - - - 766

- df cul: esposizionl cedute non cancellate

Le esposizion deteriorate verso banche si riferiscono esclusivamente a Banque Profil de Gestion sA.
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(1% Banica Profilo

A.1.5 Gruppo bancario - Esposizion] creditizie per cassa verso banche: dinamica delle rettifiche di valore
complessive

5 ,; 2 R e T '-_m{‘:‘i&: {?m;"'r}frﬂ‘?-’?-_;?l? TR ;
3 AR LTS wéﬁ@%&i@%ﬁ;"& e ] %@%&m‘%‘%{g{&%ﬁ%f n:: s :
A, Rettifiche complessive infzjall - - - :
- dl cut: esposizloni cedute non cancellate

8. Varlazionl in gumento 166
B.1 reftiticha di valore 766
B.2 trasferimenti da altre categoried] esposizionl deterlorate

B3 altrevarlazion! in aumento

C, Variazlond in diminuzione z
ci riprese di velore da valutazione

c2 riprese di valare da [ncasso

c3 cancellazioni

ca rasferiment! ad altrecategorle d] esposizion! deterlorate

o] altre varfazlan! [n diminuzione

0. Rettifiche complessive finall - - - 766

- di cul: esposlziani cedute non canceilate

Le rettifiche di valore per esposizioni scadute verso hanche si riferiscono esclusivamente a Banque Profil de
Gestion SA. :

A1.6. Gruppo bancario - Esposizione creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela; valori fordi e nettd

el BTl T, T e e T e T T T e e A S I AL BT AT e ey

e e e e S e s s

EENC T P e : S A dalaigne
AnE i 1

i i nﬁa’&%‘.~

a) Sofferenze 12.789 10.510 X 1.888
b} tncagl X

¢} Esposlzioni ristrutturate X

d) Esposizioni scadute 2.897 500 X 2,397
€] Alireattivitd 712,308 X J1iz] 712713
Toble A - o mo Rt o TR s08 . Ui 1A 8 717005
B ESPOSTIONIFUORIBIANGIO . .o e e o i o oo o8 o

a) Deterlorate ’

by Altre - 446,813
Totale B .. : i I L L
Totzle {A+5) Ciiale 89 1163818

Le esposizioni "fuori bilancic” verso Clientela includono tutte le operazioni finanziarie diverse da quelle per
cassa che comportano 'assunzione di un rischio creditizio, qualungue sia la natura di talt operazioni
{negoziazione, coperiura, altri) e inclusi gli strumenti finanziari che non figurano nell'attivo dello stato
patrimoniale (es. garanzie rilasciate e impegni irrevocabili a erogare fondi).
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Al.7 Gruppo bancario - Esp
lorde

A

A, _ Esposirione lorda Infdale

) BanciBrofi

r
L.

osizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizipni deteriorofe .-
L . B DR B

3 A \
Ay
o 0=
RN 5

- di cul: espasiziont cedute non cancellate

B. _ Voarlazioniin aumento 5.108 2897
B.1 Ingressida espasizioni creditizie in bonis 2.897
B2 trasferimentf da altre categorie di esposizion! deteriorata

B3 altrevarizzloni in aumente 5.1p9

€. Varlazioni In diminuzione 1.548 69
Cl uscite verso esposiziont creditizle in bonis 19

C.2 cancellazioni

C3 Incassi 1109

C4 realizzt per cessionj

C5  trasforimenti ad altre categorle di esposizion! deteriorate

C.5 altrevarlaziont In diminuzions 439 50
D. Esposizione lerda finale 12.799 - - 2.897

- di cui: esposizion] cedute non cancellate

A.1.8 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica defle rettifiche di valore
complessive

Rettifiche complessive Iniziali - - 50

- di cui: espesizioni cedute non cancellate

B, Variazioni In aumento 5.109 . 500
B.1 rettffiche di valore 4.994 500

B.2 trasferlment da altre categorle di esposizion| deteriorate

8.3 altre variazionl In aumenta 115

C. Varfazioni In diminuzione 1.750 - - -
c1 riprese di valore da valutazione 844

C2 riprese di valore da Incasso 498

C3 cancellaziont 408

C4 trasferimenti ad altre categorle di esposizioni deteriorate .
C5 altra varlazioni in diminuzione 50
D, Rettifiche complessive finali 10.9140 500
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{3 BancaProfilo

A3 DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE GARANTITE PER TIPOLOGLA DI GARANZIA

A.3.1 Gruppo bancario - Esposizion creditizle verso banche garantite

LR Y
it

ik s EhEsHI
EiT T

e

i : e
Esposlzion! creditizie per casso garantite:

1.2 totalmente garantite 32963
- di cul deterlorate
1.2 parzlalmente garantite 69.217

~di cui deteriorate
2. _Espagizionl creditizie fuor] bilonclo garantlte:
1.1 totalmente garantite
- d[ cut deteriorate
1.2 parziaimente garantite
- di cui deteriorate

P _"
e e
1. Esposkdoni creditizie per cossa gargnt
1.1 totalmente garantite
- di cut deteriorate
1.2 parzlalments garantite 64.761
-dl cui deteriorate
2. Esposfztan] creditizie fuorl bilandio garantite:
2.1 totalmente garantite -
- di evl deteriorate
2.2 parzalmente garantite
- di cul deteriorate

] fif:,,
HEG e

etin el

La tabella comprende le esposizioni verso clientela e banche derivanti dalle attivitd finanziarie di Banca

Profilo e delie sue controllate.
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A.3.2 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie verso cllentelo garantite

-%,

R :-ﬁ_z?-

A

1. _Esposizioni creditirie per cusya gorantite:

1.1 totalmente garantite 55.800 B89.685 94580 310
-di eui deterforate
1.2 parzlzlmente garanttz 36.203 34.842

- di cul deterlorate
2. __Esposizlon creditizia fuor! bilando gorantite:
2.1 totlmente garantite 728 728
- di cvl deterlorate
2.2 parzialmente garantite
-l cul deterigrate

2. __Esposizio p garantite:

"1.1 totaimente garantite 1550 2539 188.653
- di eul deterlorate
L.2 parzialmente garantite . 34842

- di cul deteriorate
2. Espesizon] creditizls fuorl bancia garantite;
2.1 totalmente garantite 728
- & cul deterioraie

2.2 parzialmente garantite -
= di cul deteriorate
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4} BancaProfilo

B. DISTRIBUZIONE E CONCENTRAZIONE DELLE ESPCSIZIGNI CREDITIZIE

B.1 Gruppo bancario - Distribuzione settorigle delle esposizioni creditizfe per cassa e “fuori bilancio”

verso clientela (valore di bilanclo)

£

AR

AT

TS e
; »@g@%‘h, s
Rl il‘f@%ﬁt DAL
I I e T e
-
Tty S

3‘{%‘7‘:4 s

Rl

5 ‘\n"“.‘(qui:s:

SEnee

e

i IS

1_"»..;!} oS Innef
Rt T I 5‘2?%

%‘-‘-"!ﬁ 7
e

ikt

R I
-
e lﬁ‘si'

Ersmaiiheat i niaeaies
: ;!ﬁ‘-'f‘%"‘ Sk

!

SUEa)
.

Aot !
e
23 PRty St

egifleheptisE

s e i
L ‘\%-3?‘ —T-&

5 S e e

T e L

b :’i‘) —
- \ ;g;{-l‘:ﬁ?f‘%%ﬁi" d

A. Esposizioni

per cassa

9.017

2742

1.889

Al Sofferenze

A2 ineagill

A3

Espesizioni

ristrutturate

A4

500

2.397

Esposizioni
seadute

n

18 150119

31.360

212,746

753

307.712

A5 Altre

esposizioni

.7;

9.517

18 162516

T 31.360:

19

272

- 214,635

307.712

TOTALEA
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2
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e

B.1 Sofferenze
6.3 Altro attivith

daterlerate

“Eg
o
32
=
[
il 5
&

B2 Incagh
BA Alire
espos|zioni

353.944

12981

91,578

TOTALEB

353944

1.29]1

91,578

B B&ﬂCdPl

file
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1} BancaProfilo

it

B.2 Gruppo bancarlo - Distribuzione territoriule defle esposizioni creditizie per cassa e ""fuori bilancio
verso clientela {valore di bilancio)

e PR
b m%g} i FEh 2 L é 3
e s e e
; Jt.%w Pl M_:EE e @
IS B e e e e e e
A_Essoiliionl par eees
At Safferanic L7y 1844 mA35 45
A2 jpcaghl -
A Bspealziand clatrutturets
AA Espasldiont sesdute 1397 sod
AS_Alue esposizion) 440879 .E] 180355 40.334 80.095 azn 231
TOTALE - . . e T WAB.TIE, . 230k . 100A8%. o S0ABB. A80dA0: . oiilvenn v B0 - L msm_ .
BErpariztion] *fuas| bianca®
01 Safferente
81 !ncagtl
B3 Altwatuvith deterlatate
Bt Alizo expostiion] 433488 =
. et et e AT8488- - .
U RJ12/2010 Totale . 2344 . R13687 T -
21£12/2009 Tobsle . - 538 . 2T2AN] 506 -

8.3 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso
konche {valare di bilanclo)

SeEaees )
fros ) T Fac £ o b

TR i L

h : : j%‘

P

R ;
A. Ecposidonl por cassa
A1 Saoffer=nze
Al Incagli

A3 Espasizionl risfrutiurate
A4 Bsposiziont seadute

A5 Altrs esposizlpn 278534 B30.306 246 -
L TOTARE, ;v e L TAhIyREING i 7 Gty RINAGE: AT LA, I
B.Esposizion] "fuerl bllandg’,
1.1 Safferenia
8.2 Incagh
5.3 Altre attivith deteriorate
B.4 Altre raposizioni 1348 - 771750 -

TOTALE - L 134800, o - 773350 . -
i 31/12/2010 Totale 279802 . - 1508057 -

31/12/2005_Totaln 254074 - . - 18987 -

B.4 Grandirischi

2 5 : 3; il
a.1) Valore di Bllancio 1.169.03
a2} Valore Ponderato 175.206
b} Numero : 26

| Grandi rischi sono le esposizionl, per cassa e per firma, versa gruppl di imprese nonché esposizioni per
titoli appartenenti al portafoglio di negoziazione che, secondo la vigente normativa Banca d'ltalia, superano
il imite di rilevanza del 10% del patrimonie di vigilanza consolidato al 31 dicembre 2010

114



C.Z OPERAZIONI DI CESSIONE

C.2.1. Gruppo bancario - Attivite finanziarie cedute non concellate

A, Atthvith per cassy 198215

150,792
1. ol i debiio 188,225 154,732
L. 7Mkoli df zaplisln
1L.OJGA,

4. Flnanzismanti

B. Strymuent) derbvatl :

Tomea3yfifaarg " ieegis
Al deterlormte

owie 12/z000 T T
digiidatadorme | .

AL AT

A fethith percaca

1 Teoll i debita
Z,Tircl ¢] ppliste - -
30168, - -
A Finsnilamentl

8. Stmunt darfvabl

Legands:

A= attlvity finanziarle ceduta flevate per Intare {valore di bilancio)

B =altivith finanziarie cedute rlevata panzialmente {valora df bilanclo)
C=attivita finznzlarie cedute rilevats parzialmente (intero valora)

C.2.2. Gruppo bancario - Passivitd finanziarie a fronte di attivite finanziarie cedute non cancellate

A. Dabitl verso cliantela

2] @ frante di ativith rilevate per intero 50,182

b} a fronte di attivita rllevate parzatmente 0
1, Debitl verso bancha 102,259 - 162,786 - - - 265,045

a} a fronte di attivith rilevate per Intero 102,259 162.786 265.045

b) a fronte d} ativits rllevatz_pa_rz}almegte
Totale31/12/2040 | - ”
Totale 31/12/2089 . -
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i} Banica Profile

D. GRUPPO BANCARIO - MODELLI PER LA MISURAZIONE DEL RISCHIO D CREDITO

Banca profllo e e sue controllate non utilizzanc modelli interni per la misurazione del rischio di credito.

1.2 - GRUPPO BANCARIO - RISCHI DI MERCATO
1.2.1 Rischio di Tasso d’Interesse — Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza

informazioni di natura qualitativa

A Aspetti generali

Allinterno del Gruppo, I'attivith di trading e di investimento in conto proprio su strumenti finanziari & quasi
esclusivamente concentrata in Banca Profifo,

Gli strument] flnanziari oggetto dell'attivitd, a seconda della finalita dell'investimento e del suo orizzonte
temporale, possono essere inseriti in diversi portafogli con differente trattamento contabile: Held to
Maturity {HTM), Loans & Receivables {L&R), Avallable for Sale (AFS), Held for Trading {HFT).

Con particolare riferimento al rischio di tasso di Interesse, le attivitd che possono generarlo allinterno di
Banca Profilo sono:

o |'attivith di troding sui tassi d'interesse, condotta attraverso assunzione di posizioni di breve
periodo su titoli di Stato e derlvati quotati (futures su tassi o su titoli di Stata);

o Vattivita di collocamenta o di trading avente ad oggetto titoli obbligazionari e il relativo portafoglio
di derivati — prevalentemente over the counter (interest rate swap, currency swap, ecc.} — con i
quali la Banca gestisce il rischio di tasso del portafoglio titoli,

Nel carso dell'anno, oltre che sulia curva Euro, sono state gestite esposizioni anche su altre curve, generate
dail'attivitd di sottoscrizione e collocamento che la Banca ha svolto negli scorst anni su emissioni in divise
emergentl: in questo ambito, le esposizioni pit rllevanti sono risuitate quelle su Lire Turche, Real Brasiliani,
sterline Egiziane e Leu Ruimeni.

Su tali curve, la politica deila Banca & stata sempre quella di minimizzare il rischio di tasso relativo alle
posizioni in titoli mediante {'utilizzo di appositi derivati di copertura (currency swap e fix swap).

B. Processt di gestions & metadi di misurazione del rischio di tasso d’interesse

Per lo svolgimento di attivitd comportanti Iassunzione di rischi di mercato, le banche del Gruppo si sono
dotate di un apposito Regolamento Mercato, in cui sono formalizzati | responsabill defla gestione operativa
per le diverse itpologie di rischlo e il sistema di deleghe e di limiti operativi all’interno del quale i
respansabili stessi sono tenuti a operare: tale documento & approvato dal Consiglio d’Amministrazione &

periodicamente rivisto,
Il Regolamento sul Rischi di Mercato delle banche del Gruppo si ispira alle seguenti linee guida:

s indica quali portafogli contabili sono oggetto di delega operativa al'Area Finanza e quali invece
sono riservati alle decisioni del Consiglio d’Amministrazione;
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* stablllsce un sistema di limit operativi coerente con la dotazione di caplt"‘.!;e"._dellae ‘ba ca
Organizzato, per clascun portafogiio, su due livelli: a) limiti generali di Vafye ot Risk [V Ri;e s
foss, validi per tutte le tipologle di rischi di mercatg assunte dai diversi portafogli; bMNim
per t singoli fattori rilevanti dj rischio di mercatg, stabilit in terminl di greche e sensitivity;

® prevede Il monitoraggio giornallero di tutti gl indicator] di rischio rilevantl, dell'andamento del
profit & loss e del rispetto dej limiti operativi,.svolto da un’unita di controlio (Risk Management)

funzionalmente e gerarchicamente Indipendente da quelle operative,

Per quanto riguarda specificatamente i rischio di tasso d’interesse, il monitoraggio avviene in termini di
interest rgte sensftivity, ciog di sensibilita del P&L del portafoglio a movimenti di 1 bas/s point della curva
dei tassi. Sono previstl un limite complessivo di sensitivity e limiti Specifici per le singole curve di riferimento
{Euraq, doliaro, ecc.) e per [ singofl segment] temporali di ogni curva (0-1anno, 1-3 anni, ecc.),

di ¢irca 10.100 Eurp.,

La tabella seguente viporta, per singola curva di riferimento, le principali espasizioni al rischio di tasso
d'interesse in essere al 31 dicembre 2010:

IR Semil:ivlty [+1‘bp) al 31:.1.‘_2!.2010_.(:!:;‘15_ in

RON
Altre curve
... Totale .

R T TN TATU A

In questa sede, si da conto anche dell
benché tale indicatore si riferisca al
soltanto al rischio di tasso d'interesse: quindi, nel calcolg del VaR, confluiscano anche tutii ghi attri fattor] dj
rischio di mercato (emittente, di prezzo e di cambio).
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{1} Banca Profilo

11 grafico seguente mostra.andamento nef corso del 2010 del VaR {1g, 99%), relativo al totale dei rischi di
mercato dell'Area Finanza {portafogli HFT, AFS e L&R): il valore medio deli'anno & stato di 1,3 milioni di
Euro {contro 1,2 milioni di Euro del 2009), con un picco di 2,4 milloni di Euro rageiunto alla fine del mese di
novembre e un dato puntuale di fine anno pari a 2,2 min di Euro.

I! grafico evidenzia un aumento del VaR di mercato della Banca, legato alla costituzione del portafoglio AFS
avvenuta a partire dal mese dl aprile. Essendo costitulto in prevalenza da titoli di Stato italiani, il portafoglio
AFS ha registrato un incremento di VaR nel mesi di novembre e dicembre, in conseguenza dellestrema
volatilita degl spread def titoli governativl verificatasi nel periode,

1| dato di VaR relativo al solo portafoglio HFT & pari, al 31 dicembre 2010, a 0,8 milioni di Euro.

Portafogil di proprietd HFT, AFS e L&R
Value at Risk 2010 (1g, 93%)

3,000 -+
2500 A
o
5 2.000 -
]
L]
P 1.500 A
i
gn o 1000 A
=
500

gen-10  febd0  mar-10 apr-10  mag-30 giu-10 fwg-l0  ago-10  set-10 ott-10  nov-10

1.2.1 Bis Rischio Emittente - Portafoglio di Negoziazione

Informazioni di natura qualitativa

A, Aspettl generali
1l rischio emittente & concentrato sui portafogli di proprieta {HFT, AFS e LER) di Banca Profilo.

\’Area Finanza della Banca, infatti, gestisce un portafogiio di titoli obbligazionari e di credil default swap su
emittenti nazionali e internazionali, esponendosi al rischio di default degli stessi emittenti /o a variaziont
sfavorevoll dello spread creditizio assoclato agli stessi.

Al 31 dicembre 2010, la banca aveva in essere credit default swop per un valore nominale di 839 milioni di
Euro, di cui 494 milioni in acquisto e 345 milloni in vendita di protezione, per una posizione netta di -149
milioni di Euro. | credit defoult swap sono utilizzati a copertura det rischio emittente di specifiche posizioni
in titoll de! portafoglio di proprietd o, nel caso di contratti su indicl (iTraxx), a copertura generica del
portafoglio. § contrattl in vendita di protezione song intermediatt con analoghi contratti in acquista di

protezione.
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di limiti operativi,

Per quanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio emjttente, JI monitoraggio avviene in termini di
spread sensitivity, cioé dj sensibility del P&L de) portafoglio a moviment; di 1 basis point dello spread
creditizio associato agli emittenti in posizicne.

i sistema di limiti & strutturato in modo tale da privilegiare l'esposizione sugli emittent! con rating piti akto

{da A- in su), che presentano una minore rischiosit2 sia in termini di probabilita di default che di variabilits
delto spregd di mercato,

Infermazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2010, I'esposizione media dej portafogli di proprieta {HFT, AFS L&R) al rischio emittente &
risultato di 128.000 Euro In termini di spregd sensitivity, calcolata Per una variazione di 1 bgsjs point dello

spread creditizio assoclato agli emittenti in portafoglio (inclusi gli emittenti governativl): il dato & in linea
con quello (circa 125.000 Euro) relativo al 2009,

Al 31 dicemnbre 2010, I'esposizione complessiva erg pari a 205.000 Euro, suddivisa per tipologia emittente &
ber classe di rating come Indicato nella tabells seguente;

i

SEURTN Rotiaroii
Spread Sensmvity {+1 ._‘.:p) al

12.2010 (dati 1

31.

Tipologia-emiltents
Govemativi -137.352
Corporate -5.155
L R 7 1)

Coerentemente con Ia struttura del limiti operativi, gli investimenti hanno Interessato quast esclusivamente
emittent] investment grade: in termini df spread sensitivity, al 31 dicembre 2010, Jj 989 dell'esposizione
tomplessiva riguardava emittent! con rating Pari a singola A o Superiore. [n particolare, il 67%
deil'esposizione interessava titgli governativi o sovranazionali ton rating pari o superiore ad AA- Il

portafoglio AFS, da solo, contribuiva per 1'86% all'esposizione complessiva al rischio emittente delia Banea.
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1.2. 1. Ter Rischlo di Prezzo - Portafoglio di Negozlazione

Infarmazioni di natura qualitativa

A. Aspettl generall

1l rischio azlonario alfinterno del Gruppo & generato unicamente dal portafoglio di negoziazione dl Banca
Profilo, gestito dall’Area Finanza.

'operativita dei comparto azionarlo nel corso del 2010 & stata caratterizzata da operazioni di trading di
breve termine o da operazioni di arbitraggio: queste ultime operazioni, prevedendo Yassunzione di
posizionl di segno opposto su azloni e derivati {futures su indicl o opzioni), implicano rischi direzionali molto
contenutt.

B. Processl di gestlone e metodi di misurazione del rischio di prezzo

| processi di gestione e di misu razione del rischio di prezzo sono gfi stesst vistiin relazione al rischio di tasso
dinteresse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degli organi e degli uffici coinvolti e del sistema
di tmiti operativi, '

Per quanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio azlonario, sono previsti limitl sulla posizione
complessiva e limitt di concentrazione sul singoli titoli azionari: questi ultimi sono diversificati a seconda del
mercato di guotazione dei titoli e del loro flottante.

Informa;ioni di natura quantitativa

Ne! corso del 2010, il controvalore del portafoglio azionario (incluso il delta deite opzioni) & stato pari a un
valore medio annuo di 5,6 milioni di Euro {contro un dato medio di 4,8 milioni per il 2009} e un valore
puntuzle di fine anno di 8,8 milioni di Euro.

Al 31 dicembre 2010, Uesposizione Interessava quasi esclusivamente mercatl europei, come evidenziato
neila tabella seguente:

Sensiity o presa saerar i '
et - bsa sl Ao Totsle
17.488 11.187 83.161

FHLNL]

Espasizione azionana

1.2.2 Rischio di tasso d’interesse — Portafoglio Bancario

Informazioni di natura gualitativa

Il rischio di tasso d'interesse relativa al portafoglic bancario & estremamente ridotta: [a struttura
patrimoniale di Banca profilo e di BPAG & caratterizzata da poste attlve e passive prevalentemente a vista o

a tasso variabile.
Dal lato degli impleghi, i-prestiti alla clientela sono pressoché interamente a tasso variabile.
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Dal lato de(lz raccolta, le emission) obbligazionarie song a tasso variabile ¢ Indicizzate; Ja raccolta dalfal -__‘"
cllentefs & tipicamente a visty, L'unica forma di faccolta a tasso flsso a fappresentata idaj pggn’gi contrg’ /
termine e dai deposit Interbancari a finanziamento de| portafoglio titoli, che prese‘:"n\t_gf‘rfiz"'uhq duifati i:'r;f
media di circa un mege, ‘--,.i“;':-ﬁﬁii-___ "

Il vischio di tasso del portafogli L&R e AFS e del relativi derivati dj Copertura & stato invece considerato naj
dati di cui al par. 1.2.1, tra |e posizioni di hegoziazione, analogamente 3 quanto viene fattp 5 livellp
gestionale,

Informazioni di natura quantitativa

1.2.2 Bis Rischio di prezzo — Portafogiio Bancario

Informazioni di hatura qualitativy

la componente dj titoli di capitale e O.L.CR. nel portafoglio bancario estremamente ridota, In
conseguenza dell'eslguita delje Posizioni, non song mal state effettuate Operazioni di copertura del rischig
di prezzo di taje components,

ST e
:ﬁﬁ%ﬁ%; 3 '%&:’

it

1. Titoll di debitg
31Tl strutturag
12 AIMtoU dl dabltn
2. Titoli gl Capitale

21 Valutayf af Tair value
___g_.g_glumﬂ al costo
3. Quote dj Q..CR.

e Romand i e e 12 [l

1.2.2 Rischig di Cambig

Informazioni dj Natura qualitativa

A, Aspeti generali, processi dj Eestione e metodj g misurazione de rischio dj cambio
W rischio cambig ail'interno de] Gruppo & Prevalentemente ctoncentrato sy Bancg Profilo,

la gestione def fischio di cambio della Banca tompete alla Funzigne Tesorerfa, che opera all'interno
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Flussi organizzativl e informatici assicurano che le informazioni relative all'operativitd in cambl per conta
della clientela e depli altri desk di trading giungano quotidianamente alta Tesareriza, che consolida tali flussl
nella propria posizione in cambi glornaliera.

La Tesoreria opera In modo tale da rimanere sempre alfinterno de! limite complessivo di posizione aperta
in cambi e dei limiti di posizione sulle singole divise, stabiliti nel Regolamento Rischi.

AlPinterno dei limiti di cui sopra, la Tesorerla sviluppa una contenuta attivita di troding su cambi, con
operazioni spot, forward e in opzionl.

Cost come gli attri fattori di rischio, anche Il rischio di cambio conflulsce nel calcolo giornaliero del VaR,
sacondo la metodalogla ilfustrata con riferimento al rischio di tasso d'interesse.

B. Attivita di copertura del rischio di camblo

Alla data di riferimento del 31 dicembre 2010, non risultano in essere operazioni d} copertura del rischio di
cambio.

Informazioni di natura quantltativa

Nel corso del 2010, la posizione aperta in cambi® delia Banca & stata mediamente di 2,9 milioni di Euro
{contro un dato medio di 3,3 milloni relativo al 2008).

Al 31 dicembre 2010, la Banca aveva una posizione netta in cambi pressoché pareggiata, con posizioni
lunghe per 2,2 mitioni di Euro e posiziont corte per importo equivalente, L'esposizione di fine anno per le
principali divise a fronte di un movimento del tasso di cambio detl 1% & dettagliata nella tabella seguente:

pN

Sensttivity al

Al Torale

Esposizione in cambi 9.006 -7.821 -7.158 6.400 -1.220 -703

? La posizione aperta In cambi & calcalata come la magglore tra la sommatoria delle posizioni lunghe e la sommatoria
delle poslzioni corte sutle singole divise.
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124 GLI STRUMENTI FINANZIARI CERIVATI
A, DERIVATI FINANZIARI

A.I Portafoglio di negoziazione di vigilanza: vaiori nozionali di fine periodo e medi

.

2‘“3@,55“?‘" o
e

1. Titoll di debito atassi d'interesse

a) Opzion] 833535 3.577 396.250
b) Swap 1868276
¢} Forward .
d} Futures 598 150.038 164.020
e] Altrl 8.645
2. Titolt di capitale e indicl azlanar
a) Opzloni 1427534 B93.457 57867
b) Swap ’
¢} Forward
d} Futures 61,000
e} Altri
3. Velute e ora
a} Opziont 26392
b} Swap 2.436,399
) Forward 219.254
d} Futures
e) Alte]
4, Merc) . -

5. Altrl sotostontt
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A.2 Portafoglio bancario: valori nozionall di fine perlodo e medi

A.2.1 Dicopertura

il

A e A R
T ey

1.Titoll di debito e tassi di injeresse
a) Opzloni

b) Swap 329350
¢} Forward

d) Futures

&) Altri

2.Titoli di capltale gindicl azionari

a) Opzloni

b} swap

c) Forward

dj Futures

e) Altri

3.Vaiute eoro

a) Opzioni

b} Swap

c) Forward

d) Futures

e} Altri

4.Merci

5.Altrl sottostant]
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A,

a) Opzion}

b} Interest rate swap

c) Cross currency swap

¢} Enulty swap

d) Forward

e} Futures

f} Altri

8, Portafoglio bancario - I copertura

188.186
38.243
187.639
333
51.713
40

40.340

454

271.047
46,356
192.088
234
40.239

835

a} Opzioni
b} Interest rate swap
c) Cross currency swap
c} Equity swap
d} Forward
&) Futures
f} Altrl
C. Portafogllo bancaria - altri dervati

1.022

a) Opzion}

b Intarest rate swap

c) Crass currency swap
€} Equity swap

d) Forward

e} Futures

f} Altri

BTy
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3 Banca Profilo

A4 Derlvati finanziari: fair value lordo negativo - ripartiziane per prodotti

Osfﬂh A d
SRy
oy wra%z

i &

A Portafoglio di negoziazlone di vigilanza
a) Opzloni 191873 47,205 262,811 13328
b) Interest rata swap ’ 40579 52.319
¢) Cross currency swap 199.503 179454
¢) Equity swap 1.067 859
d) Forward 51.299 35.994
e} Futures 295 347
f) Altrl 218 39 163

B, Portafoglio bangarlo - di copertura
a) Opzioni
b} {nterestrate swap 15.970
¢} Cross currency swap
c) Equlty swap
d) Forward
g} Futures
f) AlTi

t. Portafoglio bancario - altri derlvali
a) Opzicni
b} Interest rate swap
c) Cross currency swap

¢) Equity swap

d) Forward

e} Futures

f) Abtri _ _
Totala - 5316007 13675
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A.5 Derivatl finanziar! OTC - partafoglio df negoziazione dj vigilanza: valori nezionall, fair yalue fordi p Trivi

0.

€ negativi per controparti - contratii non rientranti in gccordi di compensazione :

Ty v ar

a

1) Titoll di debito e tassi d'Intaresse .
-velore nozionala 111,482 1.035

- fair value positive 58
-fair value negativa -2,120
- esposizione futura 35
2} Titoll di capiale eindlel azionari
-vzlore nozionale 5225 29.280 1
-falrvalue positive 451 2813

- fair value negativo
- esposizione futura

3) valute e aro
-valore nozionale 20,799 §.754
- fair value positivo 20 268
- falr value negativo -61 -3
- esposizicne futura 305 58
4] Abirl valori

-valore nozionale

- fatr value positiva
- foir value negativa
- Bspasizione futura

A.6 Derivati finanziari OTC - portafoglio df negoziazione di vigilanza: valori nozionali, fair value lordi positivi
e negativi per controparti - contratti rientranti In accordi di compensozione

2 A i)
1} Titelt di debiio e tassl d'f
-valorenozonale 2.135.940 458.000
- falr value posidvo 31.622 11,473
- fair value negativo -41 837 -5.214
2)Ttall di capitale g Indicl azienari
- valare nozicnale 1,121.384 271.662
- fair value posftiva 167.434 12.729
- fair value negative -105.908 -77.552 -47
3) Valuteeorn
-valore nozionale 2.132.449 425192
- fair value posltivo 173,123 64.740 673
-falr value negative -222.183 -27.518 - 453

A Atel walor]
~valare nozionale
- falr value posltivo

__-[olrveive negotive
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A.8 Derivati finanziari OTC - portafoglio bancario: valori nozionali, fair value lord] positivi e negativi per
“controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione

Iy

SRR &
1) Tita)] i debito e tass! d'loteresse

-valipre nozionale 277.350 52.000
- falr value positive 1.022 .
-15.78% -4,181

- fair value negativo
2) Titoli d] capitale eindict azionarl
-valore nozlonale
-falr value positivp
- falr value negativa
3] Valuta g aro
-valore nodonale
- falr value positivo
- falr value negativo
43 Altri valori
-valare nozonale
-falr value positivo
__~foirvalue negativa

A.2 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valorf nozionali

rtafogllo di negoziazlone df viglianza

AL Derivati finanziari su titoll di debita e tassi d'interesse 444,161 1.458.195 £08.100 2.710456
A2 Derivati finanziart su titoli di capitale e indicl azfonarl 1.252.458 175.074 1.427.532
A3 Derivatl finanziarl su tassi di camblo eoro 669.583 1.350.528 613460 2.633.572
A4 Derfvat finanziari su altri valori

8. Portafoplio bancario 217350 112.000 328350
B.1 Darivati finanzari su titoll di debito e tass! d'Interesse 896 8956
8.2 Derivati finanziari su titoli di capltale eindicl aztonari 2 2
8.3 Derivatl finanziari su tass| di camblo & oro 48.472 48,472

1s33se0 | 7isedss
2318383 9249851,
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B. DERIVATI CREDITIZ) : I

8.1 Derlvati creditizi: valori nozionali di fine perioda e med;

‘
S
? F?#ﬁf%ﬁ“z‘. TR

ST

1. Acquisti di protezione
&) Creditdefzult pragucts 355.615 137,778
b} Credit spread products

¢€) Total rate of return swap

d) Altrl
Totale 33/12/2010
NMalorimed! ©

Totale 31/12/2009- . .
2. Vendite di protezione
#) Credit default products
b) Credit spread products
c) Total rate of return swap
dj Altr]
Tatale 3311373070
Nelorimed] ;-
Jotale 31/12/200. .

wtpet

8.2 Derivati creditizi OTC: fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti

a} Credit default products 10.037 5.702
b} Credit spread products
¢) Total rate of return swa p
d) Altri
B. Partafoglio bancario

a) Credit default products
b) Credit spread products
<} Total rate of return swa P
d Altr]

Totale

ol
~!

SHEL U g P area e e D iy g
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B.3 Derivati creditizi OTC: fair value lordo negativo — ripartizione per pro dotti

R
=

EebAT
e

-:d_y- %@g’w sy
A. Portafoglio dl negoglazione di vigilanza

a) Credit default products 8.513

b) Credit spread products

c) Total rate of return swap

d) Altri
B. Portafoglio bancario

a} Credit default products

b} Credit spread products *

c) Total rate of return swap

d} Altri
Tatde o

210

AT

B.5 Derivali creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contraiti rientranti in accordi

di compensazione

: T

Negozlszione f vigllanra

1) Aaquisto di proterione .
~yalora nolonale . 480557 101836

- folrvolus positive 5377 3295

- falrvriue negative . 2,733 -337
2] Venditadi proterione

-valore nozlonale 31£.433 28,742

- fairvalua pocltive 1287 70

-1.451 -892

- fair viue negetvo

Portafogll bmcor]

1) Acgulsto di protazona

-wilora pozionzsle
= falrvelus positive
- fait valye negative

2) Vendita g proteztone

«valare nozlonnin
+ foiruaiue posiliva

~falr vglae hegotivo
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) Bancabioffle.

8.6 Vita residua dei contratt! derfvati creditizi; valori nozionalt

f i g&}ﬁ%%h SE e
T R R R e

A, Portafoglio di nepoziazione di vigilenza

AL Derivatl su crediti con "reference obligation” "qualificata™ 166,172 © £04.482 67920 B3g.S574

A2 Derivatl su credit] con "reference obligation® "non qualificata” ’

SRR Lé T
e
. Rl

8. Portafogiio bancaria

B.1 Derivati su creditl con “reference obligation® “gualificata”

8.2 Darlvatl su credit! con "reference obligation" *non ualiflcata®
Tokale 33/12/2010
Totale 31/12/2009

C. DERIVAT} FINANZIARI E CREDITIZI

C.1 Derivati finanzior! e creditizi OTC » Jair vatue nettl ed esposizione futura per controparti

: e e
1) Aceordi bilaterall darivati finanzlary
-falr value positivo
-falr value negativo
-esposizione futura
- ttschlo di controparte netto
2) Arcordi bilaterall derivatl creditiz]
- fair value posltive
- fair value negativo
-~ espasizione futura
-rischio di controparte netin
#) Accordi "cross product”

- fair value positivo 380.480 92,309 573
- fair value negativo -384.543 -115,753 -501
- esposizione futura 74,680 23,826
- rlschio di contropartz netto 555,878 147.940

1.3 GRUPPO BANCARIO ~ RISCHIO DI LiQUIDITA’

Infarmazioni di natura qualitativa

I rischio di liquidita & rappresentato dalla possibilita che una banca non riesca a far fronte al propri impegni
di pagamento a scadenza, a causa dell'incapacita di reperire nuove fonti di raccolta o di vendere attivits sul

mercato.
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In particolare, In Banca Profilo, Il controvalore dei titoli del portafoglio di proprietd eccede i capltale
disponibile e la raccolta diretta netta dalla clientela private: di conseguenza, il portafoglio titoli della Banca
deve essere in larga parte flnanziato sul mercato tramite prontl contro termine o tramite depositi
interbancari. il rischio di liquidita, pertanto, & dato dalla possibilita che, alla loro scadenza, non sl possano
rinnovare le operazioni di finanziamento e che, in alternativa, non si riescana a vendera | titell sul mercato
(se non a prezzi particolarmente penallzzanti). :

Al 31 dicembre 2010, la situazione di liquiditd del Gruppo si presenta ottimale: in particolare, il
controvalore det titoli efigible non impegnati in operaziont di finanzlamento (e quindi disponibili come
riserva di liquidita), al netto dell’ haircut applicato dalla BCE, eccede [‘ammontare della raccolta complessiva
sul mercato Interbancario.

A presidio del rischio di liquidita, il Consiglio d’Amministrazione ha approvato la Poliey di Liquidita e il
Contingency Liquidity Plan. Il primo documento stabilisce i princlpi a cui si deve Ispirare la gestione della
liquidita e fissa una serie-di limiti per mitigare il rischio di liquidita. in particolare, sono stabiliti:

o limiti al saldo netto di liquiditd cumulato su diverse scadenze;

s limiti di concentrazione del funding dalle prime 5 controparti, al fine di migllorare la diversificazione
delle fonti di finanziamento;

s limiti di controvalore complessivo per i titoli non eligible.

Il seconde documento (Contingency) prevede una serie di indicatori di allarme per ia pronta individuazione
di una crisi di liquidita di tipo specifico e/o sistemico, elencando le azioni da intraprendere e gli organi
autorizzat} a operare in una situazione di crisi.

Al 31 dicembre 2010, circa I'85% del portafoglio di propriet della Banca era rappresentato da titoli efigible,
utilizzabili per accedere ai pronti contro termine con la BCE: per questa quota di portafoglio, quindi, non
sussistono significativi rischi di liquiditd. Il capitale disponibile e la raccolta dalla clientela eccedevano la
quota di titoli non efigible {circa 140 milioni di Euro) e gil altri impieghi della Banca.

Data la composizione del proprio portafogllo, anche in uno scenario di crisi di mercato, con impossibilita di
rinnovare tutte le operazionl di funding sul mercato interbancario (depositi e pronti contro termine), al 31
dicernbre 2010 la Banca avrebbe comungue presentato una posizione netta lunga di liquiditd: in altri
termini, in caso di necessitd, la Banca aveva la possibilita di sostituire completamente il canale della
raccolta Interbancaria con quelio del prontl contro termine con {a BCE, essendo in grado di sopportare
scenari di stress di liquiditd anche molto severi senza dover ricorrere alla vendita forzosa di quote del
portafoglio titall,
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informazioni di natura quantitativa

.- —

At Tioll 2 Stalo
A2 Al dioHl di debita
Al Quote OICR
Ad Finandament
= Bznche
~Qimtela
Frosiiith par crasa

6276
1025

198528
115516

35018

7.002

14542
349

037
830

1349

43587

1.8

3628

375831

6.065

29,675
71169

5450

.1 Degasit e contl carrent]
= Sanche
~Clientala

B2 Titall di debiito

B3 Alre passivith

Operarionl *fuor| bilsncia™

125491
233078

138,597

EELAA L)

46,503

4347

v 1]

1
450

1.845

23417

7.038

G Derivatl Bnanalart con seambia dl capitale
+ Poshilonl funghe
+Pasiziont cone
2 Ozrfvatl Tndndarl searm seambio di exapitala
#Pasttioal funghe
+ Pasidanl corte
L. Dapaldl & linanziament da ticevare
+ Feclylonl lunghe
4 Peslzient corle
C.4 Tmpegal Irrewacabill 4 ecogers fond!
+Pazizioni lenghs
#Posltioni cerip
L5 Garanzte finantistle rilsgclate

52.0H

45,634

114

4392
1210

4080
SL397

1217
19,760

%865
2.035

T4t

0515
24044

11161
11671

1E5.551
161,786

18,797
23.391

6050

17861
A4.919

169371
180381

130,500

58

5196

1lasg
100,054

50008

1. Slsiriburiond temp

Arthvith par saees

Al Titoll di Stato
AZ Ayl titoll di dablio
A3 Quore OICR
AA Fineralamant
- Banche
~Cliontelz

Prashehd per evesn

2511

1171

A1 Deptasitl e canki correntt
= Banche
- Clantela
B.2 Titalt df dubilo
D3 Atre paaghila
Dperaten! “tuorl BTsnde™

1700

361y

C2 Dealuatl finardiacl con srambio dI tapliale
+ Pasition] lunghe
+Podlainn corta
L2 Derlvati Hnanziori senza scamdilo ¢f cagitale
#Postond lunghe
+Poslzion] corte
€3 Deprosit} e finamzfament da clcevare
V Potideni lunghe
# Pualzinnl core
CA irspegnk frrevacabill 3 arognre fendt
* Pasitlont lunghe
+FPaskiiapi ¢orig
€5 Garanzig Brenzarle ritasciale

14

17

0

18

1584
69H

11

AAT?
3333

26

1LE0
£352
7

0,485
44,095

163493

T3.474
52566

e

i ENEA A

T g
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d
X VAR s ATt e T
e

T
i LSRR P

SE

i
T
e b

A1 Titull &1 Stato 3 15682 Lys?
&2 Al ol di dotdia . umz 1437
Al Quste DICR
Af Finanlamend .

- Banche 61.515 214

-l A2,BE4 1,115 2906 11087 21,730 1117 £.209
Faisivith per taen
81 Dapaxitl e cont! corvenil

- fanthe 4308

«Clentels B4.p56
8.2 Tl di deblm
63 Alrn pasalvit EH 10.141
Operalonl “uarl bliaada”
€. Dezivall Anonadarf can scambio di capitalo

+ Posigian) lunghe i3 2917 154 2387 3.254

+Positl eni corle 437 2.892 378 10,083 21331
.2 Derlvnt] Anwntlari sonta scamblo di eopitate

+Posttionl lungha (1.4 32 1 g1 6.F43

+Fosidoni corte 7 26 [-1] 5,957
€3 Dapositl e inznalamentl da Hcavera

+Peskgant lunghe

+ Posizten] corle
CA Impegnl lzravocahlil = arogare fond]

+Peslaionl tunghe

+Poaltinnl caria
L5 Gararals Tnandarieslinsdate 2148 238 333

2544

7.033

1.4 GRUPPG BANCARIO — RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

Per rischio operativo si intende il rischio di subire perdite finanziarie a causa di inadeguati processl interni o
a loro fallimenti, a errori umani, a carenze nei sistemi tecnologici oppure causate da eventi esternl.

Nel corso dell'anno, & stato condotto In Banea Profilo un progetto Inter-funzionale per mappare i rischi
operativi, valutarli secondo una metodologla di seff-assessment e avviare la raccolta di dati sulle perdite
operative. Il progetto sara esteso alle altre socleta del Gruppo.

1n sintesi, a conclusione del progetto su Banca Profilo:

= sono stati mappati i fattori di rischio e gli eventi di perdita per tutti  pili rilevanti processt commerciall,
produttivi e amministrativi della Banca, con documentazione delfe attivita aziendall, valutazione dei
rischi e detl refativi controlli 2 mitigazione;

» sono stati condotti i test di efficacia dei controlli rilevati;

o sulla hase di un processo di autovalutazione deli’esposizione ai rischi da parte delle unita organizzative,
sano statl identificat! i rischi pill significativi per impatto potenziale e frequenza;

» & stato progettato e avviato un database di raccolta delle perdite operative, per sostanziare nel tempo
le autovalutazioni con un riscontro oggettivo di tipo contabile.

|| processo di autovelutazione ha evidenziato un’esposizione al rischio operative per la Banca
complessivamente contenuta.

Per la quantificazione dei rischi operativi at fini del requlsitt patrimoniall, il Gruppo si avvale del metodo
base.
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Informazioni di natura quantitativa

Tt neT T

Cortroversie [esall

Reclaml e varle _

Totale -

by

SEZIOME 2 - RISCHI DELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE

Banca Profilo e le sue controllate non svolgono attivity assicurative,

SEZIONE 3 - RISCHI DELLE ALTRE IMPRESE

1) BancaPl'?ﬁ

-

Attuaimente I'unica mpresa inserita nel consolidamento ma non facente parte del Gruppo bancario, Profifo
Real Estate Advisory Srl, non svolge attivita rilevante dal punto di vista del rischio di credito e di mercato; le
attivita sono comungue seguite e monitorate dalla controllante Banca Profilo e dalla Capogruppo Arepo BP.
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i3 BancaProfilo

PARTE F - Informazioni sul Patrimonio Consolidato

SEZIONE 1 — IL PATRIVIONIO CONSOLIDATO

A, Informazioni di natura qualltativa

1| patrimonio di Banca Profilo e delle sue controllate & costltuito dal Capitale, dai Sovrapprezzi di emissione
e dalle altre Riserve comprensive degli utili/perdite portati a nuovo.

| requislti patrimoniali obbligatori ai quali ci si attiene sono quelli previsti dalla normativa sul patrimonio ¢ i
coefficlenti prudenziali emanati dall'Organo di Vigilanza.
St precisa che & tenuta alle segnalazioni di vigilanza consolidate & la Capogruppo Arepo BF 3.p.A.

Il laro rispetto & garantito da un processo di controllo e monitoragglo costantemente svolto dagli uffici di
Banca Profilo a cid preposti.

In particolare, con riferimento all'attivitd di concessione del credito svolta da Banca Profilo e da Bongue
Profil de Gestion SA a soggetti diversi dalle banche, dalle assicurazioni e dagl intermediari finanzlarl, st
precisa che, proprio allo scopo di garantire e monitorare | requlsiti patrimoniali richiesti dall'Organo di
Vigilanza, tale attlvitd riguarda prevalentemente fa clientela del Private Banking ed & generalmente
subordinata alla costituzione di idonee garanzie; tale attivitd & comungue strumentale alla gestione della
relazione con i clienti di fascia medio-aita.

U'attivita creditizia nel confronti di imprese & invece marginale.. Anche per il futuro, Vattivitd creditizia
continuera ad essere circoscritta e strumentale a quella di Private Banking e continuera ad essere

largamente assistita da garanzie reali e personali.

In relazione alla situazione attuale e prospettica, 'attuale struttura organizzativa ed | presidi di controlli
assicurano una sana e prudente gestione.
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0

—

8. Informazioni di natura guantitativa

8.1 Patrimanio consolidato : ripartizione per tipologia di impresa

S o

e
DR =T
E

Thupzle ]

Capitale soclale

141.366

Sovrapprezz dl emlssione 1.891

Rlserve 27.435

Strumentl dl capliale 0

Jpzloni praprie) 523
Blserve da valutazione:

- Attivita finanzlarle disponlbili per fa vendita -1.3123 0 -4323

- Anfvie materiall

- Altivitd tmmaterial]

- Copertura dl Investiment| asteri

- Copertura el fluss| finanzlar

- Differenze dl camblo

- Attivita non correr{tl invia dl dismlssiope

- UdN {perdite) attuarlali ralativi a plant previdenzfall a
benefict definiti

- ﬁuote delte riserve da valutazione relative afle partecipate
valutate al patrimonlo netto

- _tepei speciali di rvalutazione
Utiie (perdita} d'esercizlo (3/-} del

... patrmonis netis .

La tabelta di cuf sopra dettaglia per tipologia il patrimonio netto contabile del gruppo parl a 150,551
migliaia di Euro sommato a quello di pertinenza diterzi pari a 19,272,

B.2 Riserve da valutazione delle attivits finanziarie disponibili per la vendita: compaosizione

1. Titoli di deblin
2. Tisli dl rapitale
3. Quate di 0. LA,
4. Flnantlamant!

Tatale 31/12/2010

Totale 31/12/2000
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B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazion! annue

1. Esistenze Iniziall
2. Variazioni positive
2.1 Incrementi di falrvalue 84
2.2 Riglro a conto economico di

riserve negative:

-~ da deterioramento

- da reallzzo
2.3 Altrevariazioni 22585
3. Variezioni negative
3.1 Riduzioni di foirvalue 7.100 441 104

3.2 Rettifiche da deterloramento
3.3 Rigiro a conto economico di
riserve positive: da realizzo
3.4 Altrevariazioni 27
4, Rimanenze finali (4.748) 529 {104}

SEZIONE 2 — IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI D1 VIGILANZA BANCARI

2.1 Ambito di applicazione della normativa

2.2 Patrimonio di vigilanza buneario

A Informazlont di natura gualitativa

La Capogruppo del Gruppo hancario Banca Profilo & Arepo BP S.p.A. Via San Martino,10 - Milano ed @&
tenuta a produrre all'Organo di Vigilanza le Segnalazioni su base consolidata del Patrimonlo di vigilanza e
dei coefficienti prudenziali secando le vigenti regole in materia.

1. Patrimonio di base

Il patrimonio di base & costituito dal Capitale sociale, dal Sovrapprezzi di emissione e dalle altre riserve al
netto degli elementi negativl rappresentati dalle azioni proprie della Capogruppo in portafoglio,
dall'avviamento e dalle altre immobilizzazioni immateriall.

2. Patrimonio supplementare

it patrimonio supplementare di Banca Profila e delle sue controllate & costituito dal 50% della Riserva da
valutazione di attivitd disponibili per la vendita.

3. Patrimonio di terzo livello

Banca Profila e le sue controllate non hanno posto in essere strumentl che possono rientrare nell'ambito
del patrimonio di terzo livelio.

138



E, Informazionl di natura quantitativa

A

Patrimonio

B,  Filtrl prudenziall del patrimonio di base

B.1 ) - Filiri prudenziall 1AS/IFRS positivi {+) -
B2 - Filtri prudenziali 1AS/IFRS negativi {-) -
€. __Patrimenio di base a Iordo degll eloment! da dedurre (A +B) 165240 158.703
D. Element! da dedurre dal patrimonio di hase -
E. _ Totale patrimcnic di base [TIER1) (€-D ) 165.240 158.703
E. __Patrimonio supplementare prima dell'applicaziona dei filtri prudenzialt 574 970
G.  Flltri prudenziali del patrimanio supplementare

G.1 - Filtri prudenzialt | AS/IFRS positivi {+) -
G.2 ~ Flltrf prudenaziall 1AS/IFRS negativi (- ) 287 485
H. Patrimonic supplementare al lorde y degli elementi da dedurre (F+G) 287 485
J.  Element! da dedurre dal patrimonie supplementare -

L. Totale patrimonio supplementare {TIER 2} (H-1) 287 485
M. Element] da dedurre dal totale patrimenio di base e supplementare

M. _Patrimonio dl vigllanza {E+L-M} 165.527 i55.188
C. Patrimonio di terzo livello (TIER 3)

P. _Patrimonio di vigilanza indluse TIER3 {N+0 ] 165,527 159.188

2.3 Adeguatezza patrimoniale

A. Infermaziont di natura qualitativa

L'attivita di Banca Profilo e delle sue controllate in materia di requisiti ed adeguatezza patrimoniale & da

riferirsi integralmente a Banca Profilo ed alla controllata Banque Profil de Gestion SA.
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B. Informazioni di natura quantitativa

ATTIVITA' D] RISCHIO

Al RiSCHIQ PI CREDITO E DI CONTROPARTE 1.167.186 753308 24.987 15.561
1. Metadologla sendardizzata 1.167.186 753308 23.987 15.56R1
2. Metodologla basats sul rating internl
2.1.dl Base
2.2 Avanzat
3. Cartolarizaziani
8. REQUISITI PATRIMONIALL DI VIGILANZA
B.1 FUSCHIO D CREDITQ E DI CONTROPARTE 23987 15561
B,2 RISCHIO Df MERCATO 22,680 24148
1. Metodologia standardizzata 22.680 24,148
2. Modeit internl
3. Rischlo ¢l concentrazione - -
83 RISCHIO OPERATIVO 5514 7.082
1. Metoda base 5514 7042
2. Metodo standardizate
3,  Metodo avanmin
B4 ALTR! REQUISITI PRUDENZIALL
B.5  ALTRIELEMENTE DI CALCOLO
B.5 TOTALE REQUISIIT PRUDEMZIALL 52,181 46,791
€. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
€1 Attivith dl rischio ponderate 652257 SB4.BER
€2 Patrlmonio di base/Ativish ¢l rischio penderate {Tier 1 capital ratio) 25,33% 27,13%
€3 Patrimonio dl vighanra Incluso TIER 3/Attlvita di rischio ponderate (Total capltal ratla) 25,385 27,22%
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PARTE G — Operazioni di Apgregazione Riguardanti Imprese o Rami d’Azienda :

St segnala che nel corso del 2010 Banca Profilo ha perfezionato I'acquisizione del 100% del capitai “;qriigléi_:;,—-“”’l
di Arepa Fiduciaria S.r.I. da SATOR Investments S.a.nl. In particolare si evidenzia che, In relaziode alla
controparte dell'operazione, Facquisizione & stata considerata come operazione “under comtmon control”,
Conseguentemente, al fini della rilevazione della partecipazione, si & fatto riferimento a quanto previsto
dall'OPI N.1 “business combinations of entities under common contro/f”,

141



{3 Banica Profilo

PARTE H ~ Operazioni con Parti Correlate

1. Informazioni sui compensi del dirigenti con responsabilitd strategiche (los 24, par.16)

Compensi corrisposti agli Amministrator, ai Sindacl, al Direttore Generale e ad Dirigenti con responsabifita
strategiche ai sensi della delibera CONSOB n. 11571 del 14,05.1399 dall'emittente e dalle societa dalla

stessa controllate.

pHSOTEE D

TR
s agr};%

TR

e
¢:§_";u<-r.,

' ‘5'_ = 3
o L
S e
Azpa Mattes Presidents Fino approvazione bilanclo 31/12/2011 205,600
Spaventa tulgl Vice firesldents Fine opprovazions bllanelo 33/12/2011 150000
Candeli Fablo Amminlatratora Delegrio Fino approvatiene bilancto 31/12/2011 288.222 5.829 50,056
Bastianint Gulda Cansigliera Flna approvadone bllancio 31/32/2011 40,600
Forraro Fabrizio Conslgllers fino al 4/10/2010 30435
Gerbuglia Giacama Canslgiere Fino approvazione bilanclo 21/12/2011 40,000
Grlmotdi Arnalda Consigllara fino all'1/10/2010 30.000 125.368 a)
Maggl Carto Fallca Conslghera Fino approvazione bllanclo 31/22/2041 75.000
Pactuccl Umbarte Conslgllere Fina approvazlene bllanclo 21/12/2011 40.000
Putl Nagrt Carlc Cansigliere Fino approvadione bllancla 31/12/2011 45.000
Torchtant Rants Consigllere Fino opprovazions bilanclo 31/12/2011 40,000 £4.894
Ot Glorglo Glorgio Conlgllare Flna approvaziona Bllancio 31/22/2011 5444
Edoards D*Andrea Pratidents Colleglo sindacale  Fino approvazione bilancio 81/12/2011 40,000
carmine Oe Robbio Stndnco effetiivo Fina epprovaziens bilanclo 31/12/2011 30.000
Francesco Perrinl Sindaco effettivo Fine spprovazlons bilsncia 31/12/2011 38226
Anptlesi Nicold Direttore generale Fina n revoca o dimlssloni 1,633 20,000 340.000
Dicigent con 134091 732000 1.626,679

resporaabllith strakegiche

Fino a dimlssion|

5) Ol cui Euro 125,368 dalia Controllats Pralilo Merchunt Co sl

St segnala che 'Amministratore Delegato ha rinunciato al bonus per 'esercizio 2010.

inoltre con riferimento al plano di stock option deliberato nel corso del 2010, sono state assegnate nr.
1.000.000 di opzioni al’Amministratore Delegato, nr. 400.000 onzioni al Direttore Generale e nr. 3.020.000
ponsabilitd strategica che alla data di redazione del presente bilancio ammontano a 13

a dirigenti con res
unlta. S rimanda a quanto analiticamente iflustrato nella Parte | per una

Piano.

disamina delle caratteristiche del
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partecipazioni detenute, direttamente od indirettamente, in Banca Profilo 5.p.A. e nelle socleﬁdé:'; :
controltate dai componenti deglt ergant di amministrazione e controllo, dai direttori generall e dal diridenti
con respansabilita strategiche di Banca Profilo S.p.A., nonché dai loro coniugi non legalmente separati e figll
minori: '

In ottemperanza alle disposizioni di cul al Regolamento Consob 11871, di seguito sdhb."'ﬁl’ﬁéﬂ g_;;e,_

Matteo Arpe Banca Profilo S.p.A. Indiretto tramlte Sator
) ‘ ~ 5.p.A. /Praprietd 10.000.000 4] _0 10.000.000
Arnaldo Grimaldi= Banca Profilo 5.p.A, Diratto/Proprietd 2,752,000 ¢] 4] 2752000
Banca Profilo 5.p.A. _indiratio/Propriatl 5.336.768 5.336.768
.RenzuTurchlani Banca Profilo 5.p.A. Diretto/Proprieth 5.000 4] 1] 5.000
Tramite Aduclarda/Nuda 3.825.017 3825017

proprietd

L

oln carica sino al 1 ettobre 2010

Blrattore Geneds i

h A _““?

MNicold Angiler] Banca Profilo 5,p.A. Dlretto/Propriets 3.690.326 o 82.200 3.608.126

T R
‘Digfgghiticon SEE S e
THolgideln
raspitty / T%g‘J(,?,qs§. =

g““‘a Profilo Diretto/proprietd/Indiretto/conluge 4,304,200 0 250.000 4.054.200

Dato aggregato

P AP

*L'informazione & fornita in forma aggregata,

2. Informazioni sulfe transazion! con parti correlate {las 24, par. 17, 18, 19, 20,21, 22)

A seguire si fornlsce un prospetto riepilogativo dei rapporti a carattere finanziario-economico in essere al
31 dicembre 2010 con le Partecipate non consclidate e con le altre parti correlate.

Ulteriori informazioni sufle singole transazioni poste in essere nel periodo sono invece presenti nella
Relazione degli amministratori sulla gestione, '

Rapporti del Gruppo con parti controllate e/o correlate non consolidate

Al sensi dell’art. 2 Jett. h del Regolamento 11971 del 14 maggio 1999 che rimanda alla definizione di parti
correlate presente nel principio contabile Internazionale 1AS 24 in vigore
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Rappot] del Gruppo ean parth listw afa inte Hon B nt:
A rarst del'are2 latth ofe] Qegalamentn 11971 dal 14 magelo 1999, cie cimanda il definizione di parii conelate presents nel pinelgio conlabie Intermadionale 1AS 24 In vigos

3} Batith cha, dirptiarnants o ndleattamanty, trashia uns

a pli ffuas Dunce Praflic
Arepo Bo S.p. A 44 5 a0 W1 ..
Totala grappa o} - 41 [5-3 - - . -] . ) - .

d) Entivi che, dirattamosis » Indirtamerds , bremlia G0a
api d In Banenf -
earlacipuriond tald dapoba adectiem sull s shaies
unInffuania kotayo|ay

Parsaoad Milche

Frollio Bolding S.p A 25
Lares Sl
Gap5rl
Tubate prppe dj s -

Bis | B[R
o

lhlﬂd{-nﬂmmu“'""‘ ch i u!l ] 321 'MI !l “l | '5| '11 w]
{ ChBtratid Eamilior dal dipwot dicstalla lattarah i m| | Al | - | ] [ [ | |

R £nilh " " e
wiggatin a[nfluans nolavoh da porte dj ut

4 e tes dago Ml et Y
skrmte gicha 2f Bt Prefita o della sia eoxtmilante

Invesment] Mobi!lard Und 4.5, farr n
Sator Capital Limlled
Satow T, 5,086 104 -4y 441

Tatake pruppa 1} - - [X:T) 134 - 7] - -4 . AT

51 TOTALEVOES BILANCH) CORSOUDATO AAKRCA PROHS | b : Er 18,840 Ttalg

TOTALE Disirastond don Peiticagiaiak o 4 7Y
wemdizak . T L . e ;. re.bok 01 om am
*mcrme drViod degtt schaml obbdigatnd & hilanoa snnuale Clzenlars Banen disllan, 262 ded 12122008 @ susasivl keglormamants,

Gli iImport! indicati nella voce 20. Debitl verso clientela, si riferiscono a rapporti di conto corrente in essere
presso Banca Profilo S.p.A..
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PARTE | - Accordi di Pagamento Basati su Propri Strumenti Patrimoné'ali__f‘

Nella presente sezione sono fornite Informazioni sugli accordi di pagamento basati su propﬁ‘l'stf' miéhti
patrimoniali che nello stato patrimoniale del bilancio sono rllevate fra le “riserve” {voce 170 del passiVo) in
quanto plani del tipo equity settled. H relativo costo & rilevato nella voce Spese per il Personale.

Utteriori informazioni sono presenti nella Relazione sulla gestione.

A, INFORMAZIONI DI NATURA QUALTATIVA
1. Descrizione degli accordi di pagamento basati su propri strument! patrimonialf
a. Strumenti in circolazione

In data 29 Aprile 2010 FAssemblea ordinarla di Banca Profilo ha approvato un Plano di stock option, |
beneficiart del Plano sono Amministratore Delegato, il Direttore Generale e gli altri dipendenti della Banca
e delle societd dalla stessa controllate, individuati in base a criteri di assegnazlone ben definiti. | beneficiari
delle opzioni sonc individuati netl’amhbito dei processi periodici di valutazione delle risorse umane sulfa
base del raggiungimento dei risultati aziendali e degli obiettivi individualt e, in casi eccezionali, In fase di
assunzione fra f Top Performer e i Talentl chiave o ancora tra le risorse che hanno un impatto strategico sui
risuitati di business o che rappresentano una eriticits per un’eventuale loro sostituzione.

Il Piane prevede I'assegnazione gratuita, nell'arco di un triennio (maggio 2010-maggio 2013), di massime
numero 25 milloni di opzioni per la sottoscrizione dj altrettante azioni di nuova emissione della Banca, prive
del valore nominale, ad un prezzo unitario di esercizio pari alla media aritmetica dei prezzj uificiali registrati
dalle azioni della Banca, rilevati nel periodo che decorre dalla data di assegnazione delle opzioni allo stesso
giorno del mese solare precedente, nel rispetto del prezzo minimo di Euro 0,22. In data 12 novembre 2010
it Consiglio di Amministrazione dells Banca e I'Amministratore Delegato hanno assegnato la prima tranche
di opzioni ad un prezzo unitario di esercizio pari a 0,4737, determinato come media aritmetica dei prezzi-
ufficiali delle azioni Banca Profilo rilevati nel periodo intercorrente tra la data di assegnazione delie opzioni
{12/11/2010) ¢ lo stesso giorno del mese solare precedente.

Le opziont scadono il 12/11/2015 e sono esercitabili: 1) per il 25%, a partire dal 12/11/2012 (Stock Option
1); 2} per il restante 75%, a partire dal 12/11/2013 {Stock Option 2). | perlodi di esercizio coincidono con i
primi quindicl giorni (estremi inclusi) di ogni mese solare, a partire dalle date sopra indicate e fino alla
" scadenza, Ognl opzione da diritto all’acquisto di un’azione Banca Profilo

b. Modello di valutazione

Per la stima del valore economico delle Stock Option & stato adottato il modello di Black-Scholes can alberog
trinomiale.

Valutazione Stock Option 1:

© Data di assegnazione: 12/11/2010

® Inizio perlodo di Vesting: 12/11/2010

= Scadenza periodo di Vesting: 12/11/2012

¢ Scadenza opzione: 12/11/2015

® FairValue alla data di assegnazione: 0,0836
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Valutazione Stock Gption 2:

s Data diassegnazione: 12/11/2010

¢ Inizlo periodo di Vesting: 12/11/2010

= Scadenza periodo di Vesting: 12/11/2013

s Scadenza opzione: 12/11/2015

* Fair Value alla data di assegnazione: 0,0885

s In esecuzione del piano, a novembre 2010 sono state assegnate 2.750.000 Stock Option 1 e 8.250.000
Stock Option 2.

¢. Altre informazioni

Le Opzioni sono attribuite al Beneficiari a titolo personale e non potranno essere trasferite per atto tra vivl
a nessun titolo, in quanto offerte dalta Societd intuitu personae al Beneficiaro.

Il pagamento integrale del Prezzo dovra essere effettuato dai Beneficiarl con valuta contestuale alla valuta

di esercizio.
Le Azloni emesse a seguito dell’esercizio delle Opzioni avranne godimento regolare pari a quelo delle altre

aziont in circolazione,

Le Azioni emesse a favore del Beneficiarlo a fronte delfesercizio delle Opzioni saranno liberamente
disponibill e quindi liberamente trasferibili da parte di quest'ultimo.

B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Varinzioni annue

T
Fentts 2

LR ekt
P e o

A Existares nlal} 570.000 570,000 . 1305000 052

K Aursank

1. Nuoye emissionl 11000,000 11.000.000 -

8,2 Alrevariapont

S mimaiont

L Annusitmie 70000 sro.ooc 170000

L1 Estrelinte . SK5.000

£ Sadutr

4 Alire vararion

f fimanenza finsll 11000000 12/1th1s 11008008 578000 0,52 nafnz7f30
Eriaiot esbritabi ah f7s SR argre o e - & AEIODABOTIS T o RIS, T e ST e AN o L - . S7epon . - BST | DAf@I/20

2. Altre informazioni

La valutazione dei piani di stock option & stata effettuata utilizzando madelli e principi finanziari
generalmente riconoscluti dal mercato.

La valutazione tiene conto di parametri di mercato quali volatilita, dividend yiefd e della curva del tassi zero-
coupon Euro, necessaria per Pattualizzazione dei futuri cash flow, desunti dall'info provider Bloomberg.

Si precisa che & scaduto al 31 dicembre 2010 il Piano di stock option avviato da Banca Profilo nel seconda

semestre 2002. |l piano, che prevedeva l'assegnazione di complessivi 10 milioni di opzioni, st & chiuso con
Yassegnarzione di 8.344.500 di opzioni, di cui ne sono state esercitate 6.997.000.
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PARTE L — Informativa di Settore i o

La rappresentazione per settor! di attivity & stata scelta quale Informativa prlmariai',-ﬁ.suﬂa“'-l:_ia_s i
richiesto dalle disposizione dellIFRS 8, In quanto riflette le responsability per Vassunziong dg[lé"_"c{!_g
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo. et

N
sisiont

| settor di attivitd definiti sono;

© Frivate Banking, relativo all'attivity dell'Area Private Banking con la cllentela privata italiana
amministrata e gestita, ed alle attivity di Asset Management Investment Banking e fiduciari delle
controllate Profilo Asset Management, Profilo Merchant ed Arepo Fiduciaria;

o Finanza, relativo alla gestione e sviluppo delfe attivits di negoziazione in contro proprio e conto terzi di
strumenti finanzlarl e servizi connessi all‘emissione e al collocamento deg)i stessi;

@ Attivita Estera, include e attivith sul mercato estero in cui il Gruppo & attualmente presente (Svizzera),
definendo le linee e | piani di sviluppo coerenti con Il nuovo modelio di business di Gruppo; in tale
settore ricade I'attivitd della controlfata Banque Profil de Géstion SA;

o Corporate Center, relativo afle attivitd di presidio delle funzioni di indirizzo, coordinamento e controllo
dell'intero Gruppo; in tale settore ricadono | costi di struttura, le elisioni infragruppo e le attivity delle
cantroliate Profilo Real Estate Advisory e Profilo Suisse SA, .
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Maigine interasse

1.063 12.655
Margina Serviz] ] 15451
Totle deatiinetti & Ui o TG4
Totale Cost] Operativi {13.4%2)
7 " ST E T T e WG
Risultaty dalla gesﬁune‘opamﬁv_a-- 3.03
Risultato Ante Mnposte =% . .

KL DA %

Tl

e ;-‘-ﬁ Taen ety
aresse e R
S EsTar AT

Margine Interesse

{956} 15.577
Margine Servizi 130 20,387
Totale izl nettt LT e - 36454
Totale Costi Operativi {9.548) {14.664)
Risultato della pestione operativa 1. - © - | - B340, {8.200}
Risultalo Ante lmposte.. .~ - - 77 {1Lc93)

U aentan

by amam

" Tgtale,
12:2610;

Totale portafoglio titall - dato gestionale, . < b 55 i)

Contratti derivat| S45.687
Emisstone propris 0
Aitro* 57.879
Attivita finanzlarie detenute par ja negnziazion - valdre di BI)aAE ; S T i 957,011

- di ‘mip:;ssi;'[‘t'anflr;a‘nzla;r"l;“per 44.759
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Tabile:pbitatogilauials detopeafaals : N . 374,502
Conuatt] dervet! i} 558,274
Emisslone proprie {5.208)
Altro 1074
T B R e e el valore QLG o e R T ..z

frear ety et IR R

8. SCHENTA'SECONTARID:
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ARy ‘fﬁ% S Pl S v e rié_ :
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: .,‘g";fé'- : s AT ~$§§i . Al gty et o
fES e s i B e

Margine Interesse 14.165 1.574 15.740
Marglp & Servizi
Totale tesiineti

Totale Cast Operativ
RSt eatndblla ghsiior

ey

Ristlfzifo A Jrhiost

e

%] F

Marglne Intarasse
Marglne Servizi
ot AicRve e
Totale Costl Operativl

TgGIEETo delin gastinnepsriny
Risultats Ante mposte.
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Prospetti Riepi!ogativi_della Capogruppo Arepo BP

DI seguito viene riportato il prospetto riepilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile estratto
dal hilancio di Arepo BP S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009. Per un'adeguata e completa
comprensione della situazione patrimoniale e finanzlaria dell'entitd sopra Indicata al 31 dicembre 2009,
nonché del risultate economico conseguito nell’esercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura de! bilancio
che, corredato della relazione della Societd di revisione, & disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla

legge.

STATO PATRIMONIALE AREPO BP 5.p.A.

e T

X e
e
i

&

60 Cred]ti verso banche 545,742
100 Partecipazionl 73588420
130 Attlvith fiscali : 9.794
a) corrent 434
b) anticlpate 9,360

' 74.193.956

20 Debiti verso cllentela 2.500.000
BG Passivita fiscall 43.076
a) correnti : 43,076
b) differlte ) -
100 Altre passivit 382,120
170 Sovrapprez! dl emissione 47.454.950
180 Capitale 23,861,000
200 Utile (Perdita) d'esercizio (/-] {46.190)

74.,153.956

Totale del passive e del patrlrﬂhhfni_'le'tto )

o —— i e g 37 mrral Y AT PR ALl i e SRR HRL S F Tl mha e

* = |a Socleth & stata costitulta nel 2009; non si fornisce quindt il comparativo con [§ 2008,
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CONTO ECONOMICO AREPO HP 5.p.A.

10 Interess| attivi e provent] assimilati

Sephe
oo

1.867]].

~iads

20 Interess| passivi e oneri assimilat

30  Margine di Interesse % 1.212
40 Commissionl attlve 262.500
58 Commissionl passlve {155)
60 Comm!ssii_:nl net;e_ - 262.345
120 Margine di Interme diaziore, _ ;. 263557
140 Hisultato netto de[l,a‘ga_'.s'_t:{op‘ ingnzldrk: e ) 255.557
150 Spese amministrative: (264.331)
a) spese per |l personale {198.340)
b) altre spese amministrative (54.991)
200 Costloparatihd S e (264.331)
250 Utlle (Perdita) deila operativitd eopront; ] . {774)
260 Imposte sul reddito delt'eserclzio de]l‘oggraﬁviﬁ‘;orrente {45.216)
T o {46.290)

. RSSO et B AT
270 Wille (Perdita) della operathvits gorre ile Impaste

T

290 Utlle(Perdlta)d'e;érq&f ;

S e

Utlle/ Perdita base '[.:Jér'a"i!one

. Utlle/Perdita difuita per azfoné

i

* =la Socletd & stata costitulta ne) 2009; non s fornlsce quindl il comparative con 1] 2008,
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State Patrimoniale Consolidato Riclassificato

' {lmporti in migliala di Fu

r_ng

Casea e disponibillta’ Squide 3.815 2104 1,711

Attivita finanzlarle detenute per |2 negozipzione 837.011 928,722 8.289 09
Atdvlth finanzlarle disponibili per ba vendita 430,741 4.550 426,191 s,
Attivits finanziarle detenutesine alla scadenza 1 - 3 ns.
Crediti verso banche 355.028 330.496 24,532 74
Crediti verso la clientela 198335 175907 22428 12,8
Derlvatl di copertura 1022 _ 1.022 1.,
Attivith materiali 5.566 4880 686 14,0
Aivita Immatartall 4,087 4,035 52 13
AttIvita fiscall 22,597 18.248 4,350 238
Allre attivith 19.98% 10.683 9.3056 87,1
Totale deliattiva R R 3578193 1. . La7a625 asnses 337

* aleune voel del 2008 sono state rickassifcate per una migliore comparazione ton quetle del 2010

651322 301.562 340361 115,7

Dehid verse banche

Raccolta da clientels (1) 498.635 3593.009 105.626 25,9
Pessivits inanziarie di negozlarione 586.628 555.032 31596 5.7
Derivati di capertura 19.970 N 12,0970 n%.
Passivith flscali 1725 1162 563 48,4
Altre passivith 39.523 48,347 -B.B15 -183
Trattamento di fine rapporto del personale 2.060 1,990 70 35
Fondi per rischl ed onerl . B8.507 14415 -5.508 410
Totele passivith ) ;¥ LB0BAYD . 1315917 492.453 374
Capitale 136.754 136,794 R 0,0
Spvrapprerzl dl emissiane 1,891 2407 =516 -214
Rizerve 11161 2.735 B8.426 ns.
Rlserve da valutazione {a.323) 970 -5.254 ns.
_Azieni proprie (523} R -523 ns.
Patrimonin dl perfinenza di terzl 19.272 17.706 1,567 88
Utite {perdita } di ssercizie 5.551 3.085 2.458 783
patrimanio nettn 169.824 163.707 8115 1,7
Tomieselpusivy i imam uwees | mese

(1} Comprende le Vocl 20, Debld us cllentela & 30.Titoll in circolazione degli schemi abbllgator di bitancio {cire.262 Banca d'italia}
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Canto Economico Consolidate Riclsssificato

vour'

Marging di |ntereese 15740 15577 T~
Commlsstont nette 18799 12.485 6314 50,6
JRisultato netto dell’s tWvitd finansiarla e dividend! {1} 4,565 7346 -3.782 51,5
Atk proventifoneri) dl gestione (2) — B.631 _ 1.056 ‘. ?-57.5 ns..
Totals ricavi nettl S aszas e ”3}7:.4‘._5_4-._',:"'-'? n fo.z'i; ; “ 28,2
.Spese per fl personale {27.010) {27.048) 38 £.1
Altrespese amministraiive {16,345) [16.108} -23R 15
Rettifi che di valore su Immobilizzazion Immaterlall e materiall {1066) {1.507) ‘ 440 -29,2

RO R

Totale cost! oparathi , : SR . laaazy 44.554). 4z 05
Kisultato dala gestione perativa R L2313 - (B200) 4. 10814 fis.
Accantonament) per rischi e onerl (3} 4441 {1157} 5597 ns.
Rettifiche/riprese nette df valore s creditf {4.880) (1135} -3.746 ns.
Rettifiche/riprese nette di vaiore su altre attivitd finandarie e sy partecipazionl {4) {256 (1.201) 845 78,7

UstlifiPerditet da cesslone invest mentt _ — 380

Utllg {perdita) di eserclo alfordo defle Imposte -
Impaste sul reddito defl'operativith corrente

Utile {perdita) d eserdsin al natto da!feir‘xlggs_ta: tp
Utile [nerdita) di esercizio dl pertinenza di terzl

Utiia {Parulta) d'esercizio di pertinenza dellz capogruppo .-

11.692
14134

Utde baza per azione

Utlle dliuito per mione “

[1) comprende le Voel 70.Dlvidznd] e praovent] simili, 80.Risultato netto del ] vith df copertura e 100.
Uil e perdite da cessione e rlacquisto dealf schemi cbbligatart di bilanclo annuale {Cire.262 Banca d'Italia). o=

{2) colncide con la Voce 220. Alw anerl/proventi di gestlene compresa tra i Costi operativi degll schesmi obbligatord di bilancla annuale {Cire.262
Banca d'lealia). Nel prospetii rickassificatt del Bllancio Annuale 2009 tle voce era rlcompresa tra | Costi aperalivi,

(3} coincide con la Voce 190, Accantonament] nett ai fondi per rischl ed oneri compresa tra | Casd operativi degll schemt ohbligatori dt bllancla
annuale {Circ. 262 8znca d'ialls),

{4) comprende la Vace 130 bLReftifiche/riprese df valore nette su aMjvita finanzarle disponibill per 1a vendita, Ia Voce 120 clRettiche/riprese di

valore nette su altre attivita finanziarle ela Voce 240, Udll/perdite delie partecipazionl degli schem! obbligator! dl bliantio annuale (Cire.262 Banca
d4mala).
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Publicity tlai mmspe‘n\n dl revfsiona contab;rle e del :

Allegato ax art, la}duudecies dei regolamanto CU(}!SGB 11971[99

Bilancio d'eserclzio Banea Profilo

m'zr‘dlver tda la revis!cme

(in migliata di Euro)

Tipslagia dei servizi Ere gatoﬂservizm :.': : Destmatafi i EZI:E:;::;)

Revisione contabile PricewaterhouseCaopers 5.p.A. Banca Proftio S.p.A. 108

Serviz di attestazione

Servizi di consulenza fiscale

Altr servizi * PricawaterhouseCoopers 5.p.A. Banca Profilo S.p.A. 40
PricewaterhouseCoopers Advisory 5.p.A. Banca Profifo 5.p.A. 70

Fotate E T R S E L g

L o—— S =

8§ Lt gttt oL

* comprende 40 migiia}a di Euro per compens ralativi ad attivith finalirzate all'emisslone di parere di ccmgru]tﬁ 8 sensl art15B, comma 1,

del Digs.58/98 e 70 migliala di Euro percompensi refathi al progetto "L262"

Bilando consolldato Banca Profila 2010
e - o . . linmighala di Eurc)
- ) . :‘1-._'-14'.:;- . . ,"—" ,__~‘ LY IR L [
Tipologla dat serviz : Sogget_tc‘i:he.:'_lgg erogato i sggvl.zi_c: .Deshnatar]n _ . ETS:;;A)
Revisione cantahile PricewsterhouseCoopars 5.p.A. Capagruppo Banm Profilo S.p.A. 108
PricewaterhouseCoopers 5.p.A. Socleta Controllate 13
PricewaterhauseCoopers 5.A. Societ2 Controllate 163
Servizl di attestazione
Servizl di consulenza flscale
Altri servizi * PricewaterhouseCoopers 5.p.A. 8anca Profilo 5.p.A. 40
Pricewaterhouse Coapers 5.A. Societd Controllate : 13
PricewatarhouseCoopers Advisory 5.p.A, Banca Profilo S.p.A. 70
Towle e UL e e T e

:omprendc a0 migiiain d[ Euru percompenst relativi ad attivits finsllzzate all'emissione 4 parere dl congruith ai sensl art158, comma 1,
del Dlgs.58/88, 70 migllala di Eur per compensi ralativi al progefto "L262" e 13 migliala di Euro per altl servd |
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENSI DELLART. 81-TER DEL REGOLAMENTO, CON$OB
11971/99 E SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI SRR B
1. | sottoscritti Glovanna Panzeri in quallth di Dirigente preposto alla redazione del documentf contalll
societari di Banca Profilo $.p.A. e Fablo Candeli in qualitd di Amministratore Delegato attestano’ fehu
anche conto di quanto previsto dall'art. 154-bis, commi 3 @ 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998;
58:

e 'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa

2

o I'effettiva applicazione,

delle procedure amministrative & contahili per la formazione del bilanclo consolidato nel corso del periodo
2010.

2, La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio
consolidato si basa su un modello definito da Banca Profilo S.p.A. In coerenza con Finternal Control ~
Integrated Fromework (CoSo) emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway
Commission che rappresenta uno standard di riferimento per la definizione e la valutazione di sistemi di
contrello interno generalmente accettati 3 livello internazionale.

3. Sl attesta, inoltre, che:

3.1 Il bilancio consalidato al 31 dicembre 2010

a) & redatto in conformita ai principi cantabili internazionali applicablll riconosciuti nella Comunita europea
ai sensi del regolamento {CE) n. 1606/2002 del Parlamento etropeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risuitanze dei libri e delle scritture contabili;

c) & Idonea a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimaniale, economica e

finanziaria dell’emittente e dellinsieme delle imprese incluse nel consolidamento;

3.2 la relazione sulla gestione comprende un'analisi attendiblle deil’andamento e del risultato della
gestlone, nonché della situazione dell’emitiente e dell'insieme delle imprese incluse ne consalidamento,
unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cul sono esposte.

Milano, i 24,03.2011

Gigyanna Panzeri /7 A Fabio Candel
/;f“"[ﬂbw,_o._. : -
Dirigente Preposto alla redazione del document Amministratore Delegato

contabili societari
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BANCA PROFILO SPA Al

Relazlone del Coflegio Sindacale i

Signori Aztonisti, .
in adempimento al nostri doveri, ai sensi delfart. 153 del D.lgs. 58/1958 e dell'art. 2429 del.k. R

‘rassegniamo la relazione sull'attivitd svolta nel corsa dell’esercizio 2010.

Ricordiamo, preliminarmente, che it Collegio Sindacale & stato nominato dall'assemblea ordinaria
dell'Emittente del 29 aprile 2009 € rimarra in carica fino ali'approvazione del bilancio di esercizio che si

chiudera al 31 dicembre 2011 .

Attualmente Banca Profilo fa parte del Gruppo bancario Banca Profilo ed & soggetta ali’attivita di direzione
e coordinamento defla capogruppo Arepo BP 5.p.A. al sensi delf'art, 2497 e seguentidelf c.c. .

Tra gli eventi pit significativi che hanno interessato Il gruppo, va segnalato I'ingresso di Arepo Fiduciaria
S.r.L. di cui Banca Profilo 5.p.A. ha acquisito il 100% del capitale sociale nef novembre 2010 nell’ottica di

arricchire i servizi alla clientela.

II Consiglio di Amministrazione ha provveduto ad aggiornare, con il parere favorevale del Collegio
Sindacale, il “Documento sul governo societario”, previsto dalle “Dispesizion! di Vigllanza in materia di
organizzazione e governo societario delle banche, ” confermando la scelta del modello di amministrazione
e di controllo tradizionale. Nel Docurnento, che Incorpora tutte le novitd normative, trovano adeguata
illustrazione le principall soluzioni organizzative adottate per 1l perseguimento degli obiettivi aziendali. 5i
ricorda, per quanto riguarda I'architettura dei controlli che FAudit e la Compliance sono poste in staff al
Consiglio dl Amministrazione, il Risk Management all’Amministratore Delegato. Dette collocazioni, a parere
del Collegio, garantiscano la dovuta autonomia e indipendenza delle indicate funzioni di controllo rispetto
alla struttura aziendale.

L'Organismo di Vigllanza previsto dal d.lgs. 231/2001 & stato istituito nel 2008 ed & presieduto da un

amministratore indipendente.

EETE

CUPRR LI IR



Nell'espletamento della nostra attivita di vigilanza e di controllo ¢i siamo attenuti alle norme di legge e alle
disposizioni emanate in materla dalle Autoritd di Vigitanza. Pertanto, In conformitiy delle medesime,
abbiamo vigllato sulfosservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei princlpi di corretta
amm!n!straiione, sulfadeguatezza della struttura organizzativa, amministrativa e contabile della Banca e
sulla corretta attuazione delle regole di governo societario. Abbiamo altres) vigilato sul sistema di controlio

interno e di gestione dei rischl.
" In particolare:

1 Abbiamo partecipato alle n, 11 riunioni del Consiglio di Amministrazione e abbiamo ottenuto
informazioni sull’attivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilieve ecanomice, finanziaric e
patrimoniale della Banca. A parere di questo Collegio, tall operazioni sono state deliberate e
poste in essere in conformitd alla legge e allo statuto sociale e rispondono all’interesse della
Societd. Inoltre non sono manifestamente Imprudenti, azzardate o in potenziale conflitto di

interessi.

2. Non abbiamo riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali. Le operazioni con parti
correlate o infragruppo sono state poste in essere neli'interesse della societd a condizioni
analoghe a quelle applicate per operazioni effettuate con terze parti. Di esse il Consiglio
di amministrazione ha fornito ampia illustrazione nella Relazione sulla gestione;
I'operazione pili rilevante riguarda la ricapitalizzazione della societd Profilo Real Estate
Advisory, controllata al 100%, mediante aumento di capitale per massimi € 25 milioni
subordinatamente all'acquisto dellimmobile da destinare a sede del Gruppo bancario
Banca Profilo.
In materia di operazioni con parti correlate, la Banca ha adottato un proprio
Regotamento ai sensi dell’art, 2391-bis del c.c. e del Regolamento Consob adottato con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 {successivamente modificato con delibera n, 17389
del 23 giugno 2010). La nuova disciplina & entrata in vigore il 1° gennaio e sostituisce la
vecchia procedura cui fa riferimento linformativa sullattivitd posta in essere

nell’esercizio 2010..

3. Abbiamo svolto approfondite verifiche tese ad accertare, tra l'altro, I'adeguatezza del sistema dei
controlli interni e di gestione del rischi. [n stretto contatto con le funzioni di Audit, di Complionce
e di Risk Management abbiamo vigilato sulla tempestiva e corretta applicazione degli

agglornamenti normativi formulando, . quando ritenuto  necessario, le opportune



Societa e abbiamo verificato, in particolare, I'adeguamento delle nrocedure interne al]e esigen
operative, con particolare riferimento alle disposizioni in materia di antiriciclagglo. La stn:ttu
attuale a nostro avviso risponde adeguatamente all‘articolazione del sistema delle funznonl- o
azlendali. Il complesso delle attivitd espletate dai sindaci nelle materie su richiamate & riportato

nel libro delle adunanze del Collegio: nel corso del 2010 sonp state effettuate n, 14 riunion’,

Abbiamo valutato il sistema amministrativo contabile e vigllato sulla suz adeguatezza, nonché
sula sua affidabilita a rappresentare correttamente i fatti di gestione, riscontrandone fa validita
attraverso I'esame di documenti aziendalt e lo scambio di infarmazioni con la societd di revisione
PriceWaterhoueCoopers S.p.A. alla guale & attribuita Pattivitd di revisione legale del conti. In
aderenza alle disposizioni di Vigilanza della Banca d'Italia in materia di organizzazione e governo
societario abblamo posto In atto con la societd di revisione un sistema di coordinamento nel
continuo che si sostanzia nel'impegno reciproco di procedere a incontri timestrall. La societa di
revisione ci ha fornito apposita dichiarazione, da noi condivisa, con cul attesta IInesistenza di
situazioni che possano comprometiere ia propria indipendenza o essere causa di incompatibilita.
Inoltre, nel corso degli incontri avuti non ci ha segnalato significative carenze nel sistema-del
controlfi interni in relazione al processo di informativa finanziaria. Abblamo tenuto incontyi con il
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari dai quali non sono emerse
particolari carenze nei processi operativi e di controllo che possano inﬁcialre il gludizic di
adeguatezza delle procedure amministrativo-contabili di corretia rappresentazione economico

patrimoniale e finanziaria.

Con riferimento alle societd controllate riteniamo adeguato |l flusso delle direttive e delle

informazionl richieste ai sensi dell’art. 114, comma 2 del D. Lgs. 58/98.

Per quanto riguarda le procedure di accertamento adottate dal Consiglio di Amministrazione per
valutare l'indipendenza dei propri membri, segnaliamo che il Consiglio, come specificato nella
“relazione sul gaverno societario e gli assetti proprietari” riferita al 31.12.2010, ha accertato che
n. 3 consiglieri sono in possesso del requisiti di indipendenza sla ai sensi deli‘art. 148, comma 3
del TUF sia al sensi del Codice di Autodisciplina. Abbiamo verificato la corretiezza dei criteri di
accertamento e quindi ritenlamo che per i suddetti p. 3 consiglieri possa escludersi la sussistenza
di situazioni tali da poterne condizionare attualmente F'autonomia di giudizio. Abblamo anche

verificato la persistenza in capo a clascun membro del Collegio de! requisito di indipendenza.



7. Nel corso dell’esercizio non abbiamo ricevuto denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c. neé esposti.

8. Abbiamo espresso 1l nostro parere nel casi previsti dalla legge.

*hkkk

L.a societd di revisione ha espresso giudizio senza rilievi ed ecceziont sia sul bilancio di esercizio sia sul
hilancio consolidato. Dal nostro esame abbiamo rilevato che i due Bilanci sono statl redatti in conformita
alle norme che ne regolano la predisposizione e che le informazioni fornite dal Consiglio di amministrazione
nelle proprie relazioni rispondono ai requisiti di completezza e di chiarezza e sono coerentl con i dati di
bilancio.

Riteniamo pertanto che detti documenti e la proposta destinazione dell’utile siano meritevoli della vostra
approvazione.

Uordine del glorno dell'assemblea convocata per 1l 29 aprile 2011 prevede di deliberare, tra {'altro, sulla
"politica di remunerazione di Banca Profilo” e su alcune modifiche statutarie. Con riguardo al primo punto,
non abblamo osservazioni, avendo verificato la sua rispondenza al quadro- nermativo. Quanto al secondo, sl

tratta di proposte volte a rendere [e norme statutarie conformi alla normativa corrente.

Milano, 6 aprile 2011
1L COLLEGIO SINDACALE

f.to Dott. Fdoardo D’ Andrea
f.to Dott. Carmine De Robbio

f.to Pref. Dott. Francesco Perrini
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RELAZIONE DELLA SCCIETA DI REVISIONE AX SENSI DEGLI ARTICOLY 14 E 16 DEL
DLGS 27 GENNATO 2010, N° 39

Aghi Azionist] di
RBanca Profilo SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilanéio consolidato, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivitd complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota
integrativa, di Banca Profilo SpA — e sue controllate (Gruppo Banca Profilo) - chiuso al 31
dicembre 2010. La responsabilita della rédazione del bilancio in conformita aghi International
Finaneial Reporting Standards adottatl dall Unicne Enropea, nonché ai provvediment
emanati in attuazione dell’articolo 9 del DLgsn® 38/2005, compete agli amministratori di
Banca Profilo SpA. E' nostra la responsabilitd. del gindizio professionale espresso sul bilancio e
basato gulla revisione contabile;

2 1} nostro esame & stato condotto secondo i prineipi e 1 criteri per la revisione contabile
raceomandati dalla CONSOB. In eonformitd ai predetti principi e criterd, In revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessarip per accertaze se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e seisulti, nel suo complesso, attendibile. 1)
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche & campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenati nal bilaneio, nonché 1o
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza i criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delile stime effettuate dagli amministratori, Riteniame che il lavoro svalto
fornisca una ragionévole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

1l hilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell'esercizio precedente. Come
illustrato nella nota integrativa, gli amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi
relativi allesercizio precedente, rispétio ai dati precedentemente presentati e da noi
assoggettati a revisione contabile, sui quali avevamo emesso la relazione di revigione in data 12
aprile 2010. Le mddalit3 di rideterminazione dgi dati comparativi e 1a relativa informativa
presentata nella nota integrativa, sono state da noi esaminate ai fini dellespressione del
giudizip sul bilancio consclidato chinso &l 91 dicembre 2010,

3 A nostro gindizio, il bilancie consclidate del Gruppo Banca Profilo al 31 dicembre suio @
confoune agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europes,
wonché ai provvedimenti emapati in attuazione dell'articolo g del DLgs n® 38/2005; esto
pertanto ¢ redatio con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretio la situazione
patrimoniale e finanziarda, i risultato economico ed i flussi di eassa del Gruppo Banea Profilo
per 'esercizio chiuso a tale data.

PyicewalerimuseConpers Spa

Yede legole ¢ umministrativa: Milano 20145 Via Monte Rosa oo Tel. 0277851 Fax oayyBs240 Cup. Sve, 5.754.900,00 Bure Ly, C.F. ¢ BIYA o
Reg. Imp. Milunp 12970880155 Tacrittn ol n. 43 dell'Albo Consob - Altr] Uffici: Bael 703124 Vi Dun Luig] Guunells 17 ‘Tol, 0805040211 -
Belogna Zola Predosa 0069 Vie Tevere 318 Tel, 0516185211 - Brescin u5123 Vie Burge Pictro Wuhrer 23 Tel. 0301697501 — Firanws 3010
Viale Gramsel 15 Tel. 055248280 — Genova 16121 Piazen Dunle 7 Tel, nizgoar - Nopoli Borvet Plaza def Marihi 58 Tel. p8igaii —
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: Relazione sulla Gestione Individuale

'An‘damen_to della gestione in sintesi

La Banca chiude F'esercizio 2010 con un rsultato netto di 7,1 milion! dl Euro, contro il dato di 4,1 milion; di

* Eurd relativo al 2009 (+74,9 %).

I icavi netti sono cresciuti a 35,2 milioni df Euro contro i 22,0 milieni di Euro ai 31 dicembre 2009 {+60,1%%
anno su ainoj principalmente grazie alla crescita della componente strutturale dei ricavi legati al Privore
Banking e ad altre componenti di ricavo non ricorrent] & nonostante la riduzione dei ricavi relativi al'Area
Finanza (-3,6 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre 2009), In particolare sl evidenzia la sostanziale crescita
delle commissioni nette che a fine 2010 sono pari a 13,7 milioni di Euro, contro i 6,8 di fine 2009 ed una
ripresa-del margine di interesse salito a 14,2 milioni di Euro, In crescita del 6,4% anno su anna.

[l totale costi operativi al 31 dicembre 2010 ammonta a 28,9 milloni di Euro, in leggera diminuzicne
rispetto ai 29,0 milioni di Euro di fine 2009 {-0,2%}, nonostante i numerosi progetti e attivithd realizzatl dalla
Bancéa negli ultimi dodici mesi, del crescenti volumi di operativitd, ed i.signficativi rafforzamenti

 defl'organico effettuati negli ultimi mes, indice di attenzione ai costi ed efficienza.

‘Lo Stato Patrimoniale della Bancaal 31 dicembre 2010 evidenzia un Totale delAttiva pari a 1.871.9 milioni
dl Euro contro 1 1,375,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2009 ed un Patrimenio Netta pari-a 146,5 milioni di
Euro (+0, _9.%). -

(3

Commehito ai Dati Patrinioniall '

L‘andamg"pto patrimoniale di Banca Profilo nel corso del 2010 & di seguito Nllustrato facendo riferimento ai
principalizaggregati che, elencati nella tabella sottostante, sono confrontati con quelli riferiti allo stesso

" periodo del precedente esercizio. -

LT

" Attivita finenziarle : 1363.583 931979 - 432.004 46
Credit verso banche ' 292,038 264,503 - 27.536 10,4
141022 118.131 22,891 19,4

Crediti verso clientela
Passivita flnanziarie : 605.514
Raccolta da clientela 410.540
672249
T

2

Debiti verso banche

Attivita

-!I_.ﬁ:ipfa'lé 'qeil’qttivo, pari a 1.871,9 milioni di Euro presente una crescita del 36,1% rispetto ali’esercizio

préced;nfer_, per. effe'_t‘t'g principalmente dellincremento delle attivita finanzlarle (+46,4% anno su anno)

el31 J,g:g’m br

010 ammo! taqo_ﬁcqmp,lg,ss'lv mente a 1.364,0 milioni di Eyro, contro 932,0

157

Fdigembradtegkispr r_i'i:i;jﬁhé@m_pb;ién"t_L-"sni'io.det-:ta.g.lia_te._nella-;‘s,eguarife;ié‘:ﬁélIa.s..;w-_z;,-_._-,s;_



{1} BancaProfilo

Artivita Rnandarle perla negoziatione - Partecl pazioni
Ativitd finanzlarie per [a negorlatione - Altre attivith per cassa

(e ikt et Al Bl e e
Attlvitd finanziacienl falr value - Partecipazion!

Attlvitd finandarie al falr value - Altre attivita flnanzleria
AT Fe DAl iR AN A ek Ve Ra R AES e e T
Attivita finandarle per|a vendita - Pastecipazioni 10981 3176
Attivith finanziarle per la vendita - Altre ativitd finandarle 426123 - 426123 ‘0.,
TS DR e e U L s e s

Derlvat di copertura

TS KRG

Le Attivita finanzlarie detenute perla negoaziazione comprendono: a) i titoli di debito e di capitale desiinaﬁ )
alVattlvitas di negozlazione di breve periodo; b} gli strumenti finanziari derivatl detenufi con finalita di
negoziazione, ivl inclusi quelli oggetto di rilevazione contabi)e‘separata dagli strument! strutturati complessi
nei quali sono incorporatl. [l loro ammontare & parl a 933,9 milioni dl Euro e reglstra un Incremento di 5,0
milioni di Euro {+0,5%) rispetto al 31 dicembre 2009 Allinterno delia categoria sono inclusi | derivati
finanziari e su crediti per 516,4 milioni di Euro, a fronte del guali sono registrate passivitd finanziarie di

negoziazione in derivati per 539,5 milloni di Euro.

Le Attivita finanziarie disponibill per la vendita registrano un notevole incremento (attestandosi a 429,1
milloni di Euro), concentrato nel secondo semestre, per effetta del’acquisto nel corso def periodo di titoli
obbligazionari, prevalentemente titoli di stato italiani, da parte di Banca Profilo. '

{’aggregato crediti verso banche & pari a 292,0 milioni di Euro, In crescita di 27,5 milioni di Euro (+10,4 %
anno su anno) rispetto ai 264,5 milioni di Euro del 31 dicembre 2009. All'interno dell’aggregato si registra
un forte Incremento i} del .conti correnti, ii} dei depositi vincolati costituiti dalla Banca a garanzia
dell'operativita in derivati, in base agll accordi statuiti con controparti istituzionali, e ili) dei prontl contro
termine attivi che piti che compensano il calo degli altri titoli di debito a seguito della vendita di gran parte

del titoli obbligazionari riclassificatl in relazione alla modifica dello IAS 39.

8 HEE 3 2 B 425 2RI 7 AL ;

Conti correntl . 76,552 " 41241 35311 . - 856

Deposit] vincotati 131735 78.611 53,174 67,6 L
Pronti contro termine attlvi 54,124 1.262. 52.862 - M.

29577 . 143389
S oap AR D BSOS

3 i aploet i

L'aggregato crediti verso clientela sl attesta a 141,0 milionl di Euro al 31 dicembre 2010, in crescita di 22,9
milioni di Euro (+19,4%) rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente. Tale variazione & essenzialmente
da ricondurre allincremento degli impieghi vivi alla clientela, che a fine 2010 hanno ragglunto quota 77,3
milioni d1 Euro, in crescita del 104,4% anno su anno rispetto ai 37,8 milioni di Euro di fine 2009 ed in -
particolare all'aumento dei conti corrent, connesso al positive andamento delle attivita di raccolta dalla
clientela. Le attivitd deterlorate, che ammaontano a fine 2010 a 4,3 milloni di Euro, riguardano alcune

posizioni scadute relative ad operativita con clientels, in corso di slstemazione,

i68



27.106

10.731

Altri titdll di deblto

Altre operazioni - Deposit] 2 garanzla operativita In derivat]

Attivitd deterlorata
T "Fy T

T
i
A

e S T E

'aggregato Partecipazionl al 31 dicembre 2010 accoglie
acquisizione al netto di eventuali perdite di valore, Rispetto al precedente esercizio  presente la societd
Arepo Fiduclaria, acquisita il 29 novembre us, e consolidata integralmente per I! mese del mese di
- dicembre 2014. '

-1 datl relativi alle societa 'parte_cipate sono di seguito elencati,

le socletd controliate Iscritte al costo di

asclusiva
o+ 1. Prefilo Real Estate Advisery srl) 4162 . 306 {255) 364 363 X
2. Prihito Sulsse S A 295 128 85 284 154 X
3..Prpfllo Asset Management 5.G.. 5.p.A. 4,162 851 {242) a574 3.573 X
4. Fl"?filo Merchant Co, S.r.l. 1.851 1.965 106 1.125 1,040 X
5. BEI-r-!J'E]ua Profll de Gestiun, S.A. 155.849¢ 15714 {3.979} 4B.674 26.838 X
6. Arg"ga Fducladasal. 868 544 517 622 150 X
8. Imgra? tontroliate in modo conglunto

C. Impresa sottoposte ad Infuenzs notevole

T,

L’agg'r'egato attivita fiscali ammonta a fine 2010 a 20,2 milieni di Euro, conto- | 17,0 milion] di Euro di fine
" 2009. Per le considerazioni in merito a tale aggregato sirimanda al dettaglio della Nota Integrativa.

Pussivito

| debitl verso banche si attestano al 31 dicembre 2010 a 672,2 miiioni di Euro in aumento di 374,56 milioni di
Euro rispetto al 31-dicembre 2009 (+125,9% anno sy anno), La variazione & dovuta principalmente
alfincremento de_lle operazioni di pronti contro termine passivi con Banche passati da 0,4 milioni di Euro al
31 dicembre 2009 ai 265,0 milioni di Euro del 31 dicembre 2010, all'incremento delle operazioni di politica
monetaria posfe In essere con Banca Centrale Europea passati dal 98,6 milioni di Euro del 31 dicembre

2009 al 256,6 milioni di Euro del 31 dicembre 2010, nonché

al decremento dei depostti vincolati legati

all'operativita in contratti derivatl passati dai 193,6 miliont di Euro al 31 dicembre 2009 ai 1311 milioni di

* 'Euroal 31 dicembre 2010.

14 Faceoltaits glientela al 31 dicembre 2010 ammonta 3 410,
7%)'5!'spefc§p_ al 331,8 milionj t_ii Euro Tiferiti al 31 dicembre 2009, L'aumento dl tale aggregato &
oitanzialmente riconducibile:all aumento.dei debitlverso clientela che salgono a ‘tomplessivi-409,9 milionj

Eéird (+23;

di Euro a fine 2010, dal 331,1 milloni di Euro di fine 2009.
alfincremento registrato dal conti correnti che al 31 dicembre

milioni di Euro In aumento d] 78,8 milioni di

La variazione & da attribuire in gran parts
2010 ammontano a 204,4 milion] di Euro {+
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9,0% anno su anno) e dal’aumento delle operazioni ln<-pr6nt[ contro termine ed altrl fina
ammontana a 170,2 milioni di Eura (+60,3%}. ) :

S R AL
ggf?a@y

E\

Contl correntl 204408 187575 - 16.828 ..
Depositi vincotatl 35.168 37124 .1856
Pronti contro termine ed altr] finanziament! 170.183 106,135 54048 -

Altr] deblti

Debifive

T

il patrimonio netto della Banca, comprensivo dell'utile di periodo pari a 7,1 milioni di'Euro, ammonta a ‘
146,5 milioni di Eura. Il capitale saciale di Banca Profilo ammonta a 136,8 milioni di Euro, interamente
versati ed & costituito da n. 677.089.120 azioni ordinarie, prive di valore legale. Nel carso dell’esercizio non
sona intervenute rnovimentazioni, ) )

Capltale 136.794° 136794 coa -

Sovrapprezal di emissione 1891 2,407 ~516' 21,4
fiserve . 5.527 919 4.608 L
flserveda valutazione . (4323} 970 -5.293 C NS
Azioni proprie ‘ {523} . 0 " ..523 '

Utile {perdita ) di eserclzio 4085 3.061 7 _
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‘Commento al Risultati Economici

Conto Economico individugale Riclassiflcato

Margine di interesse

Commissioni netta

Risultato netto dell'attivitd finanziaria e dividend] (1)

Altri proventi{onerl) di gestione {2

i = 3

Spese per il personale - (17.654) {17.504) 210 1,2
5}.195.8 amministrative L (10.612) {10.588) 27 03
::::j;h[: gl valure sulmmobilizzazioni immaterlall e (640) (519) a1 233

R T TR

: fi
Accantondiment] netti ai fondi per rischi ed oner} (3} (50) {875) B25 -34,3
Hetﬁﬁ'chefﬁfprese nette di valore su credit 438 {10) 448 .

+ Rettlfiche/riprese nette ol valoresu altre attivita esu (837) (1.764) 927 525
partecipadoni (4) T ’

(1 f:umprende le Voci 70.Dividendi e proventt s)mili,
dell'attivita dl copertura e 100, Utili e
Banca d'italial.

80.Risultato netto dell'attivitd d negoziazione, 90.Risultato netto
perdite da cesslone erlacquisto degli schemi obbligatori di bilaneis annuale {Circ.262

- (2} Colnclde con |a Voce 230. Altri onerl/proventi di gestione compresa tra | Costl operativi deglt schem? abbllgator| di bllancio

annuafe'{Cln:.zGZ Banca d'ltalla), Nei prospett! riclassificati del Bilancie Annuale 2009 tale voce era ricompresa tra i Costl
.aperativl.

{3) Cointide con Ja Voce 160. Accantonamenti netti 2l fondi par rischi ed onerl compresa tra | Costi operativi degll schemi
obbligatori di bilancio annuale (Cire, 262 Banca i'ftaila)

. (4) Comprende |a Voce 130 bl.Rettifiche/riprese di valore nette su attivita flnanzlarie disponlblli per |a vendita e la Voce 210.
utilifperdite delle partecipazion| degli schemi nbbngatt_:ri di bilancio annuate (Cire.262 Banca d'Italia)

L'andamento economico del Gruppa Profilo nel corso del 2010 & di seguito illustrato facendo rifertmento ai
-principali aggregati che sono confrontati con quelli riferiti alio stesso periodo del precedente esercizio.

Margine dj interesse

faty

et o R M it '

el 6,4% rispetto allo

L'aggregato al 31 dicembre 2010, parl ad 14,2 milioni di Euro, risulta in crescita d

stesso
perfodo dell'esercizio precedente,

7
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{’aumento de! margine di Interesse & splegata dall'aumento delta consistenza media del portafoglio titoll
nel corso dell’esercizio, solo in parte controbllanciata dalla leggera contrazione degli spread sui tassi di
Interesse. o

Aliri Ricavi Netti

Gii altri ricavl netti del periodo sono pari a 21,0 milioni di Euro In crescita del 143,2%, rispetto agli .8','6
milioni di Euro del 31 dicembre 2009. Nella tabella seguente viene dettagliata Ya composizione
dellaggregato. . :

Commission] atilve i 15.051 7.640
‘_C_o_mmis sioni passive ) {1367) {874}
Cam i sannate: R
Risultato netta dell'aiivith flnanziarla dividend! {1.195) - 1.626
ori) di gestione 8.486 231 8.254 . ns

A

Le commisstoni nette ammontano a 13,7 mllion di Eure, pill che raddoppiate rispetto 41 6,8 milioni di Euro
al 31 dicembre 2009 {+102,3% anno su anno); tale dato & principalmente connesso al positivo andamento
delie attivity e servizi di Private Banking, dovuto sia all'aumento delle masse, sla ad una migliore redditivita
delle stesse, in considerazione deila sempre maggiore incidenza della componente gestita sul totale delle

masse stesse,

)i risultato netto delPattivita di negoziazione e dividendl registra una perdita di 1,2 milioni di Eure,
sostanzialmente rlconducibile alle performance delle residue posizioni pregresse di proprieta llliquide e

strutturate.

Costi operativi o

Il totale del costl operativiammonta a fine 2010 a 28,9 milion! di Euro, contro § 29,0 di fine 2008, In igggera
diminuzione anno suU anno (-0,2%).

(17.694) (17.904) 210 12
(10,612) {10.586) .27 0.3

Spese per 1] per

Ajtra speseamminlstrative

e immateriali

Fue b
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Alfinterno di tale aggregato, le spese per il personale (17,7 milioni di Euro) fanno segnare una rid'u.zior]e‘_, el
1,2% rispetto a fine 2009, nonostante gli iImportanti rafforzamenti degli organici, In particolare delle Areepd '
business, pili che controhilanciata dalla riduzione degli incentivi ali’'uscita, L |

Le altre spese amministrative sono sostanzialmente stabili rispatto alla fine del 2009 {+D,3?%.,)-';|5u_r_-‘]. e
presenza del numerosi progetti avviatf e completati nel corso dell'esercizio e dellaumento dei volami di

operativita, grazie a diverse azionl di contenimento degli altri costi,

Accontonamenti e rettifiche

Il totale delle rettifiche e degli accantonamentl, ammonta a fine 2010 a -0,5 milion| di Euro; all'interno
dell’aggregato le vacl principali sono: 1) rettifiche/riprese di valore nette su crediti, pari a 0,4 milioni di Euro,
cannesse alla positiva ripresa di posizion! creditorie pregresse e i} da rettifiche su partecipazioni per
complessivi 0,8 milloni di Eurn, tra cui la controliata Profilo Real Estate in relazione alla svalutaziane di un
immobile di proprieta sito in Brescla.

Rettifiche/ripresa di valore nette su crediti 438 {10) 448 ns,
Rettifiche/riprese nette di valore su altre attlvitd fina nziaries 8927 -52,5
Totale accantonamient] e rettifiche: i 2.200 ns.
;Riig_:'léﬁ?.@rréhte alTordo delle’lmpost ) 15466 n.s.

L'utile pre tasse ammonta a 5,8 mition] di Euro.
Diile di esercizio
Banca Profilo chiude il 2010 con un utile netto pari a 7,1 milfeni di Euro, rispetto ai 4,1 milioni di Euro del

2009, Tale risultato risulta amplamente Influenzato dall'iscrizione di imposte anticipate in precedenza non
rilevate.

In particolare, considerando gli esercizl entro i quali saranno utilizzabili tali perdite e tenendo presente le
societa controllate che parteciperanno al consolidato fiscale, s5i & proceduto all'iscrizione di imposte
anticipate sulle perdite fiscali e suile altre differenze temporanee pregresse per 3,9 milioni di Eura.

i freited
Vo PN e T e R L | \\.‘&1“%

Imposte sul reddito dell'asercizio dell'operativita corrente 1.363
Utile dell'esercizio al netto delle Imposta - . 7750050 yia9

1,
SR

-12.403
3061 74,9

MRS sttt met iy

Altre Informazioni Rilevanti

La presente Relazione del Bilancio di Banca Profilo 5.p.A. contlene esclusivamente i commento
sui’andamento delle gestione della Banca. Per tutte le altre infermazioni richieste dalle vigent disposizioni
di Legge si rimanda alla Relazione sulla Gestione consolldata, parte integrante del presente documento, o
alla Nota Integrativa del Bilancio Individuale.

In particolare si rimanda alla Relazione sulla Gestione Consolidata per quanto riguarda le attivity di
Direzione e Coordinamento di Arepo BP S.p.A. ai sensi degli articoll 2497 e seguenti CC, cui sono sottoposte
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Banca Profilo e le sue controllate di diritto taliano, per cui sl rimanda al paragrafo “Altre Informéz_lonl';
Rilevanti”. ’ o

Sirimanda invece alla Nota Integrativa Individuale per quanto riguarda:: .. oL T

- -

« e informazioni sul rischi finanziari ed operativi, lllustrati neila sezilone E;
« |e informazionl sul patrimonlo, sezione F;
s« le Informazioni relative al operativita della Banca nel confronti di parti correlate, di cui alle sezione H.

Per guanto riguarda Invece le Informazioni circa le azioni della Banca possedute dai componenti degll
organl di amministrazione e controlio, dal direttore generale e dai dirigenti con responsabilita strategica s
rimanda alla sezione H della Nota consolidata.

_ Infine, ai sensi delFarticolo 123 bis del Testo Unica della Finanza relativa al sistema di Corporate
Governance sl timanda all'apposite documento =pelazione sul Governo Socletario e gli Assetti Proprietar]”
approvato e pubblicato, congiuntamente al presente bilancio, alla sezione [nvestor Re[atfons\Carborute
Governance de! sito Internet della Banca all'indirizzo: www.Bancaprofilo.it; .

Nel corso del 2010 la Banca & stata oggetto dl verifica da parte delAgenzla delle Entrate. Tale attivit, che
ricade nell'ambito delle normall funzioni di accertamento dell'autoritd, si & conclusa nel corso del mese di
dicembre con la consegna del processo verbale di constatazione. Allo stato attuale non sono disponibili
informazionl ed elementi tali da consentire la formulazione di previsioni circa gli esiti delle citate
constatazloni. '

Attestazione ai sensi delarticolo 2.6.2 del Regolamento di . Borsa ftalia in ordine
ali'adeguamento alle con dizioni di cui all‘articolo 36 del Regolamento Mercati Consob

Banca Profilo, in qualith di socletd guctata controllante una societd avente sede In uno Stata non
appartenente al'Unlone Europea — Banque Profil de Géstion S.A. — che riveste significativa rilevanza ai sensi’
dell'articolo 36 del Regolamento Mercati Consob, ha istituito una specifica procedura che assicura. il
rispetto delle previsioni di cui alla citata dlisciplina in'materia di presidi di controllo e di flussi informativi tra
la societd controllata non comunitaria e 1a societd quotata jtaliana. :

Attestazione ai sensi deH’a_rtIcola 2.6.2. del rego.'a:ﬁenta di Borsa, comma 13 sull’esistenzd delle
condizioni di cui al’articolo 37 del Regolamento Mercati Consob

A far data dal 6 luglio 2009 Banca Profilo S.p.A. & soggetta alla direzione ed al coordinamento della
capogruppo Arepo BP S.p.A, ai sensi dell’art, 2497 e seguenti del c.c. Con riferimento a quanto prescritto
dal’articolo 37 del Regolamento Mercatl Consob risultano sussistenti le condizioni di cul al comma, 1,
lettere a), b) e ¢} per il mantenimento della guotazione. Con riferimento al comma 1, lett. d) ed al camma 1~
bis, del richiamato art. 37, introdotti con dellbera Consch nr. 17221 del 12 marzo 2010, successivamernite
modificata con delibera Consob nr. 17389 del 23.06.2010, si informa che, come consentito dalla richlamata
normativa, la societd provvederd ad adeguarsi alle previsioni di cui all'art. 37 del Regolamento Mercati,
relative alla istituzione di Comitati Internl al Consiglio di Amministrazione e alla foro composizione, in
necasione del rinnovo del Consiglio di Amministrazione che avverra con I'Assemblea di approvazione del
bilancio che si chiuderd al 31 dicembre 2011.
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Destinazione deghi utili

Il Consiglio di Amministrazione ha approvato di proporre allAssemblea la seguentg prof:osté,,
destinazione delf’utile netto di esercizio risultante dal bilancio chiuso al 31 dicembre 2010,~pafi-ad-Eu
7.146.816:

EEa

D Banea Profily

N
. k)
.

e .
S

quanto ad Euro 714,682 a Riserva Legale;

quanto ad Euro 3.364.679 agli Azlonistl a titolo di Dividendo In ragione di Euro 0,005 per azione, al
lordo delfe ritenute di legge, se applicabili. | dividendo & stato calcolato su un totale di 677,089,120
azioni costituentl il capitale sociale della societa al 24.03.2011, al netto delle 4.153.311 azioni proprie in
portafoglio alla data deila proposta da parte del Consiglio dl Amministrazione. Sulle azioni proprie In
portafoglio non spetta il dividendo ai sensi dell’art. 2357-ter c.c.; Il dividendo risulta dunque accresciuto
della parte spettante alle azionl proprie. A questo proposito si sottolinea come vi sia la possibilitd che
prima della data dell'Assemblea siano acquistate/vendute azioni proprie. Il verificarsi di tale circostanza
determinerebbe una varlazione del dividendo complessivo e/o di quelle spettante unitarlamente a
ciascuna azione, potrebbe inoltre richiedere arrotondamenti per eccesso o per difetto del dividendo
unitario — che, per prassi di mercato, non & opportuno superi i 4 decimali — e, correlativamente, della
proporzione di ripartizione dell'utile fra dividendo e riserve proposta dal Consiglio di Amminlstrazione
riunitosi il 24,03.2011. Qualora si dessero tali eventualit, in sede di Assemblea sara comenicata la
nuova proposta di delibera per 'Assemblea, che specifichera: i} la ripartizione deflnitiva defl’utile tra
dividendo ed “Altre Riserve”; II} 'ammontare del dividendo di competenza delfa singola azione; ili} il
numero di azloni aventi concretamente diritto a percepire lo stesso.

guanto all'importo residue di Euro 3.067.455 ad Altre Riserve;

di mettere in pagamento il dividendo, Il 12/5/2011, con stacco della cedola n. 12 al 8/5/2011
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PROSPETTI CONTABILI INDIVIDUALI
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Stato Patrimoniale Individuale

10 Cassa edisponibllita liguide 215.074 166.136
20 Atlvita finanziarie detenute per 1a negoslazione 933.857.391 92B,802.456
A0 Attlvita finanzlarle dispoathill per (a vendita 429.104.289 3.176.147
60 Creditl verso banche 292,038,297 264.502.478
70 Crediti versa cllentela 141.022.114 118,131,151
80 _ Derlvail di copertura 1.022.124 1]
100 Partecipazioni 32.174.452 31,783,848
110 Alilvits materfali 438.261 334.193
120 Axivitd Immateriail 3.046.704 2.792.166
dt cuis
- avvia mento 2007314 2.007.514
130 Attivita Fiscati 20231.433 17.014,798
) carrenti 1,779,655 2.723.644
b) anticipate 18,451.778 14,291,154
150 Altre attivita 18.766.124 BS06.073
Totale dell'artiva ’ IR .U - 1871820308, " | 1375609445

A et raragte—e—

* Altune vock del 2009 song stale riclassificate per una migliore comparazione con quelle del 2010,
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R
10 Debiti verso banche 672.229.073 297.636.383
20 Debitl verso cllentels 405.903.200 331.135.067
30 Titoll ingircolazions 536.392 616,180
40 Passivits finanziarie di hegoziazione 585.544.443 554,545.758
60 Derlvatl di copertura 19.969.937 -
80 Passivita fiscall 613.38R8 391.307
a) corcent! 503.03% 300.000
b} differlte 110357 91.307
100 Altre passivita 34.341.367 42.957.852
110 Trattamentn di fine ra ppc‘vrto del personale 1.823.034 1.809.226
120 Fondl per rischi ed enerk: 325251 1342258
a) quiescenza e obblight simill - -
b) altrl fondt 325,251 1.342,259
130 Riserve da valulazione 1&.3_233321 950,556
160 Riserve '5.517.270 918,894
170 Sowrapprezl di emissigne 1891362 2.407.382
180 Capitale 136.794.106 136.794.106
150 Azloni proprie(-) (522.765) -
200 Utile {Perdita) d’esercizio {+/-) 7.146.816 4,085.455
Totale det passivo & del patrimania 'neﬁn - 1811.920.303 :

1.875.609.445

e apm b s et e e

....... P
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Conto Economico Individuale

Interessi atlivl e proventi assimiiat

21.944.051 30,872, smﬂ

20 Interessi passivi e onarl asslrmfati ' (7.739.868) {17.519 651}
30 Marginediinteresse .. i 14720 3
40__ Commissloni ative 15,050,568 7.639.633
S50 _Commissioni passive (1 355535) i {873.784)
60 Commissioni nette - AP 5_"; 3 13@84.@ - ' 6.765,849
70__ Dividendi e provent! simili 17.909.378 4.919.588
80 _Risuftain netwo defi‘attivitd di negoziazione {22.293.212) (3.698.973)
30 Risultato netio dell'astivitd di capertura 446.728
100 Utiie/perdita da cessione o riacquisto di: 2.742.111 . 405352
a) crediti 1.006.005 340.023
b) attvitd Fnanzlarled]sponibili per Ia vendita 1,736.106 . £5.329
120 Margine di Intermediazione ' AR 26693220, 0, " 21744836
130 Rettlfiche/ripresa d valore nette per deterjoraments d: 183.299 (t.010.220)
a) credit 437,534 {10220
b attivith finanzlarie dispanibilt per I3 vendita (1'55’235) e {1.000.000) _
140 Risuftato netto della gestlone ﬂﬁénzléri'.a o R 26"876.51:.] ._-. : '
150 Spese amministrative: (28.306.180) (28.490.187)
a) spese per fl personale (17.694.006) {17.903.616)
b} attrespese amminlistrative (10.612.174) (10.586.571)
168 Accantonamenti netif al Fondl per rischi e oner {50.000) (874.614)
172 Rettifiche/riprese di valore nette su attivity materfali (188204} (165.917)
180 Rettifiche/riprese di valore nette su stivits Immateriall (451300) {352.833)
180 Altr| oneri/proventi di gestione — . 8.485.821 231,381
200 Costi operativl ' u ) (20.509.850) " (29.652.170)
210 Udll {Perdite) delle partecipazioni {583.161) (763.672)
250 ;:,:t:, sff:rdital della operativitd corrente al lnrdodeﬂe 5.783.435:' : s ) (9.581.zi6)
260 Impaste sul reddito dell'esercizio defl'operativits corrents 1363319 13.766.551
270 [l::t:) s1[3:1*1:”&1}' della operativita correnta al netta daile 7..1'46.8 16"-:’ ; 4.085.46.5 )
280 UtHle{Perdita} d"eserczlo .145.&15 B, 4.085.465
s e by bt e e et A8 £ e o
Mtlle hase per azione 5011 0,014
. Utlle dituito per aziona - 0,018 8,014
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Prospetto della Redditivita Complessiva

10. LItIle lPerdlta) d eserclzlu 7.146.816 4,0B5.465
Altra eomponenti reddituall al netto delle imposte
20.  Attivitd finanzlarie disponiblil perla vendita {5.292,888) 968 556

11¢.  Totale altre mmponantl raddituall al netto delle imposta {5.292.888) 659556

By

o ’nedmtmga e B ' '1.853.528 5.055.021

T B SO M LI i i . . .- SR
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Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto Individuale

56.412.640

S

PROSPETTO DELLE VARIAZION) DEL PATRIMONIC NETTO 2009

110.055.224

0 BancaPiotflo .

- 136.704.106

Caplialo -30,675,958 = b -

#) aziond ordinarie £6412.840 -32.,673958 - 112.055,224 . - - 136.794.108
k] sltre azionl . . - - - - . -
Sovrapprenzt df emissiona 19.789,837 -19.757.167 - 2.380.712 . - . - 2.4472.487
Risarve 21.631.005 -19.845515 - -2.3243353 - - 377,766 - 918,893
ajdiuifl * 22.631.005 -18.845516 ~2,743.363 - - a7t.766 - 918,803
blalee - - -
fliserve da valutasione . 152146 352,146 569.556 859.556

Strumaet di cepitala

Astoni propris - L.431.089 - 548,623 2360712 el

Wila [Perdlta) di mserclzic - 19277641 79371641 - - 4,085,465 4.085.464
- o T AL W T T, RN Ll U e e T

Patrimonlo patio 27766806 ! 460128 -1j0ns5324 . Fum0 71T . 3Y7 766 T 165175402

* Mfinl dl una mégltors eampa razions, Is Hzarvs presandl al 31.12.2008 nef putio b} "aitre”,

** Per rlpianamento pardlio ex art. 2446 ¢z,

1 30r0 state riclassifleate rol punic a) "gf wif~
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- PROSPETTO DELLE VARIAZION! DEL PATRIMONIO NEYTO 2010

ST TR
e

ﬁéﬁ%}ﬂm: b

R

m
2 .
" i s .
5 o Y e
= . E o c o
[ g~ g M
o o B o~
] £ g 7
g I End
in 2 5
B § B
o
Capitale 136,784.108 - - - - - . - - - - 136.784.108
a) azianl ordinarie 136.794.106 - - - - - - - - - - 136,754.106
b afire adont . . . . - - - “ - - - .
Sovrapprel di emissione 2.407.382 - - ~51G013 - - - - - - - 1.891.362
Riserve 918,893 4.085464 - g57.281 - - - - - -A34.368 - 5,527.270
a} di utill 518,893 4.085.464 -  957.2B% - - - - - 434368 - 5§.527.270
h)altre - - . . - - . - - -
Rlserve da valutazione 469,556 - - - - - - - - - -5,292.888  -4.323.332
Strumenti di capitale T . . - . - - - - . - .
Adlonl proprie - - - - E745 - -516.018 - - - - - - 532,785
Utlle {Perdita ) di esercizo 40854964 _4.085.464 - 7.146.816 _ 7.146.818
patrlonto nettn | - . - J4GITEAGE VT L LT ek IaE15AS - P: 434368 LBS3928 146513458
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Rendiconto Finanziario Individuale

RENDICONTO FINANTIARIO
Metodo diratte

1. Gastlone 8932014 7055160
- Interessi attivi Incassatl - 21,944,051 30.872.670
- interessi passivl pagatt {7.739.868) {17.519.651)
- dividend] a provent! simHi 17,809.378 4519588
- tommissloni nete 13.684.033 6,765,849
- spese per I persanale {16.948.172) {17.226.563)
~ altrl costj (32.955.387) {15.094,829)
- altrf rlcavt 11.674.659 571404
- imposte e tasse 1.363.319 13.766.651
Z. Llguldith penerata/essorbita delle attivita finantarie {497.492.547) B74.886.315
- ativita finanziarle detenute per 12 negoztazlone {5.054.934) 593,084,194
- attivitd finandarle disponibili per la vendia (426.182,376) {1.227.886)
- creditl verso cltentela (22.453.430} 70.817.666
- credid verso banche:a vista {36.500.000) {3.000.000]
- crediti versa banche: altr| erediti 7.774.809 133,604,534
- derlvati di copertura {1.022.124) ]
- alre attlvith {14.054.481) |, (18.482,193)
3. Linuidits generata/assorhita dalla passivity finanzlre 473.750596 {977.929.564)
- dediti versa banche : a vista ] 1] {14.349,216)
- deblti verso banche : alts debiti 360.,136.319 {837.194,094)
- tebiti verso cllentsla 78.768.833 1598.465.470
- ttolt in circalazione 20.203 {254,213}
- passivitd flnanziarie di negoziaziona 30,998,685 1326.224.516)
- derjvatd ol coperiura 19.569.857 0
- dlire passivity {10.143.4940) 3.627.405
Liquidits gens ats/assorblta dall'attivita operativa {8.809.938) {85.988.090)
B, ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. guidits penerata da o o
- vendite di partecigazoni
- dividengl incassatl su partecipazionl
- vendite di attivitd materiali
- vendite di attivita immaterfall
- vendite di raml d'azlenda
_2.Liguidits assorbita da {998.108) {378.146)
- atqulstf di partegipazionl
- acguisth di attlvith material (292,265) (149.198)
- acquisti di attivivs immateriali {705.838) [22B.048)
- acquisy di raml d'azienda
Liguiditd genaratafossorblts doll'sttivith d'Invastimento {998.108} {378.146)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA {5.808.760} 115,323,131
- erlssionl facquist di adanl proprie (522.765) 111,486,313
- emissionlfacquist! di strumentl di capitale
- distribualone dividend! e alire finalit {5.285.996) 1.B346.818
Liquldits netts generntafassorbita dall'attivies di prowista (5.808.760) 113.323,131
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELUESERCED © . . (15.515.&05} - 16956895

RICONCILIAZIONE

K

vod dlBl!apdo

Cassa e dlspnnihllné Hquideall‘lnlzlu dell esarcizio 33 3B85.727 16.428.832
Liqu]dlta totale netta generata/assorbita nell'esercizio {15.615.805) 16.956.895
Chssa e disponlbility [iqu!du alla ch[usura daﬁ esamizfn - s 17.768.822 . ‘33385727

{» BancaProfilo
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NOTA INTEGRATIVA INDIVIDUALE




%3 BancaProfilo

Parte A ~ Politiche Contabili

A.1 - Parte Generale

Sezione 1 - Dichiarazlone di conformits al principl contabhili internazional

I bilancio d’esercizio di Banca Profilo & stato redatto in conformita ai principi contabill inteinazioyli
International Accounting Standard {IAS) e International Financial Reporting Standard {IFRS) emanati
dall'internatlonal Accounting Standards Board (IASB} e omologatt dalla Commissione Europea In base alla
procedura prevista dal Regolamento CE n. 1606/2002 nonché secondo le relatjve interpretazioni
dell'International Financial Reporting Committes {iFRIC). 1l bilancio & inoltre redatto In conformita alle
disposizionl della Banca d'ltalia dettate con circolare n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi
aggiornament;.

Sezione 2 - Principl generzall dl redazione

H bilancio d'esercizio & costituite dall Stato patrimoniale, dal conto economlco, dal prospetto della
redditivitd complessiva, dal prospetto delie varizzionl del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e
dalla nota integrativa ed & corredato daila relazione deghl amministratorj sulandamento della gestione, dej
risultati economici conseguiti e sulla sltuazione patrimoniale e finanzlarla della Banta. In conformits a
quanto disposto dall'art. 5, comma 2, del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, 1 bilancio
d'esercizio & redatto utllizzando I'Euro come moneta di conto. In particolare, in linea con le istruzioni
emanate dalla Banca d'Italia, gli importi dei Prospetti contabili sono Bspressi in unitd di Euro, cos) come
quelil indicati nella Nota Integrativa sono espressi in migliaia di Euro.

Al fine di tenere conto delle modifiche intervenute nelle disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio
2 seguito delentrata in vigore della riforma del dirftto societario (D.Lgs. n. 6 del 17 Genpnaio 2003 e
provvedimenti delegati a valere sulla legge n. 366 del 3 ottobre 2001}, le informazioni di Nota integrativa,
ove non diversamente disposto dalla normativa speciale della Banca d’ltalia, sono state adeguatamenta e
conformemente integrate, Con particolare riferimento agli schemi di bilancio e di Nota Integrativa, in virtl
dellart, 9 del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, la Banca ha applicato le disposizioni di cul alla
Circolare della Banca d'italia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti, integrando le
informazioni ove previsto dai principl contabili internazionali o ritenuto oppartuno setto ! profilo della
rilevanza o signiflcativita,

Il bilancio d’esercizio & redatto nel rispetto dei principio della competenza economica ed utilizzando il
criterio del costo storico modificato in relazione alla valutazione delle attivita finanziarie detenute per Ia
negoziazione, quelle disponibili per |a vendita, quelle valutate al fajr value, e di tutti i contratti derivat! In
essere e di talune passivita finanziarie aventi specifiche caratteristiche, la cuj valutazione & stata effettuata
in base al principlo def “fair value o valore equo”, Compensazioni tra attivity e passivita e tra costi e ricavi
sona effettuate solo se richiesto o consentito da un Principio o da una sua Interpretazione, | principi
generali adottati nelia redazione del bilancio, che risultano i medesimi applicati per ii bilancio dell’esercizio
precedente, sono di seguito illustrati.

a) Continuitd aziendale

Nel carso del 2010 si & proceduto al consolidamento del piano di attlvitd avviato nel precedente esercizio e
la positiva fisoluzione delle Passate incertezze in relazione alla continuita aziendale. La' ristrutturazione
iniziata lo scorso anno & proseguita intensamente durante il 2010, esercizio nel quale si sono gettate le basj
per il rilancio previsto da piano triennale approvato nel 2009. in particolare la societa ha registrato per il
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2010 un utile di 7.147 migliala di Euro ed ha un capitale di viglianza al vertici del settore, con un tler 1 parta
32,47%. 1l bilanclo & stato di conseguenza predisposto nella prospettiva della continuazione dell'attivita
aziendale; attivits, passivits ed operazioni «fuori bilancio» sono state valutate secondo valorl di
funzionamento.

b) Competenza economica

Costi e ricavi vengono rilevat, a prescindere dal momento del loro regolamento monetario, per periado di
maturazione economica e secondo il criterio di correlazione,

¢} Coerenza di presentazione

pPresentazione e classificazione delle voci sono mantenute costanti nel tempo allo scepo di garantire la
comparabilitd delle informazioni, salvo che la loro variazione sia richlesta da un Principio Contabile
Internazionale o da una Interpretazione, oppure renda pil appropriata, in termini di significativita e di
affidability, 1a rappresentazione dei valorl. 5Se un criterio di presentazione o di classificazione viene
cambiato, quello nuovo si applica -ove passibile- in modo retroattivo; in tal caso vengono anche indicati fa
natura e il motivo della variazione, nonché, le vocl Interessate. Nella presentazione e nella classificazione
delle voci sono adottati gli schem! predisposti dalla Banca d'Italia con circolare n. 262 del 22 dicembre 2005
“|I Bilancio bancario: schemi e regole di compilazione”.

d) Aggregazione € rilevanza

Qgrii classe rilevante di voci similt viene esposta distintamente nel bilancio. Le voci di natura o destinazione
dissimile vengono presentate distintamente.

ej Divieto di compensazione

Attivita e passivitd, costi e ricavi non vengono compensatl tra loro, salvo che cib non sia richiesto o
permesso da un Principio Contabile Internazionale o da una Interpretazione oppure dagli schemi
predisposti dalla Banca d'ltalia per i bifanci delle banche.

f} Informativa comparativa

Le informazioni comparative dell’'esercizio precedente sono riportate per tuttl | dati contenuti nei prospettt
contahili, a meno che un Principio Contahile Internazionale o una Interpretazione non prescrivano o
consentano diversamente, Sono incluse anche informazion! di natura descrittiva, quando utili per ia
comprensione dei dati.

{ principi contabili adottati per la redazlone del d'esercizio al 31 dicembre 2010 sono | medesimi applicatiin
sede di redazlone del bilancio d’eserclzio al 31 dicembre 2009.

Madifiche al principlo contabile internazionale IAS 39

Si evidenzia che nel mese di ottobre 2008 lo IASB aveva apportato alcune modifiche allo JIAS 39 con
riferimento alla classificazione degli strumenti finanziarl, Le modifiche sono state omologate dalla
Commissione Europea in data 15 ottobre 2008 con Regolamento n.1004/2008. Tali modtifiche consentono
la possibilita di riclassificare in presenza di determinate condizionl alcuni strumenti finanziarl dalla categoria
strumenti finanziat] di negoziazione ad altre categorie previste dallo IAS 33 nonché dalla categoria attivita
finanziarie disponibili per la vendita al comparto crediti e finanziamenti. Per le riclassifiche operate
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.‘.f T
i : ot
antecedentemente al 1° Novembre 2008, in virtl dell'eccezionale situazione di crisi dei mercati finanziari, & .

stato consentito di utilizzare i valori al 1° luglio 2008. S

Lo,
In relazione alla crisi che aveva colpito | mercati finanzlari, Banca Profilo aveva ritenuto cpport“up'oj_i‘}'fii
tale facolta e, a far data dalla rendicontazione trimestrale al 30 settembre 2008, aveva ricfassiﬁca"ﬁf ‘
titoli obbligazionari non governativi non quotati su mercat] attivi precedentemente classificat:
categoria attivitd finanziarle detenute per ia negoziazione trasferendoli alia categoria Cred
finanzlamenti e conseguentemente valutandoli al costo ammortizzato al netto di eventuali perdi
valore. Per magglori informazioni si rimanda alla Sezione A.3 — Informativa sul falr velue,

Riclassifica saldi esercizi precedenti

Al sensi delle disposiziont dello IAS 8, s segnaia, per completezza di informativa, che sona state effettuate
alcune riclassificazioni nello stato patrimoniale ai 31 dicembre 2009 rispetto a quanto precedentemente
pubblicato, Tali riclassifiche, che In massima parte recepiscono chiarimenti intervenuti nel corso
del’esercizio, forniscono una Pil puntuale rappresentazione del fatti aziendall senza modificare il risultato
d’esercizio. In particolare, sl segnala che alcuni rapporti di deposito attivo song statl riclassificati dai crediti
versa Banche ai crediti verso Clientela ai fini di una pill corretta rappresentazione e omogeneo confranto
con [ datl al 31 dicembre 2010. Con riferimenta all'esercizio 2009 le voci di bilancio interessate sono lz 60.
Credit] verso banche e la 70. Crediti verse clientela per 41.122 migliaia di Euro.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data dl riferimente del bilancio d’esercizio

Il Canslglio di Amministrazione di Banca Profilo In data 24 Marzo 2011 ha preso in esame il progetto di
bilancio d’esercizio e ne ha autorizzato la pubblicazione.

Nel rinviare alla refazione sulla gestione per una trattazione di carattere generale In tema di evoluzione
dobo la chiusura dell'esercizio, si comunica che successivamente al 31 dicembre 2010 e fino alla data di
approvazione della presente refazione non si sono verificati fatti o eventi tali da comportare una rettifica .
delle risultanze del bllancio al 31 dicembre 2010,

Sezlone 4 - Altri aspett]

Attivita di direzione e coordinamento

Banca Profllo & soggetta all‘attivitd di direzione e coordinamento della Capogruppo AREPO BP al sensi
dell'art. 2497 e seguenti c.c..

Nel corso del 2010 Banca Profilo ha posio in essere alcune operazioni con la Capogruppo Arepo BP. Tali
rapporti e quelli intercorrenti con le altre society soggette ad Arepo BP sono indicati anche nella Parte H —
Operazioni con parti correlate alla quale si rinvia.

Alla data di redazione del presente bilancio non risultano disponibili i dati del bilancio al 31 dicembre 2010
di Arepo BP S.p.A., come richiesto dall’art. 2497 ter c.c, in quanto a tuit'oggi non ancora approvato. Si
allegano pertanto i dati relativi al bilancio al 31 dicembre 2008.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancie d’esercizio.

La redazione del bilancio d'esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti suf valori iscritti nello stato patrimonlale e nel conto ecanomico, nonché
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sulfinformativa relativa alle attivith e passivitd potenziali riportate in bilancio. L'elaborazione dl tali stime
jmplica Futilizzo delle informazioni disponibill e Vadozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull'esperienza storica, utilizzata al fini della fermulazione di assunzion! raglonevoli per la_rilevazione dei
fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utllizzate possono variare di esercizio In esercizio e,
pertanto, non & da escludersi che negll esercizi successivi gli attuali valori Iscritti potranno differlre anche in
maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principall fattispecie per e quall si & reso necessario I'impiego dI valutazioni soggettive da parte della
direzione aziendale sono:

»  ['utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degh strumenti finanziari non quotati in
mercati attivi;

« la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarie;

« la determinazione del foir value degh strumenti finanziari da utilizzare al fint dell"informativa di bilanclo;

s lavalutazione della congruitd del valore degii avviamenti e delle altre attivitd immaterlali;

» I3 quantificazione fondi per rischi e oneri; '

e le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva;

e I3 rimisurazione della stima della quota variabile del prezzo da riconoscere a fronte dell'acquisizione
della controllata banca ginevrina Bangue Profil de Gestlon SA.

ta descrizione delle politiche contabill applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce | dettagli
informativi necessari all'individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella
redazione del hilancio d’esercizio. Per le uiteriori informazioni di dettaglio inerenti la composizione e 1
relativi valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle
specifiche sezion) delle note illustrative.

Modalita dl determinazione del fair value dei titoli
A. Titoli quotatl in mercatl attivi

Nel caso in cui un titolo sia ritenuto quotato in un mercato attivo, considerando come tale un mercato ove |
prezzi gquotati sono prontamente e regolarmente disponibili e tali prezzi rappresentano operazioni di
mercato effettive che avvengono regolarmente in normali contrattazioni, la quotazione di mercate de!
titolo alla data di valutazione costituisce senz’altro la migliore rappresentazione del suo fair value. DI
conseguenza, nel caso di quotazione su un mercato regolamentato attivo, il titolo & valutato in base
alultimo prezzo disponibile rilevato sul mercato di negoziazione.

Qualora un titolo sia trattato su pilt mercati regolamentati, & utilizzato 1i prezzo rilevato sul mercato piu
vantaggioso tra quelli ai quali la Banca ha Immediato accesso. Nel caso di quotazione su un clrcuito di
contrattazione non regolamentato, il titolo & valutato sulla base della mediana dei prezzi delle cantribuzieni
rilevant disponibili alta data di valutazione”.

Il prezzo di mercato utilizzato &:

» il prezzo bid, nel caso di posizione netta aperta in acquisto {"posizione netta lunga”);
= il prezzo ask, nel caso di posizione netta aperta in vendita (“posiziong netta corta”};

% Nel casiin cui sfano disponiblli contribuzioni che rappresenting gia una media del prezz di divers] broker (ad es., contribuzlonl
ICMA), sono utilizzate tall contribuziont
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= il prezzo mid, nel caso dl strumento finanziario gestito “a libro”, coerentemente alla vaiutazione di tiitti -
gl altri strumenti derivati che compongono detto “libre”, in quanto i titoli costituiscono gli strumenti

per ottenere poslzioni compensate agli andamenti del mercato {c.d. offsetting position).: ol

DR

Nel caso di titoli negoziati In mercati attivi, ma non regolamentati, di norma i prezzi sonb--rliév
Bloomberg, nella pagina Mistorical Price (“HP*): la mediana & calcolata tra tutte le contribuzioni rile

disponibili®,

e

anti

B. Titoll non quotati in mercati attivi

Nel caso in cui, in base ai criteri sopra evidenziati, un titolo non possa essere ritenuto quotato in un
mercato attivo, il Risk Management procede alla determinazione del fair value considerando tutte le
informazioni di mercato rilevanti che sono in qualche modo disponiblli e priviegiando, laddove possibite,
I'utilizzo di parametr| direttamente osservabili sul mercato a quello di parametri non osservabili sul
mercato.

Nell'ambito del processo di determinazione de) fair value di un titolo non trattato in un mercato attivo,
sono tenuti in considerazione i seguenti criterd:

a. prezzi di transazioni recenti o contribuzioni/quotazioni di mercato comungue disponibili alla data di
valutazione, anche se relative a un mercato ritenuto non attivo; .

b. valutazioni fornite dall’emittente o da un calculation agent o comunque da un servizio di valutazione
esterno: non trattandosl di prezzi rivenienti da effettive transazionl di mercato, tali prezzi sono
considerati con particolare cautela e sottoposti comungue a verifica da parte della Banca;

¢. valutazioni del tipo mark to model, effettuate scontando i flussl futuri attesi del titolo sulla base di
curve di tasso comprensive di uno spread ritenuto appropriato in relazione al rischio emittente e alla
liquidita del titolo; per la determinazione dello spread, sono presi a riferimento gli spread rilevati su
titoli quotat! dello stesso emittente aventi caratteristiche similari di duration e di liquidita oppure quelll
rifevati sui credit default swap sullo stesso emittente e dj pari scadenza oppure quelli rilevati su
emittenti con caratteristiche di rischio analoghe {per rating, settore, paese); perlodicamente (e al
memento dell’acquisto infziale), il Risk Management calibra la tecnica di valutazione e ne verifica Ia
valldita utilizzando prezzl di operazioni correnti di mercato osservabili o basati su qualsiasi dato
osservabile di mercato disponibile.

Il Risk Management verifica la significativita delle fonti d valutazione utilizzate confrontando, a fronte di
ogni operazione di vendita, il prezzo realizzato con quello relative all'ultima valorizzaziona effettuata,
depurata della variazione dl prezzo eventualmente riconducibile all’andamento generale di fattori di
mercato rilevanti. .

Opzione per il consolidato fiscale

Banca Profilo e le societd controllate Profilo Asset Management SGR Spa, Profilo Merchant & Co Sri e
Profilo Real Estate Advisory Srl avevano adottato sin dal 2004 il cosiddetto “consolidato fiscale nazionale”
previsto daglt articoli 117-129 del T.U.I.R..

In relazione alla scadenza del triennio di validita dellopzione nell'esercizio 2009 ed a seguito
dell'assunzione del controllo di Banca Profilo da parte di Arepo BP, i'opzione al consolidato fiscale & stata
esercitata da Banca Profilo e da alcune delle sue controllate aderendo, con decorrenza dall’esercizio 2010,
ad un nuovo “Consolidato fiscale nazionale” avente quale Consolidante la nuova Capogruppo Arepo BP.

® La definfzione di contribuzione rilevante & quella data al punto e) del paragrafo precedente.
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Con Iesercizio dell'opzione if reddito complessivo netto o la perdita fiscale di ciascuna societd partecipante
al consolidato fiscale, unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni e ai credit] d'imposta, sono trasferiti
alla societd controllante, in capo alla quale & determinato un unico reddito imponibile o un‘unica perdita
fiscale riportabile risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate
partecipanti e, conseguentemente un unico debito/credito d'imposta.

Revisione Contablle

Il Bilancio d’eserclzio a! 31 dicembre 2010 & stato sottoposto a revisione contabile da parte di
PricewaterhouseCoopers SpA.

A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI Di BILANCIO

Di seguito sono indicati i Principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio d'esercizio.
Uesposizione del princlpi-adottati @ effettuata con riferimento aile fasl di classificazione, iscrizione,
valutazione e cancellazione delle poste dell'attivo e det passivo.

1, - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
(a) Criteri di classificazione

Sono stati classificati tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione gli strumenti finanziari che sono
detenuti con Fintento di generare profittl nel breve termine derivanti dalle variazionl dei prezzi di tali
strumenti ed 1 contratti derlvati non designati come di copertura, in particolare:

» |titoli di debito quotati e non quotati;

o ititoli di capitale quotati;.

s ititoll di capitale non quotati solo qualora 1 loro fair value sia determinabile in maniera attendibie;

» | contratti derivati, fatta eccezione per quelli designati come strumenti di copertura, che presentano
alla data di riferimento del bilancio un fair value positivo; se il fair value di un contratio detivato
diventa successivamente negativo, lo stesso & contabilizzato tra e passivita finanziarie di negoziazione.

il derivato & uno strumento finanziario o un altro contratto avente tutte e tre le seguenti caratteristiche:
a) il suo valore camhla in risposta ai cambiamenti di uno specifico tasso di interesse, del prezzo di uno
strumento finanzlario, del prezzo di una merce, del tasso di cambio di una valuta estera, di un indice d

prezzi o tassi, di un rating creditizio o di un indice di credito o di altre variabili;

b} non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale Inferiore a guello
che sarebbe richiesto da altri tipi di contratt! da cul ci sl possono aspettare risposte simili al variare del
fattorl di mercato;

c) sara regolato ad una data futura,
Compongono la categorla 1 derivati finanziari e quelli creditizi. Tra | primi rientrano i contratti dl

compravendita a termine di titoli e di valute, | contratti derivati con titolo sottostante e quelli senza titolo
sottostante collegati a tassi di interesse, a indlci o ad altre attivita e i contratti derivat! su valute.
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Fra | contratti derivatl sono inclusl anche quelli eventualmente incorporati in altri strum‘en |- firias
complessi e che sono stati oggetto di rilevazione separata rispetto allo strumento ospitant'é;.jﬁg' arith:
3

* le caratteristiche economiche e i rischi del derivato incorporato non sono-strettamente correlatf alle
caratteristiche economiche e af rischi del contratto primario;

* gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;

* gli strumenti ibridi cuj appartengono non sono valutati al fair value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore

Nella voce rientrano altresi le partecipazioni sottoposte a influenza notevole o a controllo congiunto che,
rispettivamente, lo IAS 28 e lo 1AS 31 consentono di assegnare a tale portafoglio.

Banca Profilo ha classificato in tale categorla (c.d. Fair value Through Profit or Loss - FVPL) i thholi di debito e
di capitale destinati all'attivita di negoziazione di breve periodo, gli strumenti finanziarl derivati detenuti
con finalitd di negoziazione, inclusi quelll oggetto di rilevazione contahile separata dagll strumentl
strutturati complessi nei quali sono incorporati, Non possono essere effettuati trasferimenti dal portafoglio
di negoziazione ad altri portafogli e viceversa, fatta eccezione per | trasferiment consentiti
dall'Amendement allo IAS 39 dell'ottobre 2008.

{b} Criteridi iscrizione

L'iscrizione iniziale det titoli di debito e di capitale avviene alla “data di regolamento”, mentre gli strumenti
derivat] sano rilevati alla “data di sottoscrizione”.

Gli strumenti del portafoglio di negoziazione sono rilevati all'atto dell'iscrizione iniziale ad un valore pari al
costo {prezzo di acquisto} inteso come il fair value dello strumento, senza considerare eventuali costi o
provent| di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso che sono registrati a conto
economico. Eventuali derivatl impliciti presenti in contratti complessi non strettamente correlati agli stessi
ed aventi le caratteristiche per soddisfare la definiziona di derivato vengono scorporati dal contratto
primario e valutatl al fair value, come attivita finanziarie detenute per la negoziazione, mentre al contratto
primario & applicate il criterio contabile proprio di riferimento. Tale separazione avviene se;

» le caratteristiche economiche ed i rischl def derivato incorporato non sono strettamente carrelat] alle
caratteristiche economiche ed al rischi del contratto primario;

* gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;

© gli strumenti lbridi cul appartengone non sono valutati al foir value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore.

(¢} Criteri df valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute perla negoziazione sono valutate al
fair value con imputazione defle variazioni riscontrate a conto economico nella voce 80 “Risultato netto
dell'attivita di negoziazione”,

Per Ia determinazione del fair valye degll strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, Vvengono
utilizzate quotazioni di mercato.

Per mercato attivo si intende quello ove le quotaziani, che riflettono normali operazioni di mercato, sono
prontamente e regolarmente disponibili tramite Borse, Mediatori, intermediari, Societa del settore, Servizi
di quotazione o enti autorizzati ed esprimano il prezzo di effettive e regolari operazioni di mercato
verificatesi in un normale periodo di riferimento.,
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Per quanto riguarda i titoll, in relazione a cid la Banca ha individuato due condizioni affinché un titolo possa
considerarsi quotato in un mercato attivo e ciog

s il titolo deve essere trattato su un mercato regolamentato o In un circuito di negoziazione alternativo!
la quotazione in un mercato regolamentato, quindi, non & di per s& condizione né necessaria. né
sufficlente affinché st possa parlare di mercato attivo;

» il prezzo espresso da quel mercato deve essere “cignificativo”, clo& frutto di transaziont regolari ed
effettlve tra controparti che decidano liberamente di acquistare e vendere e non siano costrette a farlo
da loro particolari condiziont di stress.

In assenza di un mercato attivo, ai fini della determinazione del foir value dei titoli vengona considerate
tutte le informazion! di mercato rilevanti che siane in gualche modo disponibill privilegianda, laddove
possibile, {'utilizzo di parametri direttamente osservabili sul mercato quali: prezzi di transazioni recenti o
cantribuzionl/quotazioni di mercato comuncgue disponibili alla data di valutazione, anche se relative a un
mercato ritenuto non attive; valutazioni fornite dall’emittente o da un calculation agent o comunque da un
servizio di valutazione esterna, anche se, non trattandosi di prezz rivenienti da effetiive transazioni di
mercato, vengono considerati con particolare cautela e sottoposti a verifica da parte della Banca;
valutazioni de! tipo mark to model, effettuate scontando i flussi futuri attes! del titolo tenendo presente
tutte le informazicni disponibili.

Per quanto riguarda gli altri strumenti finanziari, e cio& i derivati non quotati, il fair value corrisponde al
presumibile costo di sostituzione ottenuto dal prezzo di contratti derivati quotati con caratteristiche
identiche {per sottostante, prezzo d'esercizio e scadenza) oppure attualizzando | fiussi finanziari futurt {certi
o stimati) ai tass] di mercato rilevati da circuiti informativi normalmente utilizzati a livello Internazionale efo
applicando modelli valutativi di best practice.

Gl strumenti finanzlarl per 1 quali non sla possibile determinare il fair value in modo attendibile secondo
" quanto sopra indicato, vengono mantenuti al coste. Gli utilt e le perdite realizzati sulla cesslone o sul
rimborso e gl utili e le perdite non realizzati derivanti dalle varfazioni del fair value del portafoglio di
negoziazione, sono classificati nel Risultato netto dell'attivita di negoziazione {voce 80 di conto economico).

(d) Criteri di cancellazione

Le attivitd finanzlarie di negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali
sui flussi finanziati derivanti dalle stesse o quando le attivitd finanziarie vengono cedute con trasferimento
sostanzlale di tutt] i rischi ed i benefici alle stesse connesst.

Le attivitd finanziarie cedute sono canceliate dal bilancio anche quando la banca mantiene il diritto
contrattuale a ricevere i flussi finanziari derivanti dalle stesse, ma contestualmente assume l'obbligazione
contrattuale a pagare | medesimi flussi a soggetti terzi.

| tital ricevut] nelambite di un‘cperazione che contrattualmente prevede fa successiva vendita e i titoli
consegnati nel’ambito di un'operazione che contrattualmente prevede il rlacquisto, non vengono registrati
o stornati daf bilancio.
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2 - Attivita finanziarle disponibili per la vendita

fa) Criteri di classificazione S

. weam ¥ .
Nella presente categoria sono Incluse le attivita finanzlarle non derivate non diversamente "classificate
come Crediti e finanziament], atfivitd finanziarie detenute sino alla scadenza e attivita finanziarle detenute
per la negoziazione e valutate af fair value rilevato a conto economico.

Ne fanno parte i titoli destinati alla vendita in tempi generalmente meno brevi di quelli dej titoll di
negoziazione o comunque disponiblli per la cessione a terzi e le partecipazioni di minoranza diverse da
quelle allocate ne! portafoglio di negoziazione. In particolare, vengono incluse in questa vace le
interessenze azionarie non gestite con finalita dj negoziazione e non qualificabili di controllo, collegamento
e controlio conglunto, .

Banca Profilo ha collocato in questa categoria, oltre ai titoil di debito ed ajle quote del Fondo Forma Urbls,
le partecipazioni di minoranza possedute (Profile Holding S.p.A., Spinnaker Venture SA, First Capital S.pA.e
Value Investments SICAR S.C.A.) diverse dai possessi azionari relativi all'attivita di trading classificati Invece
nel portafoglio di negoziazione

{b) Critert di iscrizione
Liscrizione iniziale dei titoli di debito e di capitale avviene alla “data di regolamento”.

Gli strumenti finanziari disponibii per la vendita sono rilevati allatto dell'iscrizione iniziale ad un valore pari
al falr value generalmente coincidente caon il tosto (prezzo di acquisto) degli stessi comprensivo degli
eventuali costi o proventi di transazione direttamente attribuibili aglf strument! stessi. Se I'iscrizione
avviene a seguito di riclassificazione da altre Attivita, il valore di iscrizione & rapprasentato dal foir value al
momento del trasferimento,

(¢} Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione Iniziale le attivita finanziarie disponibill per Ia vendita sono valutate al fair
value con la rilevazione a conto econontico della remunerazione delle strumento calcolato in base alia
metodologia delli.R.R., mentre le varlazioni dj fair value vengono rilevate in una specifica voce di
patrimonio netto denominata "Riserva da valutazione” sino a che I'attivitd finanziaria non viene cancellata
0 non viene rilevata una perdita di valore; al momento delia dismissione l'utile o la perdita cumulati
vengona quindi riversati 2 conta economico nelia voce 100. "Utili/perdite da cessione o riacquisto”.

I fair value viene determinato analogamente a quanto gia filustrato per le attivita finanziarie detenute per
la negoziazione; i titoli di capitale per 1 quali non & possibile definire in maniera attendlbile # fair valye
vengono mantenuti al costo. Il fair value dei fond| di private equity é rappresentato dall'ultimo *net asset
value” disponibile.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale viene effettuata Ia verifica dell'esistenza di oblettive
evidenze di riduzione di valore. Per I'accertamento di situazioni che comportino una perdita per riduzione
divalore e fa determinazione del relativo ammontare, la Banca, facendo uso della sua esperienza valutativa,
utilizza tutte le informazioni a sua disposizione che si basano su fatti che si sono gia verificat] e su dati
osservabili aila data di valutazione. In relazione al titoli di debito, le informazioni che si considerano .
principalmente rilevanti ai fini delfaccertamento di eventuall perdite per riduzione di valare sono le
seguenti;
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e esistenza dl significative difficoltd finanziarle dell’emittente, testimoniate da Inadempimenti o mancati
pagamenti di interessi o capltale;

» probabilita di apertura di procedure concorsual;

s scomparsa dl un mercato attivo sugli strumenti finanziar;

e peggioramento delle condizion economiche che incidono sui flussi finanziari dellemittente;

e declassamenta del merito di credito dell’emittente, quando accompagnato da altre notizie negative
sulla situazione finanziaria di quest’ultimo. '

Con riferimento al titoli di capitale, le informazioni che si ritengano rilavanti ai fini delevidenziazione di
perdite per riduzioni di valore includono anche la verifica dei cambiamenti intervenuti nel’ambiente
tecnologico, di mercato, economico o legale In cul'emittente opera.

Ai fini dell’applicazlone del principio 1AS 39, paragrafo 61, la Banca ha individuato le seguenti soglie di
impairment, al raggiunglmento defle quali fa diminuzione di fair value {FV) di uno strumento di capitale
guotato in un mercato attivo classificato in AFS & ritenuta significativa o prolungata e quindi indicativa di
una oggettiva riduzione di valore:

1. riduzione del FV rispetto al costo superiore al 40%;
2. riduzione del FV rispetto al costo, per un periodo superiore ai 18 mesl;

Alla presenza di tali evidenze, le perdite di valore, pari alla differenza negativa fra il valore contabile
delf'attivita e il valore attuale dei futuri flussi finanziari stimatl recuperabill, vengono imputate direttamente
a conto economico nella voce “130 Rettifiche/riprese di valore nefte per deterioramento di b} attivita
finanziarie disponibili per la vendita” scaricando la variazione cumulata e precedentemente iscritta a
patrimonio nella specifica Riserva gid citata. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito
di eventi verificatls] successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di
valore con imputazione a conto economico, sempre nella voce 130 sopra citata, nel caso di titoli di debito o
crediti, ed a patrimonio netto nel caso di titoli di capitale, Uammontare della ripresa non put in ognl caso
superare il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto in assenza di precedentd rettifiche.

In relazlone al titoli di debito classificati disponibili per la vendita la rilevazione dei relativi rendtmenti in
hase alla tecnica del costo ammortizzato & iscritta In bilancio in contropartita de! conto economico,
analogamente agll effetti relativi alle variazioni dei cambi. Le variazioni dei cambi relative agli strumenti di
capitale disponibili per la vendita sono invece rilevati netl'ambito della specifica riserva del patrimonio

netto.

{d) Criteri di cancellazione
Le attivitad finanziarie disponibili per la vendita vengono cancellate dal bilancio quando scadono | diritti
contrattuali sui flussi finanziart derivanti dalle stesse o quando le attivitd finanziarie vengono cedute con
trasferimento sostanziale di tutti | rischi ed 1 benefici alle stesse connessh
3 - Attivitd finanzlarie detenute sino alla scadenza
Banca Profilo non ha attivato tale comparto in quanto attualmente non possiede strumenti finanziari che

per caratteristiche specifiche e per volonta delfazienda sono classificabili fra le attivitd finanzlarie detenute
sino alla scadenza.
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4 - Crediti _ - e L

{a) Criteri di classificazione
| Crediti e finanziamenti sono le attivit} finanziarie non quotate verso clientela e bani:'he',';-s}iég__ Erl )
direttamente che acquistate da terz, avent| pagamenti fissi o comungue determinabili e chie-non. Elate
classificate all'arigine tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita, detenute per la negoziazione o
designate al fair value fatta eccezione per le attivitd finanziarie riclassificate in tale categoria In relazione
al'amendement allo 1AS 39 delfottobre 2008 gla citato nella Sezione 2 della Parte Generale.

| crediti e | finanzlamenti sono iscritti nelle voci “60 Crediti verso banche” e “70 Crediti verso clientela”. Vi
rientrano tutti gli-Impieghi con cllentela e can banche Ivi comprese le operazioni di pronti contro termine
ed { margini di variazione presso organismi di compensazione a fronte di operazioni su contratti derivati.
Nella voce creditl rientrano inoltre i titoli di dehito non quotati acquistati in sottoscrizione o collocamento
privato o riclassificati in tale categoria alla luce di quanto esposto precedentemente, con pagamenti
determinati o determinabili, caratterizzati da una prevalenza dell’aspetto creditizio rispetto a guello
finanziario ed Il cui acquisto sia sostanziaimente assimilabile ad un finanzlamento concesso.

{b) Criteri di iscrizione

L'scrizione iniziale dei crediti avviene alla data di erogazione o, nel caso di un tiolo di debito, a quelia di
regolamento, sulla base del fair value dello strumento finanzlario che & pari all'ammontare erogato, o
prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei costi o proventi direttamente ricanducibill allo stesso e
determinablli sin dall'origine, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi tutt] gli onerl che
sono oggetto di rimborso da parte della controparte debitrice o che sono ricanducibili a costi interni di
carattere amministrativo. Per le aperazioni creditizle eventualmente concluse a condizioni diverse da quelle
di mercato il foir value & determinato utilizzando apposite tecniche di valutazione: la differenza rispetto
all'importo erogato od al prezzo di sottoscrizione & imputata direttamente a conto economico,

! contratti di riporto e le operazioni di pronti contro termine con abbligo di riacquisto o di rivendita a
termine sono iscritti in bilancio come operazioni di raccolta o impiego. In particolare, le operazioni di
vendita a pronti e riacquisto a termine sono rilevate in bilancio come debiti per importo percepito a
pronti, mentre fe operazioni di acquisto a pronti e dif rivendita a termine sono rilevate come crediti per

limporto corrisposto a proati.

Banca Profilo ha deciso di aderire alla facoltd concessa dall'emendamento allo 1AS 39 precedentemente
citato a far data dalla rendicontazione trimestrale al 30 settembre 2008 cosi come iilustrato nella Sezigne 2
—Principi generali di redazione. Gli effetti patrimoniali ed economici della riclassifica sono evidenziati neila
Sezione A.3 — Informativa sui Fair value -.

{c] Criteri df valutazione

Dope la rilevazione iniziale, i creditl e finanziamenti sono valutat| al costo ammoeortizzato utifizzando |l
criterio dell'interesse effettivo.

Il costo ammortizzato & il valore dj prima iscrizione diminuito/aumentato dei rimbaors di capitals, delle
rettifiche/riprese di valore e dell'ammortamento complessivo, calcolato col metodo del tasso di Interesse
effettivo, di qualsiasi differenza tra 'ammontare erogato e guello rimborsabile a scadenza. i tasso di
interesse effettivo & il tasso che attualizza I flussi futuri del credito, per capitale e interesse, jungo [a vita
attesa del credito tenendo presente tutti i termini contrattuall dello stesso {eventuale pagamento
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anticipato o opzioni all'acquisto e/o simili, oneri e puntl base pagati/ricevuti, costi di transazione, altri
premi o scontl ecc.). Tale modalit di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, consente di
distribuire I'effetto economico del costl/proventi lungo fa vita residua attesa del credito. |l tasso di interesse
effettivo rilevato inizialmente & quella orlginario che viene sempre utllizzato per attualizzare | previsti flussi
di cassa e determinare Il coste ammortizzato, successivamente alla rilevazione iniziale.

Ii criterio del costo ammeortizzato non & utilizzato peri creditl la cul breve durata (infertore a diciotto mesi)
fa st che |'effetto dell'applicazione del processo di attualizzazione sia di importo trascurabile. Tali credit]
sono valorizzati al costa storico pari al valore nominale erogato.

Analogo criterio di valutazione viene adottato perl crediti senza una scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale viene effettuata una verifica (c.d. impairment test)
per accertare |'eventuale obiettiva evidenza che un credito o un gruppo di crediti abbla subito una
riduzione dl valore. .

Uimpairment test sui crediti prevede la fase delle valutazioni individuali o specifiche {selezione dei singoli
crediti e stima delle relative perdite) e quella delle valutazion! collettive o di portafoglic (selezione del
portafoglio crediti vivi aggregato in classi omogenee dt rischio e stima delle relative perdite}.

Rientrano nefla prima categoria, oggetto di valutazione individuale, i c.d. crediti non performing. Le
informazioni che si considerano principalmente rilevanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

» esistenza di significative difficoltd finanziarie del debitore/emittente, testimoniate da inadempimenti 0
mancati pagamenti di interessi o capitale;

» probabilith di apertura di procedure concorsuall;

s peggioramento delle condizioni economiche che incidono sui flussi finanziari del debitare/emittente;

e stato di difficolta nel servizio del debito da parte del Paese di residenza del dehitore/emittente;

o declassamento del merito di credito del debltore/emittente, guando accompagnata da altre notizie
negative sulla situazione finanziaria di quest’ultimo;

e situazione congiunturale di singoll comparti merceologici.

Nella valutazione si tiene altresi conto delle garanzie In essere. Per la classificazione delle esposizioni
deteriorate nelle diverse categorie di rischio {sofferenze, incagli, esposizioni ristrutturate ed esposizioni
scadute), la Banca fa riferimento alla normativa emanata in materia dalia Banca d'italia.

| crediti deteriorati sono oggetto di un processo di valutazione analitica a prescindere dagli importi.

L'entith della rettifica di valore da apportare ad ognl credito & pari alla differenza tra il valore di bilancio
dello stesso al momento della valutazione (costo ammortizzato) ed il valore attuale dei flussi futuri
finanziar attesi, calcolato applicando il tasso di Interesse effettivo originario.

[ flussi finanziarl di cassa attesi tengono conto delle prevision! di recupero, dei tempi di recupero stimat!
nonché del presumibile valore di realizzo delle eventuall garanzie. | flussi di cassa relativi a crediti il cui
recupero é previsto entro breve durata non vengono attualizzati.

Il tasso effettivo originario di ciascun credito rimane Invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una
ristrutturazione del rapporto che abbia comportato [a variazione del tasso contrattuale ed anche qualora il
rapporto divenga, nella pratica, infruttifero di interessi contrattuali.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a conto economico nella voce "130 Rettifiche/riprese di valore
nette per deterioramento di a) credit!”,
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W valore orlginario dei crediti viene ripristinato negli esercizl successivi nella misura in cui vehgén meirg
motivi che ne hanno determinato Ia rettifica purché tale valutazione sia oggettivamente collegabilk, ad
evento verificatosi successivamente alla rettifica stessa, Le riprese di valore sono iscritte a.conto ecoffomiroy *
nella voce 130 gia citata & non possone In ogni caso superare il costo ammortizzato che fi Eredito gyrelipd,, ¥
avuto in assenza di precedent] rettifiche. BRI

I crediti per i quali non sono state individuate singolarmente evidenze oggettive di perdita rientra
cd. “credit! performing” (posizioni in bonis) e vengono assoggettati alla valutazione collettiva attuata
selezionando 1t portafoglio In classi omogenee con caratteristiche simili in termini di rischio di credito,
settore di appartenenza e tipologia di garanzia cuj vengono applicat! i tassi di perdita desumiblli da datj
storict dell'azienda, se disponibil, oppure da dati storicl di sistema,

Le rettifiche di valore determinate collettivamente 50no Imputate al conto economico sempre nelia voce
130 citata.

Ad ogni chiusura del bilanclo e delle situazioni infrannuali le eventuall rettifiche aggiuntive o riprese di
valore vengono ricalcolate In modo differenziale con riferimento ail'intero portafoglio crediti in bonis alla
stessa data.

(d) Criteri di cancellozione

P crediti e finanziamenti vengono cancellati dalle attivita in bilancie quando sono considerat]
definitivamente irrecuperabili o quando scadono i dirltti contrattuali sul flussi finanziari dagli stessi
derivanti o quando vengono ceduti con sostanziale trasferimento di tuttl i rischi ed i benefici derivanti daila
proprieta. Per contro, qualora slano stati mantenuti | rischi e benefici refativl ai crediti ceduti, questi
continuano ad essere iscritti tra le attivity del bilancio, ancorché gluridicamente la titolaritd del eredito slg
stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimentn dej
rischi e benefici, i crediti vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di
controllo sugli stessl. in caso contrario, la conservazione, anche In parte, di tale contrallo comporta il
mantenimento in hilancio dei erediti in misura pari al coinvolgimenta reslduo, misurato dall’'esposizione ai
cambiamenti df valore dei crediti ceduti ed alle varlazioni dei fluss! finanziari degli stessi,

Il risultato economico della cessione di crediti e finanziamenti & imputato a conto economico nela voce
*100 Utili {perdite) da cessione o riacquisto di a) credii", .

5 - Attivita finanziarie valutate al Joir value

Al 31 dicembre 2010 Banca Profilo non ha in portafoglio titeli strutturati classificabili in questa categoria.

& - Operazioni di copertura

Per operazioni di copertura si intende la designazione di uno strumento finanziario atto a3 neutralizzare, in
twtto o in parte, f'utile o Ia perdita derivante da una variazione di fair value o dei flussi finanziari dello
strumento coperto. L'intento di copertura deve essere formalmente definito, non retroattivo e coerente

con fa strategia di copertura dei rischi enunciata dalla Direzione della banca,

La contabilizzazione del derivati come strumenti di copertura & permessa dallo 1AS 39 solamente in
particolari condizionl ossia quando fa relazione di coperturg & : .

» - chiaramente definita e documentata;
»  misurabile;
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s attualmente efficace.
Lo IAS 39 riconosce tre tipi di copertura:

- copertura del fair value di una attivity o passivitd gid Iscritta in bilanclo; in tal caso Y'utile o la perdita
derivante dalle variazioni de! fair volue dello strumento di copertura viene riflessa immediatamente a
conto economico cosi come gli utill o perdite da valutazione dello strumento coperto;

- copertura del flussi finanziarl; in questo caso la porzione efficace di utile o perdita sulflo strumento di
copertura & iscritta inizialmente a patrimonio netto (rilevandela a conto economico man mano che o
strumento coperto riflette a conto economico flusst correlati); fa porzione inefficace deil'utile o
perdita dello strumento di copertura viene invece Iscritta direttamente a conto economico;

- copertura di un Investimento netto in un'entita estera; la contabilizzazione & la medesima delle
aperazion] di copertura di flusst finanziarl.

7 - Partecipazioni
(a) Criteri di classificazione

La voce Include le partecipazioni detenute in societa controllate, controllate in modo conglunto, collegate 0
comungue sottoposte ad influenza notevole.

Si definisce controllata la societd nella quale la partecipante posslede direttamente o indirettamente,
attraverso le proprie controliate, pllt defla meté dei dirfitl di voto (51%). Il controllo esiste anche guando la
partecipante possiede la meta, o una quota minore, det voti esercitabili in assemblea se essa ha:

a) il controllo di pil della meta dei diritti di voto in virtlt di un accordo con altri investitori;

by il potere di determinare le politiche finanziarie e operative della partecipata in virtd di una clausola
statutaria o di un contratto, . .

¢} il potere di nominare o rimuovere la maggioranza dei membri del Consiglio di Amministrazione o
deli'equivalente Organo di governo societarlo, ed il controlio della partecipata & detenuto da quel
Consliglio od Organo;

d) Il potere di esercitare la maggioranza dei diritti di voto nelle sedute del Consiglio di Amministrazione o
dell’'equivalente Organo di governo societario, ed it controllo della partecipata & detenuto da guel
Consiglio od Organo,

si definisce controllata in modo congiunto la societd per la quale sono in essere accordi contrattuali,
parasociall o di altra natura per la gestione paritetica dell'attivitd e la nomina degfl amministratori.

Si definlsce collegata la societd In cui si detiene almeno il 20% del diritti di voto o su cui la partecipante
esercita influenza notevole anche per particolari legami giuridicl, quali la partecipazione a patti di
sindacato; I'influenza natevole @ il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e
gestionali della partecipata senza averne il controllo o il controllo conglunto,

(b) e (c) Criteri di iscrizione e valutazione

Tall partecipazioni in base allo IAS 27 par. 38 sono iscritte al costo di acquisizione al netto di eventuali
perdite di valore. Le perdite dI valore sono imputate a conto ecanomico nella Voce 210 "Utili/perdite della
partecipazionl”.

1 dividendi delle partecipate sono contabilizzate nell’esercizio in cui sono deliberati.
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Banca Profilo ha iscritto in questa voce le
consolidate nel bilancio consolidato dl Gruppo.

{d} Criteri df cancellozione

U |
Le partecipazioni vengono cancellate dal bilancio guando scadono i diritti contrattuali sui flussi fifdnziari
derivanti dalle stesse o quando le partecipazioni vengono cedute con trasferimento sostanziale di dktt] |

rischi ed i benefici derivanti dalla loro proprietd, !
8 - Attlvitd materiali
{a) Criteri di classificazione

Sl tratta deile attivitd materiali {immobili, Impianti tecnici, mobili, arred! ed attrezzature di ogni tipo)
detenute ad uso funzionale e che s ritiene di utilizzare per pitt di un periodo. Tra le attivitd materiali sono
Inclusi anche i costi per migliorie su benl di terz), allorguando sono separabill dai beni stess] (qualora i
suddetti costi non presentano autonoma funzionalits ed utilizzabillts, ma dagll stessi si attendono benefici
futuri, sono Iscrittl tra fe “altre attivity* e vengono ammortizzati nel piti breve periodo tra quello di
prevedibile utifizzabilith delle migliorie stesse e quello di durata residua della locazione.

{b) Criteri di iscrizione

te attivitd materiali sono iscritte al costo di acquiste comprensivo degli eventuali oneri accessori
direttamente imputabili allacquisto e alla messa In funzione de! bene. Le spese di manutenzione
straordinaria che comportano un incremento dei benefic] economici futuri, vengono imputate ad
incremento del valore dei cespiti, mentre gli altrl costi di manutenzione ardinaria sono rilevati a conto
economico, -

(c) Criteri di valutazione e di rilevazione delle companenti reddituali

Le attivita materiali sano valutate al costo dedotti gli ammortamenti cumulati e le eventuzli perdite
durevoli di valore conformemente a quanto disposto dallo 1AS 16,

Le attivitdh materiali sono sistematicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, intesa come periodo di
tempo nel quale ci si attende che I'attivity sia utilizzabile dall'szienda, adottando come criterlo di
ammortamento Il metodo a quote costantt,

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche deli'esistenza
di perdite durevoli di valore, si procede al confronto fra il valore recuperabile del cespite, che corrlsponde
al maggiore tra il suo valore d'uso (valore attuale delle funzionalith economiche def bene) e if suo valore dj
scambio {presumibile valore di cessione al netto def castl di transazione), ed il suo valore contabile al netto
degli ammortamenti effettuati. Le eventuali rettifiche vengono rilevate a conto economico nella voce 170
“Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali”. Nel caso vengano mena i motivi che hanno portato
alla rilevazione della perdita, si procede ad una ripresa di valore, che non pud superare il valore che
I'attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti in assenza di precedenti perdite di valora.

(e} Criteri di cancellozione
Un'attivitd materiale & eliminata dallo stato patrimonlale al momento della dismissione, o quando il hene &

permanentemente ritirato dall'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefict economici futuri, Le
plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smoblizzo o dails dismissione delle attivity materiali song
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determinate come differenza tra Il carrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene & sono
rilevate nel conto economico alla stessa data in cul sono eliminate dalla contabilita.

9 ~ Attivitd Immateriali
(a) Criteri df classificazione

Lo 1AS 38 definisce le attivith Immateriali quali attivitd non monetarle, prive dl conslstenza fisica, ma
comungue identificabili, utilizzate nell'espletamento dell'attivity sociale e di durata pluriennzle. Le
caratteristiche necessarle per soddisfare la deflnizione di attivits immateriali sono:

o identificabilita
s controllo della risorsa in oggetto
s esistenza di benefici economici futuri.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la stessa internamente a
flevata come costo nell'esercizio in cui & stata sostenuta. Le attivita immateriali includono 1l software ad
utilizzazlone pluriennale e 'avvlamenta.

Nelle attivit immateriali & classificato I"avviamento. L'avviamento rappresenta fa differenza positiva tra il
costo di acquisto ed il fair value delle attivita e delle passivitd acquisite nel’ambito di operazioni di
aggregazione.

Le altre attivith immateriali sono iscritte come tall se sono singolarmente identificabili e trovano orlgine in
diritti legali e contrattuali.

(b) Criteri di iscrizione

Le attivitd Immateriali sono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli eventuali oneri accessori e
aumentato delle spese successive sostenute per accrescerne le iniziali funzionalitd economiche.

{c) Criteri di valutazione

Le attivith immateriall di durata limitata formano oggetto di valutazione secondo il principio del costo al
hetto degli ammortamenti cosl come disciplinate dallo 1AS 38.

Ad ogni chiusura di hilancio o situazione infrannuale, in presenza di situazioni sintomatiche dell'esistenza di
perdite di valore durevoli, sl procede alla stima del valore di recupero dell'attlvita con Imputazione al conto
economlco nella voce 180 “Rettifiche/riprese di valore nette su attivith immateriafi” della differenza tra il
valore contabile deli'attivits ed I} valore recuperabile. Le attivita immateriali aventi vita utile indefinita,
guzli I'avvlamento, non vengono ammortizzate, ma periodicamente sottoposte al cosiddetto impairment
test, Se il valore recuperabile di clascuna unita generatrice di flussl che include un determinato avviamento
risulta Inferlore al valore di carico contabile, la relativa differenza rappresenta una perdita di valore da
rilevarsi a conto economico nella voce 230 “Rettifiche di valare dell' avviamento”. Il valore recuperabile &
dato da! pil elevato tra il suo valore d'uso (valore attuale dei flussi di cassa futuri attesi} ed il suo valore di
vendita (presumibile valore di cessione al netto dei costi di transazione).

Tall perdite di valore non potranno pili essere ripristinate nel successivi esercizi.
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{d) Criteri di cancellazione -t
o

Lo il
Le attivitd immateriali sono cancellate dal bilancio a seguito di dismissioni o quando hanh&fl,e:sa%r_fteu

. + .
. Fg

integralmente le loro funzionalith economiche & non siano attesi beneficl economicl futuri. N
10 - Attivitd non correnti In via di dismissione

Al31 dicembre 2010 Banca Profilo non detiene attivit defla specie,

11 - Fiscalita corrente e differita

Le imposte correnti sono determinate applicando le aliquote fiscali e la normativa fiscale vigente e, nella
misura in cui esse non siano state pagate, sona rilevate come passivita. Le imposte sul reddito sono rilevate
nel conto econcmico ad eccezlone di quelle relative a vocl addeblitate od accreditate direttamente a
patrimonio netto. L'accantonamento per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale
previsione dell'onere fiscale corrente, di guello anticlpato e di quello differito.

Per guanto riguarda la flscalita differita si segnala 'adozione del metodo basato sul balance sheet liability
method. In particolare le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla hase delle
differenze temporanee — senza limiti temporall - tra it valore attribuito ad un’attivita o ad una passivita
secondo i criteri civilistici ed | corrispondenti valori assunti ai fini fiscall, Le attivita per imposte anticipate
vengaono iscritte in hilancio nella misura in cui esjste Ja probabilitd del loro recupero, valutata sulla base
della capacita della Banca di generare con continuita redditi imponibili positivi. Sono iscritte nella voce 130
b dell'attivo. Le passivita per imposte differite sono iseritte nella voce 80 b) del passivo e ra ppresentano
l'onere fiscale corrispondente a tutte le differenze temporanee tassabili esistenti alla fine del'esercizio. Le
attivita fiscall anticipate e le passivita fiscali differite sono oggetto di costante monitoraggio e sono rilevate
applicando e aliquote fiscall che si prevede saranno applicabili nelfesercizio nel quale sara realizata
l'attivita fiscale o sard estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali e della normativg fiscale
stabllite da provvediment! in vigore. La contropartita contabile delle attivitd e passivitd contabili, sia
correnti che differite, € costituita di regola dal conto economico nella voce 260 “Imposte sul reddito
deil'esercizio dell'operativitd corrente”.

La consistenza del fondo Imposte viene inoltre adeguata per fare fronte agli onerl che potrebbero derivare
da eventuall accertamenti gia notificati o comunque da contenziosi in essere con le autorita fiscali,

Banca Profilo e ie societd controflate Profilo Asset Management SGR Spa, Profilo Merchant & Co Srle
Profilo Real Estate Advisory Srl avevano adettato sin dal 2004 il cosiddetto “consolidato fiscale nazionale”
previsto dagli articoli 117-129 del T.U.LR.. In relazione alla scadenza del triennlo di validita dell'opzione
nell'esercizio 2009 ed a seguito dell’assunzione del controlle dl Banca Profilo da parte di Arepo BP,
Fopzione al consolidato fiscale & stata esercitata da Banca Profilo e da alcune delie sue controllate
aderendo, con decorrenza dall'esercizio 2010, ad un nuove “Consolidate fiscale nazionale” avente quale
Consolidante la nuova Capogruppo Arepo BP. Con Vesercizio dell’'opzione Il reddito complessivo netto o [a
perdita fiscale di ciascuna societa partecipante al consaolidato fiscale, unitamente alle ritenute subite, alle
detrazioni e af crediti d'imposta, sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale & determinato
un unico reddito imponibile o un'unica perdita fiscale riportabile risultanti dalla somma algebrica del
redditl/perdite propri e delle socletd controllate partecipanti e, conseguentemente un unico debito/credito
d’'imposta,
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12 - Fondl per rischl ed onerl

Nell'ambito dei fond! rischi ed oneri di cul alla voce 120 del passivo, non sono in essere fondi interni di
guiescenza e/o per abblighi simili (voce 120 a)).

[ fondi per rischi ed onert - altrl, voce 120 b), comprendono i fondi stanziati a fronte di abblighi gravanti
sulfazienda di cul sia certo o altamente probabile il regolamento, ma per i quali esistano Incertezze
sulfammontare o sul tempo di assolvimento. In particolare essi includono gli accantonamenti relativi ad
obbligazion! attuali originate da un evento passato per le quali sia probabile I'esborso di risorse econamiche
per I'adempimento dell'obbligazione stessa, sempre che possa essere effettuata una stlma attendibile del
relativo ammontare, Laddove il regolamento é atteso a distanza di oltre dodiei mesl, gli accantonamenti
vengono attualizzat! utillzzando | tassi correnti di mercato. Gll accantonamenti effettuati a fronte dei fondi
per rischi ed oneri sono rilevati a conto economico nella voce 160 "accantonamentl nettl a fondi per rischi
ed aneri”.

13 - Debit! e titoli in circolazione
{a) Criteri di classificazione

Le passivith qui ricomprese sono i Debiti verso banche, 1 Debitl verso clientela e i Titoli In circolazione; essi
sono costitultl dal diversi strumenti finanziarl mediante | quali la Banca realizza la provvista interbancaria e
con clientela e la raccolta effettuata con titoli obbligazionari in circolazione, al netto, pertanto, degli
eventuali ammontari riacquistati.

Gli interessi passivi vengono registrati a conto economico nella voce 20 "teressi passivi @ onert assimilati”.
(b} Criteri di iscrizione

Le passivitd in argomento vengono registrate all'atto della ricezione delle somme raccolte o, per i titoli di
debito, all'emissione o nel momento di un nuovo ricollocamento, oppure cancellate, anche nel caso di
riacquisto, in base al principio deila "data di regolamento™ e non possonc essere trasferite nel portafoglio
delle passivitd di negoziazione. La prima iscrizione & effettuata sulla base del fair value, normalmente pari
allammontare Incassato od al prezzo di emisslone, rettificato degli eventuali costi e ricavi aggiuntivi
direttamente attribuiblli alle diverse operazion! di provvista o di emissione. Sono esclusi i costi internl di
carattere amministrativo. |! foir value delle passivita finanziarie eventualmente emesse a condizioni inferiori
a quelle di mercato & oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al valore di mercato & imputata
direttamente a conto economico. 1 titoli strutturat vengono separati nei loro elementi costitutivi che sono
registrati distintamente, quando le componenti derivate in ess Implicite presentano natura economica e
rischi differenti da quelli de titoli sottostantl e sono configurabill come autonomi strument derivati.

{c} Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione Iniziate, le valutazioni delle passivitd finanziarie si basano sul principio del costo
ammortizzato col metodo del tasso di interesse effettivo, ad eccezione delle passivita a breve termine ove il
fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte per Il valore incassato ed i cui costi
eventualmente imputati sono attribuiti a conto economico in modo lineare lungo la durats contratiuale

delle passivita.
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(d) Criteri di cancellazione SR oy

oo ':“"""n.‘:"ﬂ‘-:,.“ "
Le passivita finanziarie sono cancellate da bilancio quando risuftano scadute o estinte, La cangelldziing

fleiats § Bie A

avwviene anche al momento del rlacquisto dj titoli precedenternente emessi; lg dlﬁerenza"t’ﬁé"llf-‘ﬁral Te

Il ricollocamento sul mercato di titoll propr! successivamente al lore riacquisto & considerato come ufa
nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, senza alcun effetto a conto economice,

14 - Passivita finanziarle di negoziazione
(a} Criteri di classificozione
Nella voce sono inclusi gli strumenti derivat] di negoziazione con foir value negativo, inclusi | derivatj

impliciti present! in strumenti finanzia ri strutturati e contabilmente separati daglt stessi,
Sono Inoltre inclusi gli eventuali “scoperti tecnici” originati dall'attivity di negoziazione in titolj,

{b) Criteri dl iscrizione

Gll strumenti derivat| vengono rilevati in relazione alla “data di contrattazione” mentre Je operazioni In
titoli sono contabllizzate alla “data di regolamento”,

Le passivita finanziarie di negoziazione sono inizialmente registrate al fajr value, ossia al prezzo di acquisto,
(c] Criter! di valutazione

S

determinato secondo le modaiitd riportate nel paragrafo relativo afle “attivita finanziarie detenute perla

negoziazione”. Gli strumenti finanziari per i quali non sia possibile determingre || fair value in modo

attendibile secondo quanto sopra Indicato, vengono mantenuti af costo. | risultati delle valutazioni e quelll

della negoziazione spno registrati nel conto economico alla voce 80 "Risultato netto dell'attivita di
negoziazione",

{d) Criteri di cancellozione

15 - Passivita finanziarie valutate al fair value
Banca Profilo non ha attualmente passivita classificabili in questa voce,
16 - Operazion} in valuta

{a) e (b) Criterf di classificazione e di iscrizione iniziole
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Esse sono Inlzlalmente registrate in divisa di conto applicando all'importo in valuta estera i tassi di camblo a
pronti correnti alla data di clascuna operazione.

{c) Criterf di valutazione

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione Infrannuale, le poste di bilanclo in valuta estera vengono
valarizzate come segue:

¢ le poste monetarle sono convertite al tasso di cambio alla data di chiusura;

s le poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite a} tasso di cambio In essere alla data
dell’operazione;

» le poste non monetarie valutate al falr value sono convertite utilizzando i tassi di cambio In essere alla
data di chiusura.

L differenze dl cambio che derivano dal regolamento di elementl monetari o dalla conversione di elementi
monetari a tassi diversi da quelli di conversione inizlale o di conversione del bilancio precedente, sano
reglstrati a conto econornico nella voce 80 “Risultato netto dell'attivita di negoziaziona”.

Le differenze di cambio relative ad elementi per i quali le valutazioni sono rilevate a patrimonlo netto, per
esemplo Attivita finanziarle disponibili per la vendita, sono rilevate a conto economica.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento nor monetatio sono rilevati a patrimonlo netto, [a
differenza cambio relativa a tale efemento 3 rilevata anch’essa a patrimanio. Per contro, guanda un utile o
una perdita sono rilevati a conto economico, & rilevata in conto economico anche la relativa differenza
eambio,

17 - Altre informazioni
Trattamento di fine rapporto del personale

Sulla base della nuova disciplina del TFR, introdotta dal Decreto legislativo 5 dicembre 2005, il trattamenta
_difine rapporto del personale, di cui alla voce 110 de! passivo per quanto riguarda le quote maturate fino al
31 dicembre 2006, si configura come un piano a benefici definiti e viene quindl sottoposto a valutazione
attuariale utilizzando il metodo delia prolezione unitaria del credito {Projected Unit Credit Method — PUCM)
che prevede la projezione degli esborsi futuri sulla base di analis! storiche, statistiche e probabilistiche
nonché in virit dell'adozione di opportune basi tecniche demografiche; I'attualizzazione finanziarla dei
flussl avviene, inoltre, sulla base di un tasse di interesse di mercato; Questo calcolo attuariale viene
effettuato da attuari Indipendentl.

| costi per il servizio del piano sono contabilizzatl tra i costi del personale voce 150 “Spese amministrative;
a) spese per |l personale” come ammontare netto di contributl versati, contributi di competenza di esercizi
precedenti non ancora contabilizzati, interessl maturati, vicavi attesi derivanti dalle attlvita a servizio del
plano, e profitti/perdite attuariali. Gli utlii e le perdite attuariali vengono Immediatamente contabilizzati a
conto-economico. Le quote maturate @ partire da} 1.1.2007 sono trattate come plani a contribuzione
definita con la conseguente rilevazione a conto economico delle quote maturate In ciascun esercizlo.

Aziani proprie

Le eventuali azioni proprie detenute sono portate in riduzione del patrimonio neito.
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Gl utill o le perdite tonseguent! ail'acquisto, vendita, emissione o canceliaziope di azioni prgprié-;_hb'n sonc

rllevati a conte econemico, ma registrati nal patrimonio netto,

Costi e ricavi

| costi sona iseritt] contabilmente nel moments in cui sono sostenuti, li agli
strumenti finanziari valutati a costo ammortizzato e determinabill sin dali'origine, indipendentemente daj
fmomento in cui vengono liquidati, affluiscono a conto economico mediante applicazione del tasso dj
interesse effettivo per la cui definizione sl rinvia alla voce "Credit!". 1 ricavi sono rilevat| guando sono
pPercepiti o comunque quando & probabile che saranno ricevuti e quando Passono essere quantificat] in
modo attendiblle, In particolare:

* gli interessi corrispettivi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base de! tasso di interesse contrattuale
o di quello effettivo nel caso dj applicazione del costo ammortizzato;

* gl Interessi dj mora, eventualmente previst! in via contrattuale, sono contabilizzati a conto economico
solo al momento del ioro effettivo incasso;

* ldividendi sono rilevati a tonto economico nel memento In cul sorge il difdtto 3 ricevere il pagamento
{rileva Ia data di assunzione della dellbera da parte del!'assemblea}.

@ le altre commissioni song rilevate secondo il princlpio della competenza economica.

Pianl di stock option al dipendenti

| piani di stock option s suddividono in due tipologle che prevedono modalita di contabiilzzazione diverse in
funzione deile caratteristiche del plano:

® equity settfed: sono pianiin cul a| beneficiario viene concesso il diritto di acquistare aziohi della society
ad un prezzo prefissato qualora specifiche condizioni stano soddisfatte, In tafi casi il fair valye
deli‘opzione, determinato a momento dell'assegnazione, viene rilevato come costo a conto economico
lungo la durata del Piano con contropartita un incremento delle riserve di patrimonio netto;

*  cash settied: sono plani In cul il beneficiario riceve direttamente i controvalore monetario dej beneficio
derlvante dallesercizip teorico della stock option. || Tailr value dell’opzione, determinato al mornento
dell’assegnazione, viena rilevato come costo g conto economico lungo la durata dei piano, con
tontropartita un debito nello stato patrimoniale. Le quote di competenza dell'onere complessiva
vengono rideterminate ad ogni chiusura suila base dell'adeguamente della tllevazione de] fair volue
che, a scadenza, equivale al Pagamento da effettuarsi a favore de| dipendente.

A.3 -INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli

A.3.1.1 Attivitd finanziarie riclassificate: valore con tabile, fair valye ed effetti sulla redditivitg complessiva

anzierl
Tisoli i debim dalenute per [a
Neporszione
" AHIVIG finanziarie

Credf
Thtoll i debitn datenute por |= el verso 2914 2512 {352) 27 79 27

cllentala

nepozlazione

Credit]! versp
hanche
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L2 riclassifica dei titoli di cui sopra & stata effettuata in parte nell’esercizio 2008 ed in parte nell'esercizio
2010.

Nel 2010 la Banca ha infatti riclassificato due titoli entratl in portafoglio nel 2006 ed originariamente
classificati tra le attivitd finanziarie di negoziazione, in quanta & venuta meno la finalita di rivendere i titoli a
breve termine. La decisione & stata presa a seguito della perdurante itliquidith dei titolt stessi. Peraltro, la
scarsa liquiditk del mercato dei DS sulle due banche emittent! rendeva difficiie la conclusione di contratti
di copertura sull'esatta scadenza dei titoll, lasciando esposto il conto economico della Banca alle variazienl
di fair value dei due titoli conseguenti ai movimenti dello spread creditizio associato. 1l trasferimento &
stato effettuato al prezzo foir value alla data detla riclassificazione. Gli affetti di tale riclassifica sono
ustrati nelia tabella a seguire.

Nel corso dell’esarcizio, sono inoltre venuti a scadenza o 5010 stati ceduti, con Vassunzione di apposita
delibera del Conslglio di Amministrazione, la grande maggloranza del titoll riclassificati nel 2008 per un
controvalore di 154,4 milloni di Euro conseguendo un utile di 1,006 milioni di Euro. | rimanentt titoll rimasti
in portafogllo ed i loro effetti sono llustrati nefla tabelfa di cul sopra. Si precisa che nel corso deli'anno sono
stati imputat! a conto aconomico interessi attivi derivant! dall’adozlone del metodo del costo ammortizzato
per un ammontare di 0,355 milioni di Eura.

A.3.1.2 Attivits finanziarie riclassificate: effett] sutla redditivita complessivo prima del trasferimento

Atdvith finanziarie
Titoli ¢l debito detenute per la
negoziazlong

Credlt verso
banche

A.3.1.4 Tasso di interesse effettivo e fluss! finanziari attesi dalle attivitd riclassificate

! flussi finanziari futuri attesi sono costituit! dal valore nominale di tutti 1 titoli che, a scadenza, verranno
rimborsatl, fatta eccezione pef due di essi per i quali sono state contabllizzate perdite di valore a carico del
conto economico 2008 e 2009, Tenuto presente quanto precede I'ammontare complessivo atteso & pari @
34,5 milioni di Euro,

A.3.2 Gerorchia del fair value

A.3.2.1 Portafogli contabill; ripartizione per livetll del foir value

w«fﬁgﬂ;ﬁéﬁ e e

(NEGERaN G e e R

; : Wﬁhﬁ}?ﬁ%ﬁ% o ﬁ&ﬁ‘éﬂ?ﬂ%@é@ﬂ%ﬁl‘sﬁ% Rl et

1, AtylvItd finanzlarle detenute peria nepozlazione 186,761 726855 20241 B4.927 837,278

2. Attivith finanzlarie valutats al fair valiue

3. Attlvith Ananzarie dispontbili per 13 vendita 426.187 24593 124 - 1998 1,178
4. Daylvatl di copertyra . - 1.022 : - -

B e T T Ot U L RN T TR e . 1913
1. Passivith Ananziarie detenute per la negoalazione 93,578 489,440 2.568 14,118 540381 46
7. Passluith finanzlerle valutate al falr value
3. Berivati di coperiurg

TobalE, ot i e L T B3 BTy, 1., ABSALD s TTTT3EeE oo 14438, . Sau3mt . A6,
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A.3.2.2 Variazioni annue delle attivitd finanziorie volutate al foir value (livelia 3}

SR :

AT VA EINARZRRIES T
e

RS e e

1. Eslstenze intzfati - 1.178 -
2. Aument} ) 4] \
2.1 Acquist
2.2 Proflth imputati a:
2.2.1 Conto Economico 947

- di cul: Plusvalenze 672
2.2.2 Patrimonie netta X X °
2.3 Trasferimenti da aftei Hvelli
24 Altrevariazion! inaumento
3.  Diminuzionl 2912 754
3.1 Veadite
3.2 Rimborsi 2.434
3.3 Perdlte Imputate a:
3.3.1 Conto Economico 478 254

- di eui Minusvalenze 258 254
3.3.2 PatrImonia naitp X X
3.4 Trasferimenti ad altr] livelll 500
3.5 Altre variazionl In diminuzione
4. Rimanenze finall 20,241 - 424 -
A.3.2.3 Variazioni annue delle passivitd finanziarie valutete ol fair value (livells 3)

A L IR GO e e o
2l -jfaxﬁ SeptRItE
&',‘ vy l ! g -

Tk
f;

1. Esistenze iniziali 45 - ' _

2,  Aument] 2.974
21 Emissionl 452
2.2 Perdite Imputate a:
2.2.1 Conto Economico 2,522
- di cul Minusvalenze 2.522
2.2.2 Patrimonio netto ' X X

2.3 Trasferiment! da altrf Ijvelll

2.4 Altrevariazioni in aumento

3. Diminuzion] 452
3.1 Rimborsi

3.2 Riacquisti

3.3 Profitt Imputati a:

3.3.1 Conto Economico 452
~df cul Plusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto X X

3.4 Trasferiment! ad altri livelll
3.5 Altre vartazioni In diminuzicne
4, Rimanenze finali 2.568 - -

La Banca ha classificato come gerarchia 3 di FV due contratti derlvati indicizzati alFinflazione {inflation
swap): data I'assenza di un mercato attivo in opzioni sull'inflazione dal guale desumere dati attend!bili di
volatilita implicita, per [a valutazione del floor implicito in tali contratti & stata utillzzats la volatilith storica
dell'indice di inflazione, La volatilitd & stata calcolata su una serie storica di 3 anni.
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L'utilizzo di una profonditd storica diversa per il calcolo della volatilitd avrebbe condotto a un FV
complessivo differente su tali contratti, A titolo esemplificativo, I'utilizza dl una serle storica di 1 anno
{anziché dI 3 anni} avrebbe comportata un FV Inferiore di 75.000 Euro, mentre Futllizzo di una serte storlca
di 5 annl avrebbe comportato un FV maggiore di 197.000 Euro

la Banca ha inoltre classtficato come gerarchia 3 di FV otto opzioni di credito {5 opzioni sul BTP asset swap
spread e 3 opzioni su CDS [traxx Main), vendute neli'ultimo perlodo dell'anno: data I'assenza di un mercato
attivo In opzionl dal quale desumere dati attendibili di volatilitd implicita, per la valutazione delle opzioni &
stata utllizzata quella volatilitd che, sulla base del modello di pricing interno adottato, fornlva una
valutazione iniziale degli strumenti pari al prezzo della transazione (day one profit parl a zero). A titolo
esemplificative, 'utilizzo di una volatilith pid alta del 25% rispetto a quella utilizzata avrebbe condotto a un
FV delle opzioni complessivamente inferiore di 188.000 Eura, mentre I'utilizzo di una volatilitd pil bassa del
25% avrebbe condotto a un FV delle opzioni complessivamente maggiore di 170.000 Euro

A.3.3 Informativa sul c.d. “day one prafit/loss”
In relazlone agli strumenti classificati come gerarchia 3 d1 FV, non sono state rilevate differenze tra Il prezzo

della transazione e la valutazione Iniziale degli strumenti sulla base della tecnica interna di valutazione (c.d.
day one profit). '
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PARTE B - Informazioni sullo Stato Patrimoniale

Attivo

Sezione 1~ Cassa e disponibllit3 liquide - Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

T

i

e
@) Cassa
b) Depositl likerl presso Banche Centrali 19

Sezione 2 - Attivit3 finanzlarie detenute per la negoziazione ~ Voce 20

2.1 Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica.

A Attivith per cassa
1. Tilol} di deblto

1.1 Titeli strutturatt 929 7801

1.2 alkri titoll o] dabite 102,157 24B.388 15,334 64.524 284.723 2421
2.70eli di capimle 42,822 18,247
3. Quote dl D.4,C.AR.

A.Flnanziamaentt
4.1 Pronti contro termine
4.2 Alirl
Jotale A
B Strumsnti derivati
1. Derivati finanzier|

1.1 di negozlazione 40.853 451,034 4.502 2156 546.853 4,176

1.2 conness! cos §z foir volue option

1.3 altel
2, perlvall creditizd

2.1 di negozlazione 8.632 405 5.702

2.1 conness| con la falrvalue aption

2.3 alirl
Toraleg -
Totale fasm) " . -
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2.2 Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitari/emittent!

A ﬁﬁ%ﬁ%ﬁ‘"
rrﬁf{?é' T 57;5;—%&.'_5 ¥

"‘»e." AR __
A, Attivitd per cassa
1. Titoll di debito

a) Governi eBanche Centrali 51.219 212
b) Altri enti pubblfci 762 684
c) Banche 283,567 326.084
d} Altrl emittent 35.061 24,688
2. Titoli di capitale
a) Banche 3.407 4.862
by Altri emitenti:
- imprese di assicurazlone 1.737
- socletd finanzlarie 588 163
- imprese non finanziarie 38.827 11.485
-altri

3, Quote di O.LC.R. - -
4, Finanziament]

a}) Governl eBanche Centrali

b) Altrl enti pubblicl

c) Banche
_d Altri soggetti

. e P
B. Strument! derivat

a) Banche

- fair value 380.667 475.330
h} Clientela

- fair value 135.759 79.557

ey
m‘»'.-.gg_“-;‘ _. £
e

-' -

A, Eslstanze Iniziall 351.668 18,247 - - 369.915
B, Aumenti

g1,  Acquistl 2.621.991 2,194,558 7.894 4,824,441
B2, Varlazioni positive di fair value 4.254 3.672 7.926
g3,  Altrevariazioni 44415 15.518 16 50,953
C. Diminuzion]

Ccl. Vendite 2.609.468 2,158,741 7.871 4.777.081
2. Rimhborsl 33,716 33.716
¢3. Varlazionl negative di fairvalie 1.828 2.762 4.590
ca. Trasferimenti ad altf portafogli

€5. Altrevariazionl 2,710 26.668 a5 29.417
D, Rimanenze fnali 374,609 42,822 - 417431
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Sezione 4 - Attlvita finanziarle disponibill per la vendita — Voce 40

4.1 Attivitd finanziarie disponibili per la vendita: composizione mercealogica

: e T e SRR
e
VA i
= EE AT I AT -ﬂ%‘j% il! : }2-
1. Titall di debito
1.1 Titoli struttoratl
1.2 Alsri titol] di debito 425.202
2. Titoll di capitale N
2.1 Valutati al fair value 985 1572 424 1.998 1.178
2.2 Valutati al costo
3. Quote di 0..C.R. 921
4. Finanzlameant
Totgle . b

g

ﬁl}—’:lg’ 9
P

T
iy,

T

i i

Banca Profilo ha classificato in questa categoria tra i titoli di capitale le partecipazioni di minoranza {Profilo
Holding S.p.A., Value Secondary Investments SICAR S.C.A., First Capital S.p.A. e Spinnaker Venture SA},
diverse dai possessi azionari relativi all‘attivita di trading,

Nel corso dellesercizio 2010 & stata dismessa Ia partecipazione nel fondo di private equity Spinnaker Il per
liquidazione della societs, Le partecipazioni in Profilo Holdlng S.p.A e in First Capital S.p.A, sono state
valutate sulla base del valore stimato di ferir value 2l 31 dicembre 2010.

Le valutazioni effettuate hanno portato, per quanto riguarda Profilo Holding S.p.A., all'adeguamento
dell'apposita riserva di valutazione Iscritta a patrimonlo netto nel 2009 che & passata da 970 migliaia di
Euro al 31 dicembre 2009 a 543 migliaia di Euro al 31 dicembre 2010, all'iscrizione di una riserva negativa
di valutazione a patrimonio netto di 15 migliaia di Euro relativamente a First Capital S.p.A., nonché
all'iscrizione a conto economico di una perdita di valore per 254 migilala di Euro relativamente a Value
Secondary Investments Sicar 5.C.A..

Le altre partecipazion! sonc state valutate al costo, In considerazione della scarsa significativity degli
ammontari o in assenza di un fair value attendibile. »

Nel corso del 2010 Banca Profilo ha inolire acquistato titoli di debito che hanno portato un notevole
Incremento nel portafoglio delle “Attivitd finanziarie disponibili per fa vendita”. La strategia di gestione di
tale portafoglic prevede di immunizzarne il fair value dai movimenti dei tassi di interesse e del tasso di
Inflazione, lasclzndolo esposto unicamente ai movimenti degli spread creditizi degli emittenti dei titoli
acquistatl. A tal fine, in casa di acquisto di titoli a tasso fisso o indicizzati all'inflazione, sono statl stipulati
appositt derivati di copertura che hanno trasformato il payoff complessivo del'investimento (titolo pit
derivato} in quello df un titolo a tasso variabile.
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4.2 Attivitd finanziarie disponibili per la vendita: composizione per debitari/emittent!

e

o)

S e N e %? ?ﬁ,.ﬁi
1. Titolidl debito
a) Gaverni e Banche Centrali 256.493
b} Altrf enti pubblici’
t) Banche 135.236
d} Altri emittent] 33.473
2. Titoli di capltale
a) Banche
b} Altri emittenti:
- impresed! assicurazione
- societd finanziarie 2981 3.176
- imprese non finanziarie
- ahtrl
3, Quotedi 0.LCR, 921 -
4. Finanzlament] - -
a} Governi e Banche Centrali
b)  Altrl enti pubblici
¢} Banche
Aliri soggett

Ar 2850 -

‘Tota!

¥ akeb

A ot oee latll _ 3176 - 3176

g. Aumenti 653.656 500 1.025 655,181
B1, Acquist 545.485 500 1.025 &47,010
B2. Variazionl positive di falr value 3,188 - 1.188

B3, Ripresedivalare -
~ imputate al conto economica -
- imputate al patrimonlo netto -
84, Trasferiment da altr} pertafost] -

85, Altrevariazioni 6.983 6,983
C.  Diminuzloni 228454 6595 104 2289253
1. Vendite 220397 220397
2. Rimborsi -
€3. Vartazionl negativedl falr value 6,166 441 104 6.711
C4. Svalutazionl da deterioramento -
- Imputata al conto economico 254 254

- imputate al patrimonic netto -

¢s, Trasferlment ad aitrl portafogll -
. Alwevaiadonl o . 1851 o o 1891
: i ; S 429108
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Sezlone & — Crediti verso Banche — Voce 60

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

1 Depositi vincolat]
2 Riserva Obbligatoria
3. Pronti contro termine
1, Altri

B. Crediti verso banche

1. Conti correnti e deposlti libert 76552 41,241 .
2, Depositl vincolati 131.785 78.610
3 Altrt finanziamenti :
3.1 Pronti contro termine attivi 54.124 1.262
3.2 Leasingfinanzlario
3.3 Altri B -
4, Titoli di debito
4.1 Titoli strutturatf . 4.312
4.2 Altrititoli d 25,265
-Totale {valgre-dEbilar E
Totale:{fairvalue)’

Relativamente ai conti correnti, depositi e Prontl contro termine attivi, trattandosi di crediti & breve
termine e regolati a condizioni di mercato, si ritiene, anche sulla base di una puntuale valutazione delle
contropart! colnvolte, che il valore di bilancio approssimi il loro fuir value.

Nell'aggregato sono compresi per 1.786 migliaia di Euro | titoli obbligazionari emessi da Banche riclassificati
il 1° luglio 2008 dalla voce “Attivitd finanziarie detepute per la negoziazione” alla voce "Crediti e
finanziament!” in relazione alla modifica allo 1AS 39, nonché per 27.791 migliaia di Euro i titoli
obbligazionari riclassificati dalla medesima voce nel corso del 2010. Talf titoli, se non riclassificati dalla voce
“Attivita finanziarle detenute per la negoziazione”, avrebbero prodotto nell’esercizio 2010, tra
minusvalenze e minor interessi attivi, un onere a conto economico pari a 794 miglisia di Euro,

| depositi vincolati comprendono le somme depositate a titolo di colloteral presso le controparti con le
guali la Banca svolge I'operativith in contratti derivati.

L'aggregato include inoltre !'importo di 6.500 migliala di Euro relativo al depasito, effettuato in forma
indiretta, per la riserva obbligatoria, al sensi della normativa Banca d'ltalla.
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éeziune 7 — Creditt verso Clientela —Voce 70

7.1 Crediti verso cllentela: composizione merceologica.

e e S e T e
e
2 B

e Ay e e e e e ke S e B e
eraonl Al e e R e e D

2 LI R
1. Contl correntt 66,285 2357 27.108 310
2 Prontt contro termine atiivl
3 Mutut 10,820 10,731 183

4. Cartedi credlto, prestitl personali g cessionl del quinto
Leasing finanzlario

5.
g, Factoring
7.
3.

Altre opera zionl 56.717 1888 68,470 1.185
Titoli di deblin
8.1 Titoli strutturati

el ' L8
Tabala:FalE valug) 1124

| crediti verso clientela, ad esclusione del prontt contro termine, delle attivita deteriorate e dei titoll di
debito sono espostl, come previsto dalfo [AS 38, al netto di una svalutazione collettiva pari a 29 migliaia di
Euro determinata tenendo presente previsioni e templ dl recupero, nonché il presumibile valore di realizzo
delle eventuali garanzie rappresentate per la quasi totalitd da pegno su valori mohiliart o da altre garanzie

reali.

Le attivita deteriorate rilevano un'esposizione lorda di 7,529 migliaia di Euro a fronte della guale sono state
effettuate rettifiche di valore specifiche per 3.243 migliaia di Euro. Le attivitad deteriorate comprendono e
sofferenze e I'esposizione della Banca verso il Gruppo Lehman Brothers per un ammontare lordo pari a
4,632 migliaia di Euro e netto pari a 1.889 migliaia di Euro.

'aggregato include titoll obbligazionari per 2.914 migliaia di Euro oggetto di riclassifica In data 1% luglio

2008 dal portafoglio di trading. Tali titoli, se non riclassificati, avrebbero prodotto nell’esercizio 2010, tra
minusvalenze e minorl interessi attivi, un onere a carico del conto economico pari a 352 migliaia di Euro.

7.2 Crediti verso cllentela: composizione per debitori/emittenti.

T T

. ;.ﬁﬁ;sﬁﬁ!‘ﬁ.‘&i}ﬁ‘ﬁﬂ&ﬁﬁ%{}% SR s ;ﬁﬁﬁﬁ TR A T Pl A e T S S
1. Titoli di debito:

o

a) Governi

b} Altri Entl pubblicl

¢} Altri emittenti
- Imprese non finanziarie 2914 7.308
-imprese finanziarie ' 2.827
-assicurazioni
-altri

2. Finanziamenti verso:

a} Governl -
b} Altri Enfi pubblici
¢) Altri soggetti

- imprese aon finanziarie 18.592 - 17.510 21
-imprese finanziarie 57.028 1.889 68.877 1.196
- assicurazioni

-altri 58.202 2397 19.920 171

Totale i T

e e N SRR )

oAedas L LEGEE

TaB38,
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Sezione 8 ~ Derivati di copertura ~ Voce 80

8.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livefli.

1) Fairvole 1032 I5.000
2] Flussi imandarl - - -
2] Iovesiimant! astarl

B, Darhmtl Craditiy
1 Falrvelue
2} Flusx) finamelari

Tomw L

Al 31 dicembre 2010 sono in essere derivati dj copertura per 1.022 a fronte di parte dei titol] acquistati nel
corso dell’esercizio 2010 e classkicati nel portafoglio Attivitd disponibili per la vendita. $i rimanda a tale
paragrafo per ulteriori dettagii in merito alle modalit di copertura dej rischi,

8.2 Derivatl di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura.

Tolrd

e
: ,?.?%;;

= A
YEH)

i

1. Attvita finanzi il per [a vendita

2. Credit
3. Attivits finanyiarie detenute sing alla scagenza X

4, Partafoglin

5.  Altre operazioni
Totale attii”. -
1.  Passlvitd flnanziarle
2. Portafoglio

Totule pussvity " - T : RSN 3
1. Transarion altese X x ) X X

2. Portafogiio di atitvita e passivity finanzlare X X X X X X
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A. Imprese controllate ln via asclusiva

1. Profilo Real Estate Advisory 5.l Milans 100,00
2. Profilo Suisse S.A, Lugano 95,20
3. Profilo Asset Management 5.G.R. 5.p.A. Milana 100,00
4. praofilo Merchant Co. S.r.l Milana 100,00
5. Bangue Profil de Gestion. S.A. Ginevra 60,41
6. Arepo Flduclaria S.rl. Milano 100,00

B. Imprese controliate in modo congiunto
C. Imprese sottoposte ad influenza notevole

10.2 Partecipazioni in societd controlfate, controllote In modo congiunto o sottoposte ad influenza
notevole: informazioni contahili

.{.‘ ? N
g'y“w : i -e-*n}!.’%l"“‘? i!—’i
A. Impmse mntrul!ate in via esdusha

1. Profilo Res| Estate Advisory S.rl. 4.162 306 (255} 164 363 119 ¥

2. Proflio SulsseSA. ' 295 128 86 284 154 400 3

3. Profila Asset Management 5.6.8. 5.p.A, 4,162 551 (242) 3.574 3.573 5.000 X

4. Profilo Merchant Co. S.r.l. 1.851 1,965 106 1.125 1.040 1.040 X

5. Banque Profil de Gestion, S.A. 159.887 15.784 (3.973} AR.574 25848 11541 X

B. Arepa Fiductaria S.rl B68 544 517 622 150 100 X

Imprase controliate In moda mngiunte
Imprese suttupuste ar.I 1nﬁuenza notevnla
Hifptalelsy o RE

PREELS

TAD TRy BT Gk oA BAR IR TR 00 ;-

1l Patrimonlo netto comprende la quota di utile o perdita di esercizio di ciascuna partecipata, Tutti i dati
sono desunti dal progetti di Bifancio 2010 approvati dai Consigli di Amministrazione di clascuna societa.

10.3  Partecipazioni: varigzione annue

Eslstanze Inkiall
B,  Aumenti
8. Acquisti
B2 Ripresedivalore
B3 Rivalutazion

8.4 Altrevartadonl B27 753
€. Diminuzionl 583 774
i Vendite

c2 Afettiifichedi valore 583 742
£3 Altrevariazion 32
D,  Rimanenze finall 32.178 31,784
E.  Rivalutazioni totall

F. _ Rattifiche totall
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La voce B.1 & relativa all'acquisizione di Arepo Fiduciaria S.r.], avvenuta in data 29 Novernbre 2_{')1_f)_.,l_av e v \
B.4 si riferisce alla ricostituzione del capitale della societd Profilo Real Estate Advisory S.r.l, medianyg i .
versamenti da parte dell'unico socio Banca Profilo 5.p.A., come deliberato dalfAssem blea stfac‘r{d'{qéﬂa" '
22 Marzo 2010. La voce C.2 si riferisce alla svalutazione della partecipazione in Profilo Real Estafe’ﬁfg_!ﬂ

Sl i

Le partecipazioni sono iscritte al costo dl acquisizione al netto di eventuali perdite valore. La partecipazionb
In Bangque Profil de Gestion S.A., gl Société Bancaire Privée 5.A., della quale Banca Profilo detiene una
quota pari al 60,41% del capitale sociale, & di gran lunga la partecipazione pil rilevante. Come per il
passato, la partecipazione & stata sottoposta al test di impairment ex IAS 36 secondo la procedura ¢i
seguito illustrata.

Bangue Profll de Gestion S.A.,, Banca di diritto svizzero quotata alla Borsa di Zurigo e specializzata
nelfattivita di private banking, & stata considerata come un‘autonoma Cash Generating Unit (CGU) in
considerazione della sostanzlale autonomla e indipendenza dei flussi finanziari in entrata generat
dall'entita rispetto ad altri gruppl di attivitd. Al finl della veriflea di eventuali perdite di valore della
partecipazione, e quindi dell'avviamento nel bilancio consolidato, @ stato determinato unicamente il valore
d’uso attraverso Iapplicazione del Dividend Discount Mode! {"DDM”), nella variante dell’Excess Capital,

Come per o scorso anno, non si & proceduto alla determinazione del valore di mercato/cessione in quanto:

* i corsi di Borsa si ritengono non rappresentativi del valore dj mercato/cessione in considerazione
degli scars| volumi di negoziazione de! titolo. Per taki motivl il valore di mercato della partecipazione
in Banque Profil de Géstion al 31 dicembre 2010 {52,7 milion] di CHF}, risulta ampiamente superiore
al corrispondente valore di patrimonio netto; :

* non & stato possibile far riferimento ai multipli rivenienti da operazioni M&A in quanto non sono
state individuate transazioni comparabili, stante fe peculiarita della banca oggetto di valutazione.

Ai fini del ealcolo det valore d'uso, 1l DDM 2 stato sviluppato prendendo a riferimento i dati previsionali di
budget per il 2011 e | dati di Piano industriale 2010-2012, tenendo canto, nellutilizzo di questi ultimo, dello
sfasamento temporale nel raggiungimento degli obiettivi di Piano a seguito del complesso e profondo
processo di ristrutturazione a cul & stata soggetta la controllata svizzera e che si & protraito, diversamente
dalle aspettative inizlall, per tutto il corso del 2010. Relativamente alle modalita di determinaziane dei flussi
di cassa ai fini della determinazione del ¢.d. terminal vaiue si & utilizzato, come valore normalizzato, il flusso
risultante dalla media del risultati economici previsti per il triennio 2011/2013, opportunamente rettificata
per tener conto del minore margine da patrimonio derivante dalla distribuzione dell’excess copital e del
finanziamento deila crescita di lungo periodo. In conformits a guanto previsto dallo 1AS 36 par, 33, tenuto
presente che if plano industriale & basato su previsioni di forte rilancio della societa al termine del processo
di ristrutturazione e che la stessa ad oggi presenta un risultato economico ancora negativo, si & infatti
ritenuto ragionevole ed opportuno, nelf'adozlone del DDM, considerare come flusso di cassa normalizzato
un valore medio degll esercizi di budget e di Plano, anziché applicare un tasso di crescita di lungo termine al
flusso di fine periodo, per meglio riflettere Fexecution risk.

I requisito patrimoniale minimo di vigilanza, ai fini della determinazione excess capital distribuibile, & stato
determinato nella misura pari al 15%; requisito in linea con quello rilevato nelle principali private bank
svizzere comparablli. Sulla base di tale requisito il capitale in eccesso risulta essere pari a 17.890 migliaia di
CHF. La valutazione & data quindi dalla somma dell'Excess Capital 2012 per 17.850 migliaia di CHF e dal =
Terminal Value non attualizzato determinato in 64.886 migliala di CHF. Le somme di cui sopra song poi: -
state attualizzate sulla base di un tasso dei 8,43% (costo del capitale) determinato sulla ‘base del Capital .
Asset Pricing Model, tenendo conto dI un risk-free rate (rendimento lordo a 10 anni — Switzerland Govt ™
Bonds) pari a 1,72% al 31 dicemhbre 2010, dei fattore Beta pari @ 1,34 (ottenuto come media dei coefficienti
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ervati relativamente ad un camplone di 5 private bank svizzere comparabili}, e di un market risk
‘prerium pari al 5,0%. |l costo del capltale risulta inferiore rispetto a quello utilizzato nell'esercizio
¢cédente (paria 9 ,349%) principalmente per effetto di una riduzione del premio per il rischio assunto peril
ato svizzero. !l tasso di crescita di lungo periodo ({tasso g utifizzato per Il calcolo del Terminal value) &
stato’ipotizzato pari al 2,5%.

* gl base della metodologla sopra descritta e del parametri adottati, si ottiene un valore attualizzato della

partecipazione pari a 33.372 migliaia di CHF corrispondente a 31.372 migliaia di Euro al cambio utllizzato
per le grandezze di stato patrimoniale di Banque Profil de Géstion 5.A. al 31 dicembre 2010. In conformita
con quanto prescritto dallo IAS 36 par. 134, sono state inoltre effettuate analisi di sensitfvity utilizzando
diversi tassi di attualizzazione {+/-50 basis point rispetto al tasso base) e crescita di lungo periodo { {+/-530
basis point rispetto al tasso base), che hanno condotto all'ldentificazione di un renge di valori compreso tra
i 27,4 e 36,9 milioni di Euro. Sulla base di tali risuttatl, si & quindi ritenuto di mantenere inalterato il valore
di carico della partecipazione che & paria 26.898 migliaia di Euro.

Per le altre partecipazioni, avuta presente la natura e le dimensioni delle societd nonché la integrale
percentuale di possessa da parte di Banca Profilo, si ritiene adeguata la procedura che determina i valore

recuperabile come Patrimonio netto delle Societd al 31 dicembre 2010.

Conformemente a gquanto sopra la partecipazione in Profilo Real Estate Advisory S.rl, societd che bha
conseguito perdite superiori al proprio patrimonio netto, & stata svalutata per 583 migliaia di Euro.

Le altre partecipazion! sono state invece mantenute al lora valore di carico.
10.4 Impegni riferiti a partecipazioni in societa controllate

Al 31 dicembre 2010 non sono in essere impegni che eccedono l'investimento partecipativo e che
potrebbero prefigurarsi come passivita potenziale in capo a Banca Profilo.
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Sezione 11 — Attivitd materiali —Voce 110

11.1 Attivita materioli: composizione delle attivité valutate af costo

i.A Yy
s
e

A,

1,1 diproprietd
a} terrent
b) fabbricat
¢} mobii . 61 58
d) implant] elettronici 343 218
e) altre 34 58
1.2 acquisite in leasing finanziario
g} terrenj
b} fabbricati
c) mabhili
d} impianti elettronici
g) altre
L Totale A, TR
B, _Attivita detenute a scopo di investimente
2.1 diproprieta
a) terrenf
b} fabbricati
2.2 acquisite In leasing finanzlario
a} terren!
b) fahbricati
TotaleB - - ::
. Totale (A«

Rt
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3 Attivite moteriali ad uso funzionale: variazioni annue

P T B e
R TR
L '-.;‘F’.*%‘ﬁ' s
5 sansnleranli
i i

S

- Esisterne inbia

. Al Riduzloni di vzlore totali nette

% Ad Eslstenze Infziali natte . 58 218 58 334
B. Aumenti 3
B.1 Acquist] ¥ 266 293
B.2 Spese per migliorie capltalizzate
8.3 Riprese dl valore

B4 Variazioni positve dl fair value Imputate s

a) patrimonlo netto

h) conto eccnomico
B.5 Differenze posltive dl cambio
8.6 Trasferimenti da Immobili detenut] a seopo di investlmento
B.7 Altre varlaziont -
[ Diminuzion : .
C1  Vendite 10 107 117
c.l Ammorta meni 24 141 24 189
c3 Rettificha di valore da deterloramento Imputate a

2} patrimonio netto

h) conto econemico
Ca Varlazionl negative d| foir value imputate z

a) patrlmonio petto

b) conta econamico
cs Dl fferenze negative dl camblo
(o] Trasferlmentia: ~ .

a) attivit} materfall detenute a scopo di Investimento

b} attivitd in via di dismisslone
c7 Altre variazion] -

D, RImanenza finall 61 343 34 A38
DA Riduziont di valore totall nette 2.648 6.874 360 9,880
D.2 Rimanenze finafi lorde 2.707 7.217 394 10.318

E Valutazione al costo
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Sezione 12 - Attivitd Immaterlali - Voce 120

12.1 Attivita immateriali: composizione per tipolagia di attivitd

i

R

ndefiitan
2.007

Avviamenio
A2 Altre attivith immateriall
A2l  Attlvitd valutate al costo!

a} Attivita Immateriali generate internamente

b) Altre attivita ) 1.040
A22  Attivith valutate al fajr value:

a) Attivita immateriali generate internamente
b} Altre attivitd

785

(i

12.2 Attivita immateriali: varfozioni annue

SR ety __ 2 ‘ 5
Eerue -“‘"T.--, 2
b ‘.uaal ‘-a_a%; i

S éﬂéﬁb

A, Eslstenze Iniziali

Al Riduziont di valore totzi] nette
A.2 _Esistenze inizlali nette

2.007 785 2,792
B.  Aumentf:
81 Acquist 706 706
B.2 Increment di atdvitd immateriali interne :
83 Ripresedi valore
B4 Varlazionl positive di foirvolue
2 patrimonio nette
8 conto economico
BS Differenze df cambio posltive
BE Altrevariazionl
C.  Diminuzionl :
C.1 vendite
C.21 Rettifiche di valore
~ Ammorsmenti 451 451
- valutazioni
a) patrimanio netto
b} canto economico -
€3 Varlazonl negative dl falrvalue
a palrimonio netto
2 conte economicg
€A Trasferimenti alle attivita nen correnti in via di
dismissione
5 Differenze di cambio negative
C.6  Altre variazionl
B. _Rimanenze finali natte 2.007 1.040 3.047
0.1 Rettifiche di valore tatall natie
E. _ Rimanenze finali lorde 2.007 1.040 3.047...
F. _ Valutazigne al costn

La voce “Awviamenti” iscritta per 2.007 migliaia di

Euro & costituita” dalldiWiamento rivenients
dall‘acquisizione del ramo d'azienda “tending and custady’

" & gestloni patrimoniali avvenuta negli esercizi

221



v

1D BaricaProfilo

29_@339'2064. L’aw‘ia’r_ne,nto suddetto, gia svalutato per 3.143 migliaia di Euro in sede di bifancio 2008, in
:nfo'tj_mité: & qua}_‘tto previsto dallo 1AS 36 & stato sottoposto al test di impairment al fine di individuare
eventualiperdita:direvoll di valore seconde la procedura di seguito illustrata con l'indicazione di assunzioni
i distima ‘e parametri utilizzat], L'avviamento & stato attribuito alla Cash Generating
Y Unje (CGUY diapparténénza rappresentata dal ramo d’azienda nel suo Insieme, stante la sostanziale
¢ ; :  autonomiae lpdtpeﬁdeqza dei flussi finanziari In entrata generati dal ramo suddetto rispetto ad altri gruppl
© 4 Qi attivita. Il ramo d'azienda & costitulto da raccolta diretta e indiretta, amministrata e gestita. Al fine di
individuare eventuali perdite di valore riconducibili alla CGU, & stato determinato sia il valore d’uso, sia il
valore di mercato/cessione.

1l valore d’uso & stato determinato attraverso I'applicazione del metodo reddituale. 1 flussi di reddito sono
stat] determinati sulla base delle masse gestite e amministrate al 31 dicembre 2010 ipotizzando una
riduzione lineare delle stesse in un arco temporale di dieci anni, determinato in funzione deil‘orlzzonte
medio di abbandono storicamente rilevato per la clientela delle attivita di HSBC. Si & pot assunta la
redditivits media del portafoglio secondo quanto previsto per il budget 2011 e dal planc industriale per Il
2012 con il mantenimente di quest’ultima costante per gli anni successivl, .

il costo del capitale {Ke) wtilizzato ai fini del’attualizzazione dei redditi attesi, pari a 10,25%, & stato
determinato sulla base del Capital Asset Pricing Model, tenenda conto di un tisk-free rote {rendimento del
BTP lordo a diecl annt) parl al 4,80% al 33 dicembre 2010, del fattore Beta paria 1,21 (ottenuto come media
dei coefficient] osservati relativamente ad un campione di 18 societs quotate operanti nel settore del
risparmlo gestito e amministrato) e di un market risk prernium pari al 4,50%. Ii costo del capitale risulta
superlore rispetto a quello utilizzato neli’esercizio precedente (parl a 9,97%) a seguito del’incremento
nell'anno del parametro di riferimento utilizzato per il calcolo del risk-free rate.

[ flussi reddituali attesi attualizzati cos) ottenutl producono un valore d’usa pari a 2.193 migliaia di Euro. [n
conformitd con quanto prescritto dallo [AS 36 par. 134, sono state inoltre effettuate analisi di sensitivity
utilizzando diversi tassi di attualizzazione (+/-50 basis point rispetto al tasso base) e fivelli di redditivita delle
masse (+/-5 basis point rispetto al parametro base), che hanno condotto allidentificazione di un range di
valor! compreso tra i 2,0 ed 1 2,4 mifioni di Euro,

(I valore di mercato/cessione del ramo, In assenza di transazioni camparabili avvenute nel corso
delPesercizio 2010 dalle quali ricavare 'avwiamento-mediamente pagato In relazione alle masse acguisite, &
stato Invece determinato, in coerenza con quanto fatto nell'esercizio precedente, sulla base dell’utilizzo di
multipli rivenienti dal calcolo della media deghl uitimi sel mesi del prezzi di borsa rapportati alla massa
gestita di un campione di 19 socletd quotate comparabili operanti nel settore del risparmio gestito e
amministrate a fivello eurapeo. 1l multiplo medio scaturito dal calcolo di cui sopra pari 2 1,49% risulta
inferiare rispetto a quello utilizzato nell’esercizio precedente (paria 1,85%) per effetto principalmente della
contrazione dei prezzi di borsa del campione delle societa comparabili. Tale multiplo @ stato guindi
applicato alle masse di raccoita del ramo d’azienda rilevando un valore di mercato/cessione paria 2.098
migliaia di Euro.

Considerato che sia il valore di mercato/cessione che il valore d’uso determinatl con le modalita sopra
descritte sono superiori al valore di bilancio dell’avviamento pari a 2.007 migliaia di Euro, non si @
proceduto all'effettuazione di alcuna svalutazione. Si precisa che, in conformita allo 1AS 36, le svalutazioni
effettuate nei precedenti esercizi non possono essere ripristinate successivamente. Le altre attivita
immateriall a durata limitata, o vita finita, sono costituite da software ad utilizzazione pluriennale. Per tali
attivita la vita utile considerata risulta paria 5 anni.
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12,3 Altre anbrmaziani

”‘ I‘ P
‘Al 31 dicembre 2010 non esistono attivits materiall costitufte in garanzia di propri debiti:‘é'-',ht.i_h' 50

essere Impegnl per l"acquiste di attivitd immatertali. R

3

‘ e
- Sezione 13 - Le attivita fiscali e fe passivita fiscall - Voce 130 dell'attivo e Voce 80 del passiv

13.1 Attivitd per imposte anticipate: composizione

T

e

Rettifiche di valore su cred(ti 986 986
Avviarmento . 349 61 410
Perdite fiscalt 14.209 14.208
Minus su portafoglio titoli AFS - Attivitd finanziariedispc 1.8952 . 342 2.294
Spaserappresentanza, accantonamenti a fondi rischi ed ¢ 514 T 553

L

Plusvalenze su tictl} classificati tra le Attivita disponibil per fa vendita 23 4 27

AlFre' o _ i2 2 14

v

mporto inkziale
r Aumenti: 15310
2.1 Imposte anticipate rilevate nall’esercizin

a} relative a precedenti esercizi 3.772 13610
b} dovute at mutamento di criter] contzail
c} riprese di valore

d) altre 105 1.021
2,2 Nuove Imposte o incrementi di aliquote fiscall
2.3 Altri aumenti 15 379
. Diminuzfoni : 2.026 1273
3.1 Impaoste anticipate annullate neil'esercizlo )
a) rigirl 2.026 . 1.279

b) svalutezioni per sopravvenuts irrecuperabilit
¢} mutamento di criteri contablli

d) aitre -

3.2 Riduzioni dl aliquote fiscall b EE
3.3 Altre diminuzioni
. & importd fingle;,
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Gli aument[ dl cm ai punte 2.1 .d) altre sono costitultl principalmente dalle imposte anticipate sugli
accantonamenti a Fond! rischi ed oneri e su compensi ad Amministratori non pagati nef 2010, Gli aitri
au mentl di cuf al pinto 2.3 si riferiscono alle imposte anticipate relative al costi per 'aumento di capitale
2ttua " ' ‘20' D dalla Banca che, in ottemperanza ai principi contabill IAS/IFRS, sono stati imputati a
patnmonio ékto e ‘hon a conto economico e sono deducibili fiscalmente in quote costanti neil’esercizio in
cut sono stati sestenuti e nei guattro successivi. Le diminuzionl si riferiscono al rigiro delle impaste
anticipate di competenza del’esercizio comprensive di 1.362 migliaia di Euro per ['/RES corrente
dell'esercizio e di 79 migliaia di Euro relative alla quota deducibile nell'esercizio delle spese per 'aumento
di capitale di cui sopra e del precedente effettuato nel 2009.

La rilevazione della fiscality anticipata per 3.772 migliaia di Euro di cui al punto 2.1 a) st riferisce alla residua
quota relativa alia perdita fiscale 2008 ed a quella sulla perdita fi scale 2009 non iscritte nel corso degli
esercizi precedenti ma rilevate nell'esercizio corrente sulla base di una valutazione alla data della relativa
probabilitd di recupero, tenendo conto del piana industriale In essere, degli esercizi entro | quali saranno
utilizzahili le perdite fiscali e de! risultato imponiblle positive conseguito nel 2010 che, come sopra gia
evidenziato, ha gid consentito il parziale utilizzo di tali perdite fiscall. Al 31 dicembre 2010 la quota parte
residua delle Imposte anticipate, al netto dell'utilizzo per il reddito imponibite 2010, iscritte in relazione alle
perdite fiscali 2008 e 2009 riportabili agli esercizi successiviammonta a 14,2 milion di Euro.

13.4 Variazione delfe imposte differite (in contropartita del conto economico)

1. Impurtu Inulale
2. Aument|:

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio

a) refative a precedenti esercizi

b} dovute al mutemento di criteri contakbill

c} altre 3
2.2 Nugve imposte o Increment di aliquote fiscall
23 Altri aumentl ‘
3. Diminuzioni: 8 418
31  |mposte differite annuliate nell’esercizio
a) rigiri 8 2
h) dovute al mutamento di criteri contabili
) altre
3.2 Riduzioni dl aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzion! _ _ 416

91 .

PSR eSO
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~ 13.5 Variozione delle imposte anticipate {in contropartita del patrimonio netto) ;"

e
ww' =g % /

1. Importo Iniziale ‘ - -
2. Aumenti: 2.295 / -
2.1 Imposte anticlpate rllevate nell’esercizio

a) relative a precedenti esercizi

b) dovuteal mutamenta di criterl contabili

c) altre 2.295
2.2 Nuove imposte o Incrementi di aliquote fiscal
23 Altrl aumenti

3. Diminuzion ; - -
31 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) riglri

b} svalutazion! per sopravvenuta irrecuperahliita
c) dovute al mutamento di criteri contahbiil
d) aftre
3.2 Riduzioni di allquots flscali
33 Altre diminuzioni
A4 s Importo finale

1, Importo iniziale - -
2. Aumenti: 27 -
2.1 Imposte differite rilevate nell'eserclzio

a) relativea precedent! esercizi

b) dovute al mutamento di criter! contabili

c) alire 27
22 Nuove imposte o incrementi di allquote flscall
23 Altri aument!

3. Diminuzigni : - -
3.1-  Imposte differite annullate nell'esercizio
aj rigirl
b} dovute al mutamento di criterl contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliguote fiscall
33 Altre diminuzigni

LAl 1 Ty d R a,:-_a::*.:‘zzl- .
A4.r: . Importofinale d

Le imposte anticipate e differite di cui sapra si riferiscono alle valutazioni, rispettivamente alle varlazioni
positive ‘e ‘negative di fofr value, contabllizzate a patrimionio netto come previsto dai principi contabili
IAS/IFRS e relative al portafoglio titoli classificato fra le Attivita finanziarie disponibili per la vendita la cui
operativits & stata avviata nel{'esercizio 2010,
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13.7‘Aitref_iﬁfo_r"mq£mm

AR : - Acconti 1RES -
Accantl IRAP 293 T W
- Altr] crediti el 1.487 L 2.724

Debiti IRES
Deblti IRAP 503 300

Altri d bltl_pe imposte correntl

LTI

Sezione 15 - Aftre attivitd - Voce 150

15.1 Aftre attivita: composizione

Crediti per deposm ca uzlnnali 8326
Corrispondenti per titoll e cedole da incassare 4.687
Crediti verso Controllate per Consolidate fiscaie 14 14
CredIti verso clienti e societd controllate per fatture da Incassare 639 432
Clienti per commissioni da Incassare 435 . 674
Partite da regolare con Banche e Clientela per operaziont diverse 3.738 2.175

Parhte diverse e poste resfduall 927 526

| depositi cauzionali riguardana in parte I'operativita in contratti derivati.
| carrispondenti per titoli e cedole scaduti da incassare e le partite da regolare sl riferiscono per la maggior

parte a controparti bancarie per operazioni in titoli, cedole ed altre partite diverse; si tratta dl partite in
corso di lavorazione che hanno trovato definitiva sistemazione in data successiva al 31 dicembre 2010.
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Passivo : £

Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10

1.1 Debiti verso Bonche: composizione merceologica

e -
R %Ei;c%\a “WE%

Teeir: R ERV i
256.378 98.586
2, Debitiverso banche )
2.1 Conti correnti e deposit liber 19.498 5.021
2.2 Depositi vincaolatl 131,128 193.594
2.3  Finanziamentf :
2.3.1 Prontl contro termine passsivi 265,045 425
2.3.2 Altri
2.4 Debitl per impegni di rlacquisto di propri strument! patrimoniali

25 Altrl deh

Y t I
Fair:valiie:

i g ! ; 17.636:

Trattandosi di debiti a hrave termine e regolati a condizioni di mercato, si ritiene che il valore dI hilancio
approssimi # loro fair value. | debiti verso Banche Centrali si riferiscono alle operazioni di politica monetaria
poste in essere con Banca Centrale Europea {finanziamenti in poaling). | depositi vincolati cornprendono le
somme ricevute a titolo di collatera! dalle controparti con le guali la Banca svolge Foperativita in contratii
derivati, :

Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20

- 2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

T e : vl et s
et e e %ﬁf%ﬁ
1. Conti correnti e depositi liberi 1R7.575
2. __Depositl vincolati 35.168 37.124
3. Finanziamenti

3.1 Pronii contro termine passsivi 490.182 106.135
3.2 Altr] 80.001
4.  Deblti per impegni di riacquisto di proprl strument patrimoniali
5. Altri debiti 150 301
Total " BB
_Falrvaluie’.

D LI RTY M CIT 'R

Trattandos] di debitl a breve termine e regolati a condizion] di mercato si ritlene che il valore di bilancio
approssimi It loro fair value,
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Sazlone 3 - Titoll In clrcolazione - Voce 30

3.1. Titofi in circolazione: compasizione merceologica = -

T
e
%313%?}@%%%“"“ .
Ee et "~%
e
A, Titolt

1. Obbligaziont

1.1 strutturate

1.2 altre 636 B52 - 616 771

2. Altr] titolt

gt sl
loitisanitnello

Sk
53{*;”:4 '

2.1 strutturatl

La voce comprende la quota In circolazione dell'unica emissione ohbligazionaria Banca Profilo In essere; le
emissioni sono valorizzate al costo ammortizzato e st & proceduto allo scorporo dei relativi derivatl impliciti
ricondotti nella specifica voce 40 Passivitd finanziarie di negoziazione perun valore di 21.8 migliaia di Euro.

Sezione 4 - Passivita finanziarie dl negoziazione - Voce 40

4.1, Passivitd finanzigrie di negoziazigne: composizione mercealogica.

Er e A TR,

A. Paystyith por cassa .

1. Behld verso banche 937 1531 1631

2. Detaltl versa clleniala 3pASE 44405 44.405 119 528 13

3, Titolk 4 deblin
3.1 Obhltgadent

3.1.1 Strutturate X X

8,12 Mtreabbligazion] b4 b
32 M fitll

3.7.1 Struttura tf ®

2.2.2 Altri

1B

T

8, Strumenti derivael!

1. Derlvad finanalarf
11 Dinegasalane X 47540 480,887 2568
1.2 Cannessi con o fair value op ®
1.3 altrl X

2. Darjvatl creditizl
2.1 DE negozlarione 8513 X X 8.110
1.2 Cone=ss| con Iz folrvalue optt ] H

3 13551 531152 46 X
X

- 3

3% = falr value. .

FV = fair value caleolato escludando le variazione di valore dovute al camblaments del merito creditizio dell’emittente  rlspetto alla data dl
emlssione,

VN = valore nominale o nozionale.

11 = lvellol

L2 = Lvello2

11 = Llvello3d
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4.4 Passivita finanziarie per cassa (esclusi “sco erti tecnici”) di negoziazione: i variazioni anfué
p 1

SRS e e D S P e
- ..
Sl
- - 616

B. Aumaenti ’
Bl. Emissiani . - - - -
B2. Vendite - - - -
B3. Variazloni positive di falr value - - - -
B4, Altrevariazioni - - 20 20
L. Diminuzioni .
CI. Acquisti - - - -
C2. Rimborsi - - -
C3. Varlazion] negative di fair value - - - -
C4. Altrevariazigni - - - -
B. Rimanenze finali - - 636 636

Sezione 6 - Derivati di copertura - Vace 60

6.1 Derivati di copertura : compaosizione per tipologia df copertura e per livelli gerarchici

1} Felrvalue 19.970 294350
2}  Flussi finanziari

3)  Investimentl esterj

A, Derivat] Creditiz)

1} Folrvalue

VN = valore nozlonala,
L1 = Livello 1
1z = Livelfo 2
L2 = Livelle 3

Al 31 dicembre 2010 sono in essere derivati di copertura per 19,970 a fronte di parte dei titoll acquistatl
net corso dell’esercizio 2010 e classificati ned portafoglio Attivita disponibili per |a vendita. Si rimanda a tale
paragrafo per ulteriori dettagli in merito alle modalits di copertura dei rischi.
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6.2 Derlvati di copertura : composizione per portafogli coperti e per tinologia di coperturci i '

tlviti finantlarle dis uni[lli e

1. A LT
Ceedift % M X Ty

Antlvith finanalarie detenute sino allz scadenze X X 2 X X

3%

Paottafogllo

Passlvith fimantiarie
L Postufogiin
T LS

1 Trantazlont atese

2, Parafoglio di atdyius pasaivith inanilarie

-

Sezione 8 - Passivita fiscali - Voce 80
Vedasl sezione 13 dell'attive.

Sezione 10 - Altre passivitd - Voce 100

10.1 Altre passivita : composizione

Somme da versare ad Istituti previdenziali - 536 578
Dehiti verso Controllate per Consolidato fiscale 427
Somme da regalare per operazion! In titoli e fondi 234 246
Fornitorl diverst e fatture da ricevere 1.872 3.205
Somme da erogareal Personale e Amministrator 2.690 1.718
Somme da versare per acquisizione di Control late 26.100 32.218
Somme Infruttifere a disposizionedella Clientela ' 8
Partite da regular.e con Banche e Clientela per operazion! diverse 133 914
Partite diverse e posta residuali 141
T FAZBEE

g TR e L o [
Tatale : i T a]

e ke A

Le somme da versare per acquisizione di controllate sono costituite daffammontare della seconda tranche
della quota fissa e dalfammontare della quota variabile del prezzo di acquisizione della controliata
ginevrina Banqgue Profil de Géstion 5.A. in forza dellaccordo sottoscritto con i venditori in sede. di
acquisizione avvenuta il 27 dicembre 2007. Pertanto l'importo tiene conte degli interessi maturatl sulla
seconda tranche della quota fissa e dell’ammontare dell'attualizzazione dedotta dalla quota variabile, Tall
somme si sono ridotte nel corso del 2010 essenzialmente per effetto della rideterminazione della stima del
valore delia passivitd finanziaria connessa alla quota variabile differita del prezzo di acquisto di Banque
Profil de Gastion contabilizzata nel 2007. Sulia base delle previsioni contrattuali, tale quota, deve essere
calcolata in funzione di certi parametri convenzionalmente identificatl, tra cul masse in gestione, crediti e
accantonamentl su posizionl in contenzioso, alcuni dei quall devono essere rilevatl nel dodici mesi
antecedenti la data di aggiustamento (data di approvazione del bilancio d’esercizio 2010 della Banca
svizzera da parte della rispettiva assemblea) e pertanto ragionevolmente stimabili alla data di redazione del
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presente bilancio. Le somme da regolare per operazioni in titoli e fondi e Je partite da regolare;con Banghe ...

e Clientela per operazioni diverse sono costituite da partite in corso di lavorazione che hatnna_ffro.atc-.
definitiva sistemazione in data successiva al 31 dicembre 2010. Lo s
Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale; voriazion! annue

B, Aumenti
B.1 Accantonamento dell'ssercizio ) 716 630
B.2  Altre variazioni 30 47
C. Diminuzioni
Cl Lliguidazion! effettuate 80 282
C.2 Altrevartazionl 652 581
D. Rimanenze finali 1.823
Totalg: R ST 158U

Lammontare del fondo rappresenta la stima attuariale degli onerl per il trattamento di fine rapporto del
personale dipendente cosi come previsto dallo 1AS 19 e dalla riforma della previdenza complementare. Nal
punto C.2 sono indicati gli importi versati al fondo tesoreria INPS e al fondo penslone,

11.2 Altre informazioni

A. Eslstenze iniziali 1.809 1,995
B. Aumenti
- Costo previdenziale relativo alle prestaziont di lavor 716 630
Oner] finanziari
- Contribuzione al piano da parte dal partecipanti
. Perdite attuariali a0 47
. Differenze cambio
. Costo previdenziale relativo alle prestazioni di favoro passate
. Altre variazion|
C. Diminuzioni
1 Benefici pagati 80 2R2
2. Costo previdenziale reiativo alle prestazion! df lavoro passate
3. Utili attuariali
4. Differenze cambio
5
6
7.

N U bW ps o

. Riduzioni
. Estinzioni
Altre variazioni 652 581
D. Rimanenze finali 1.823 - : 1.809

. Totdle o Coitioe . 1809

D T G T (R TP EEN N )

“'Per-uanto riguarda Fammontare maturato al 31 Dicembre 2010, la stima attuariale del Tfr & stata
'-’effetf‘uei.ta__dg uno Studio professionale esterno utilizzando un modello basato sul projected unit credit
“ifigthods La valttazione attuarlale & stata effettuata sulle base delle informazioni azlendali relative al dati
anagrafici del Personale, Tali dati tengono conto anche di stime circa la permanenza In azienda e 'aumento
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di merito previsto per singolo dipendente. In particolare la permanenza stimata & stata ?ettif}'jt:_a
serie di parametr] quali il sesse del dipendente, numero di anni di permanenza in banca, anni futuri stifa
numero degli anni lavorativi in aziende precedenti all'attuale. La rivalutazione del Tir tiene conto’f

degli aurmenti di merito’ futuri, degli aumenti da contratto, se conosciuti, nonché, degli‘scatti’ fil
anzianita calcolati In base al livello di grado del dipendente, alle regole di maturaszne""dé;g
differenziate a seconda della data di entrata in azienda. L'importo del Tfr, dopo essere stato pro

all'anno di utilizzo stimato, viene attualizzato sulla base della curva dei tassl "Euro Swap maggiorata-'é?ﬁéf
basis point". L'effetto di tale criterio & stato rilevato a conto economico. bal 1° Gennaio 2007 si & Invece
tenuto conto di quanto previsto dalla riforma sulla previdenza complementare cost come gia descritto
nella parte A - Politiche contabill.

Per quanto riguarda !a stima attuariale di seguito si forniscano le principali basl di calcolo utilizzate.

Mortalith

Requlsit dl penslonamento

Frequenya di wsclta anticipaty 12,3% annun

Probahilith di anticipazione 3,08 annuo

Percentual e di TFA apticlpato 54,53 de] TFR maturato

Tossoannuo tecnico di attualizzazione Curva Euroswap magglorata d 200 basts peint

Tasso annuuo di [nflazione 1,6% per 11 2010 e 3,5% per gli annl successivi
1,0% annuc per | personale implegatizlo

Tasso annuo d1 Incremento salarinle 3,5% annuo peri Quadrl

4% annuo per] Dirlgent

Sezione 12 - Fondi per rischi ed oneri - Voce 120.

12.1. Fondli per rischi ed oneri: composizione

SEEEE
e

1. Fondi di guiescenza azlendali

2, Altri fondi per rischi ed oneri
2.1 controversie legali 325 1.002
2.2 oneri peril personale
2.3 altrl

Jotale

flfando & costitulto da accantonamenti per 325 migliaia di Euro a frante di controversie, !'egali.

12.2 Fondf per rischi ed oneri: variaziani annue

%

A. Esistenze Iniziall - 1.342
B, Aumentl .
B.1 Accantonamento dell’esertizlio 50 50

8.2 Varlazioni dovuta al passare del tempo "
B.3 Variazionl dovute a modifiche del tasso di sconto :
B.4 Altre variazioni . -

C. Diminuzioni )
C.1 Utllizzo neti'esercizio 1.067 1.067
C.2 Varlazionl dovute 8 modifiche del tasso di sconto
C.3 Altrevarlazioni

D. Rimanenze finail ) - 325 325
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12.4 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

Stvedano le informazioni fornite alle tabelle 12.1 e 12.2.

Sezione 14 - Patrimonio dell''mpresa - Voci 130,150,160,170,180,190 e 200

14.1 Capitale e "Azioni proprie”: composizione

@ BancaProfilo

136.794

136.794

1, Capitaje
2. Sovirapprezzi di emissione 1.851 2,407
3. Riserve 5527 919
4, (Azioni proprie) -523
5. Riserve da valutazlone -4.323 970
6. Strument] di capitale
7. Utile {perdita) d'esercizio

Iétﬂl'e ; S

- Interamente liberate
- noninteramente liberate

Al Azioni proprie(-}
8.2 Azloni In circolazione: esistenze iniziali 677.089.120 -
B.  Aumenti
8.1 Nuove emissionl
- @ pagamento:
-operazioni di aggregaziont di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
-altre
- atitolo gratuito:
- a favore de] dipendenti
- & favore degli amministratari
-altra
B.2  Vendita di azionl proprie 340.203
B3 Altre variazioni
C. _ Diminuzloni
C.1- Annuflameanto
.2 Acquisto di azionl proprie 1.508.392
€3 Operazion di cessione di imprese
C.4 Altrevariazioni
D. _Azioni in circolazione: rimanenze finali 675,920,931 -
D.1  Aziont proprie (+) 1.168.189
Azioni eststenti glla fine dell*esercizio 677.089,120

D.2

.= Interamenteliberate
-1+ - noninteramente [iberate
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14.3 Copitale: oftre Informazioni
Il capltale sociale, Interamente versato, & costituito da nr, 677.089,120 azionl sociali. Le azloni socila['i:‘sjr‘ijr;\g
tutte ordinarie & non harno valoré nominalé unitario. Le azioni proprie in portafoglio-al 31 dicembyre. 2010
sono nr. 1.168.189 per un controvalore di Euro 522.765. e
14,4 Riserve di utlli: altre informazioni

_le Riserve - voce 160 - sono aumentate per 4.608 migliaia di Euro principalmente a seguito delia
destinazione dell’utile delfanno precedente, parl a 4.085 mighiaia di Euro, (come deliberato dallassemblea
degll azlonisti del 29 Aprile 2010), nonché per la movimentazione inerente I'acquisto di azioni proprie In
portafoglio.

Altre informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni

PR

a) Banche 129
b} Clientela 55
2)  Garanzerilasciate dl natura commerciale
a} Banche
b) Clientela 2.770 5.118
3)  Impegni irrevocablli a erogare fondi
a} Banche .
i} & utilizzo certo 33.308 3.685
i) = utilizzoincerto
b} Clientela
i} a utilizzo certo 12.467 2.983
ii) & ufilizzo Incertn 1.281 425
4} impegnl sottostenti ai derlvati su crediti: vendite di protezione 345,181 544.290
5)  Attivitd costitulte in garanda i obbligazioni di terzi 3.009
6] Altri impegni ' 823.983 632.574
otale -4 557mAs L 1AR9A6L

Le garanzie rilasciate sono costituite da fidejussioni emesse dalla Ranca a fronte delle obbligazioni dalla
medesima assunte verso terzi per conto della propria Clientela. Gli Impegnl irrevocabili a erogare fondi
comprendono gll acquisti di titoli e valute non ancora regolati.

Gli Impegni sottostanti al derivati su crediti sono costituiti da credit default swap per vendite di protezione

per un valore nozionale di 345.181 migliaia di Euro con una diminuzione di 199.109 migliaia di Euro rispetto .

al dato del 31 Dicembre 2009. Si precisa che Banca Profilo ha in essere anche credit default swap per -
acquisti di protezione per un valore nozionale di 483.393 migliaia di Euro.

Negli altri impegni sono comprese le apzioni put emesse dalla Banca.
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2. Attivita costituite a garagnzia di proprie passivita e impegni

St
SRR LA GRS i m@.,‘.:mm
Attivitd e detenute per |3 negoziazione
Attlvita finanziarie valutate al fair vajue

3. _Autlvitd finanziarie disponfbili per la vendita 359,934

AT Sahe il

flnanz|

Y12/ 2010"
299,118

iari

4.  Attivitd finanziarie detenute sino alla scadenza

5, Crediti verso banche 25.255 105.874
6. Crediti verso clientela 6.741
7.

Attivita materlali

Le attlvita costituite a garanzia sono Fappresentate per 88.795 migliaia di Euro da titoli costitujti in pegno a
favore “di Banca d'ltalia per poter operare sul MIC {Mercato Interbancario Collateralizzate), da titoli a
garanzia di altre operazioni per 1,145 migliaia di Euro, da titoll a garanzia per operazionl di pronti contro
termine passivi per 358,007 migliaia di Euro, nonché per 275.370 migliaia di Euro, da titoll a garanzia delle
operazioni di politica monetaria (finanziamenti In pooling) con Banca Centrale Europes

4. Gestione e intermediazione per conto terzi

T

1. Eseeuzione dl ordini per conto della cliantelz

Rl 1y

a)  Acquist]
1. regolati 1.12B8.265
2. non regoiati '

b) Vendite
1. regolate 1.046.854

2. nonregolate
2. Gestioni di partafogh
a) individuali 812,135
b) collettive
3. LCustodia e amministrazione df titol}
a) titoli di terzl In deposite; connessi con lo svolgimento dl banca depesitaria (eselusele
gestionl df portafogl]
1. titoli emesst dalla banca che redige 1) bilancio
2, alti titoli
b) titalf di terzi in deposito {escluse le gestionl patrimoniali); attr]

1. dtoll emessi dalla banca che redigeil bitancic 635

2. altri titol] 947,006

) titahi di terzi depositat presso terzi 947,641,

d) titoll di proprietd depositati presso terzl 858.509

4.  Altre operazioni 2244211
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_ PARTE C ~ Informazionl sul Conto Economico

Sezione 1 - Gli interessi - Vocl 10 e 20

1.1 [nteressi attivi e proventi assimilati: composizione

1.

2. Attivith finanziarle disponibill per la vendita 3.760 3.760 -
3,  Abtivitd finanzlarie detenute sino alla scadenza ‘ - :
4.  Crediti verse hanche 8280 2,610 B22 4,312 11282
5, Credlti verso clientela . 142 1.153 293 1588 2,643
6, Attivith finanzlarie valutate al falr value - -
7. Derivati di copertura - -
8. Allre attlvith 68

Tofale .. oenl iy vl w2ligdd: . v

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenziali relativi alle operazioni di copertura

51 veda la successiva tabella 1.5.
1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni

Gli interessi attivi e oneri assimilati relativi a rapporti in essere nei confronti di Imprese del Gruppo
ammontano a 57 migliaia di Euro. . .

1,3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

ALttt o1 oy !

Dehitl verso banche centralt {148) {5,299}

Debiti verso banche {5.334) {10.232)
3. Deblil verso clientela {1.272) {572)
4. Titaliin circolaziane {20} {20] {85)
5, Passivits flnanzlariedi negoziazione - -
6. Passivith finanziarie valutate al fair value - -
7. Altre passlvita e fondi [246) {245) {1.332)
B. Derivati di copertura {722) {722) .z

75748

Gli Interessi passivi e onerl assimilati relativl a rapporti In essere nei confronti di Imprese de| Gruppo
ammontano a 48 migliala di Euro.
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1.5 Interessi passivi e oneri ossimilath differenziali relativi alfe operozioni di copertura

= e = R
Ny T, rh D =L I ;
A Differenziali positivi relativi a operazioni dl copertura; 1.171

B. Differenziall negativi relativi a operazionl di copertura; - {1.893)
C. Saldo (A-B) {722}

1.6 interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni,

1.6.1 Interessi passivi su passivitd in valuto

Sezlone 2 - Le commissioni - Vocid0 e 50

2.1 Commission| attive: compeosizione

e e T
48 a7

_a8) paranzierilasciate
_b) derivati su crediti
€) servizi di gestione, intermediazione e copsulenza: 14.787 7.528
1. negoziazione di strumenti finanziari 2.120 1.884
2. negoziazione di valute 50 3
3, gestion! dl portafogli
3.1 indlviduali 5.606 3.189
3.2 collettive
4. cusindia e amministrazione di titol 197 148
5. banca depositaria
6. collocamento 41 titoli 468 2568
7. attlvita di ricezione etrasmissione di ordini 5.838 1.804
8. attivita di consulenza
81  inmaterta di investimenti 300 47
8.2 inmateria di struttura finanziaria
9. distribuzione di servizl di terz
5.1 gestioni di portafogli
9.1.1 individuali
5.1.2 collettive
9.2 prodotti assicurativi 208 185
8.3 gltri prodoti
d) servizi di incasso e pagamento 11 12
e} servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione
f} __serviz per operazioni di fa ctoring
g) esercizlo di esattorie e ricevitorle
h) _attivitd di gestione di sistami multilaterali di negozizzione
1} _tenuta e pestione del contf correntf 25
I sliri servizi
‘IQEIaJeQ'.

T Tty I ey =

i1y Al
TR o v,
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2.2 Commissioni attive: canalf distributivi dei prodotti e servizi

s it

g} pressopropri spartel[l;

1. gestloni df portafoglio 5.606 3,189
2. collocamento di titall 468 268
3, servizi e prodotti di terzi 208 135

b} offerta fuori sede:
1. gestionl di portafoglio
2. collocamento di titoli
3. servizi e prodotti di terzi
¢) altrl canali distributivi:
1. gestloni di portafoglio
2. collocamento di titoll
3. sarvlzl e prodotti di terzi

Le commissiani attive comprendono quelle refative a rapporti can imprese del Gruppo pari a 368 migliaia di
Euro. '

2.3 Commission! passive: compasizione

a) pgaranzericeyute

h) derivati su crediti

c) servizi dl pestionee intermediazione:
1, negozlazione di strumenti fina nziari (1.095) (743}
2. negoziazione di valuie
3. pestion! di portafogli

3.1 proprie
3.2 delegate da terzi
4. custodia e amministrazione di dioli (187) (75}

5. collocamento di strumenti flnanziari
6. afferta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi

d} serviz di Incasso e pagamento {1)
g) _ altri servizl (55)
Totale {87

= b B e T ]

Sezione 2 - Dividendi e proventi simill - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

e per [a negoziaziong
B. Ativita finanziarie dispanibi}] per la vendita
C Attivits finanzdarle valutate al falr value
D. Parteclpazionl - X i A
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TN
"

Sezlone 4 -l risultato netto dell'attivita di negoziazione - Vace 80

4.1 Risultato netto dell’attivitd di negoziazione: composizione

A i ey E ] KrE g SN SLLUTS 5
1. Attivita finanzlarle dl aegoziazione {13.350)

1.1 Titofl @I deblio B.681 5.820 {1,857) {2.380} B274
12 Titol) di capitale 3731 5442 (2.762) (26.528) {19.217)
13 Quoted O.LCH. 15 {38) {38) {58}
14 Finantlamend

15 Alwe 694 453 7 [3.488) {2.349)

2. Passivita finanziarie di negoriazione
2.1 Thoell ol debito

22 Deblt
23 Altre
- Attlvlid e passivits finanziarie: diffsrenze di cambic X X X X
4,  Strumenti derlvatd . {8.943})
4.1 Derivati finanziarl:
- sutitoll d debito e tass] dl interasse 106.926 51.040 {102.746) [60.070) {4.850})
- su titoli dl capitale e indici azlonari 561.816 §2.091 {555.131} {82.510) 2185
- suvalute e oro
- Altri 366.865 1.050.396 {392.570] (1.033.108) [8.417)
4.2 Derivati su credit] 10,724
_.7[.91".3."‘ fel il ':2'0—'6":9'.5

Sezione 5 - Il risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risuftato netto dell‘attivité di copertura: composizione

A,  Proventirelativi a:

Al Derlvatl di copertura del fair value 25.282

A2 Attivita finanziarfe coperte (fair vajue)

A3 Passivita finanziarie coperte (foir valua)

A4 Derivati finanzlari di copertura del flussi finanziari
AL Attivita e passivita in valuta

Totale provent! dell'attivita df copertura {A) 25.282 -
B. Onerjrelativia:
B.1 Derivati di copertura def fair value {24.835)

B.2 Attivita finanziarie coperte {fair value )

B.3 Passivita finanzlarire coperte {fair vaiue)

B.4 Derviatl finanziari di copertura dei fluss! flnanziar!
B.5 Attivitd e passivita in valuta

Totale oneri dell'attivits di copertura (B) e ‘ . _ {24.835}) -

.G, Risultato netto dell'attivita diicopertura(A-B)

= S S e Lgmes st 48 g g g e e

e e LT (T T VOO L WU S
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Sezione 6 - Utili {Perdite) da cessione/riacquisto - Voce 100

B.1 Utili (Perdite} da cessione/riacquisto: composizione

Attlvita finanziarle -

1. Credit verso banche 789 788 222 223
2. _Credit verso clientela 217 217 129 {12} 117
3. _Attvitd finanziarle disponibill per fa vendit
3.1 Tito!} df debito 3627 {1.891) 1.736
3.2 Tito} di capitale - 1] ' 65
3.3 Quotedl Q.I.LCR,
34 Finantlamenti
4. Attivith finanetarie detenute siqn alla seadenta

Tokalarattivics. ;
Passlvitd finanriarie
1. Dsbiti verso banche
2. Dshitl verso clientela
3. Titoll In clreolazione
1 g Tokale pEsEluibRl o i

aip. ey {13 oo s

Il risultato netto di cul al punto 1 e 2 si riferisce agh utlll conseguiti dalla cessione di parte dei titoli
obhligazlonari riclassificati in data 1° luglic 2008 dalle Attlvitd finanziarie detenute per la negoziazione a
Craditi verso banche e clientela a seguito della possihilita prevista daila modifica allo 1A5 38,

Sezlone 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti: composizione

A Crediti vers banche - B - R . -
- Finantiamentl
- Titali db debite

8, Crediti verso clientela

- Flnanzlamenti 434 {371)

-"_ﬂtnll igl_idel:tlh:: - - 381
WO Toraleg - AN T RORERCERSIIE T I
Legenda

A=da Interessi
B = nitre riprese

Le rettifiche di valore si riferiscono per 500 migliaia di Euro alla svalutazione di crediti verso la clientela.

Le riprese di valore si riferiscono per 851 migliaiz di Euro ai crediti in sofferenza verso il gruppo Lehman
Brothers. La rimanente parte delle riprese di valore si riferisce alla chiusura di due posizioni che
nell'esercizio 2002 erano classificate tra le sofferenze.
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8.2 Rettifiche di valare nette per deterioramento di abtivita finanziarie disponibili per+ Iq vendjta : -
composizione Lo

A Titoli di debito
B. Titali df capitale (254) X X {254}

C.Quote QICR B X o] {1.000}
0. Finanzlament a banche
E. Finanziamenti a clientela
oFo. Torale, oo

Y LY

{257

Come Indicato alla tabella 4.1 “Attivita finanziarle disponibili per la vendita” intero importa si riferlsce alla
svalutazlone dellz partecipazione di minoranza in Value Investments SICAR 5.C.A.

Sezione 9 - Le spese amministrative - Voce 150

9.1 Spese per il personale: composizione

1] Personale dipendenta {16.056) {16.220)

a) salari e stipendi (11.164) {9.293)
b) oneri sociali {2.801} {2.584)

c) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziaii

&) accantonaments al trattamento di finara pporto def personale (89} {956}
f) aecantonamento al fondo trattamento di quiescenza e abblighi simili: .
- a contribuzione definita .

- & beneflci definiti
g) versamenti al fondf di previdenza complementare esterni:

- @ contribuzione definita {657) {581)
-8 benefici definiti
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti gatrimoniali  (33) {378)
i) alirl benefici a favore def dipendentl 1,313} (3.288) .
2} Aliro personalein attivity {132) (41)
3) Amministratorf esindaci ' (1.152) {1.383)
A} _ Persopale collocato a riposo
5) __Recuperl di spese per dipendenti distaccat] presso altre aziende 270 365
B8) Rimborsi di spase per dipsndenti di terzi distaccat] presso fa societd (624) {625
JOWE o b it i S oo (T698) (T7.90A)

Negli altri benefici a favore def dipendenti sono compresi 331 migliaia di Euro per incentivazioni aill'esodo.

241




{» BancaProfilo

8.2 Numere medio dei dipendenti per categoria

Persanale dipendente
a} dirigenti

b} quadri direttivi

c) restante personale dipendente

%3

9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti
Gli altri benefici ai dipendent! comprendono onerl per la fidelizzazlone del personale .

9.5 Altre spese amministrative: composizione

Spese per servizi professionall , legali & consulenze {1.502) {1.411)
Premi assicurativi (103} (128}
Pubblicits {254) (1218}
Postal], telegrafiche e telefoniche {190} (288)
Stampatl & cancelleria - {43) (45}
Manutenzioni e rlparazioni {484) (414),
Servizi di elaborazlone e trasmissione datl (4.212) {3,486)
Enerpia eletirica, riscaldamento e spese condominiali (332} {353)
Pulizia elgiene {181} (140}
Trasportl e viaggl {258} {195)
Migllanza etrasporto valorl (26} (32}
Contributi Associativi (114} {113)
Compens| per certificazioni {132) {174)
Abbonamenti a glornall, riviste e pubblicazioni {32) {38)
Fitti passivi {2.028) (1.987)
Spese di rappresentanza (161} {132)
Imposte Indirette etasse , {143) {134)
Varia e rasidual] {367} {296]

Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fond! per tischi ed oneri - Voce 160

10.1 Accontonamenti netti per fondi rischi ed oneri: compasiziane

A, Accantona
- per crediti diversT { non derivanti da erogazione finanziamenti) (340)
- altri per controversie [egali (50}

N L

Gli accantonamenti si riferiscono esclusivamente a controversie legali efo reclami.

Ove tali passivita si prevede abbiano un tempo di regolamento superiore ai dodici mesi, I'accantonamenta
viene attualizzato utillzzando tassi correnti di mercato.
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Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali - Voce 170 L

11.1 Rettifiche di valore nette su attivitd materiali: composizione

Al Afivitd materiali

Al Dl proprletd (188} - - (188)
- Ad uso funzlonate " (188) © (188)
- Per Investimento )

A2 Acquislte Inleasing finanziario - - - -

- Ad uso funzionale
- Per investimento

Totala :

B P L P T b e e At AN e

Gll ammortamenti defle Immobilizzazioni materiali sono stati determinati in relazione sia al grado di utilizzo
dei beni che allz loro presunta vita utile, applicando per il cafcolo e sotto elencate aliquote:

e Immobil 3%

* maobili e macchine d'ufficio 12%
* arredamento 15%
s macchinari, apparecchi ed attrezzatura varia 15%
* macchine d'ufficio elettromeccaniche ed elettroniche 20%
* banconl blindati e casseforti 20%
= autoveicoli e mezzi di trasporto interni ‘ 20%
* sistemiinformatici 20%
* autovetture 25%
¢ impiantid'allarme 30%

Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette su attivith immateriall - Voce 180

12.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriall: composizlone

A} Attivitd immateriall

Al Di proprietd (451) {451)
- Generate internaments dail'azienda
- Altre {451} f451)

A2 Acquisitein [eastng finanziaric
Totale i,

et b e SIS -J.‘?:EE'LT.:.'..‘.‘;;.;.,,j;.:'_....“.,::.",L-.i;,,.'.;;[.,. et 445T)

5i tratta- esclusivamente di software ad utllizzazione pluriennale il cui ammortamento ¢ calcolato con
riguardo al periodo dela sua prevista utilita futurs.
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Sezlone 13 - Gli altri onerl e proventi dl gestione - Voce 150

13.1 Aitri oneri di gestione: composizione

Altri onerl dl gestione
Altri onerl {164) {239)
e B e (ieay: - .. (239)

PR-EPITE N S T

A

Si tratta principalmente di oneri inerent! l'attivitd aziendale non classificablli in altre specifiche voci del
conto economico.

13.2 Altri proventl di gestione: composizione

Altri provent] di gestlone

Recuper! spese varie da clientela 149
Recuperl imposte [ndirette 102
Recuperi spesesu servizl a socleta del Gruppo 111

Minor debito vs. venditori BPDG
Rimborsi da causelegali
Altri proventi

LR !- P
otale;

endrriiz .

{‘ammontare pils rilevante (6.323 migliaia di Euro) si riferisce afla rideterminazione della quota va riabile del
prezzo di acquisto della controllata Bangue Profil de Géstion SA. Per ulteriori informazioni s veda quanto
riportato in calce alla tabella "10.1 Altre passivita: composizione”. L'importo di 1.352 migliaia dI Euro
riguarda la positiva chiusura dl alcuni contenziosl pregressi.

Sezione 14 - Utill {Perdite) delle partecipazionl - Voce 210

142 Utiti {perdite) delfe partéc!pazioni: composizione

BRI
%) 1ntei

Al Proventi - 10

1. Rivalutaziont
2. Utili da cassione
3. Ripresedi valore

4. Altri provent 10
B) Qnerl (583) {774}
1. Svalutazioni {583) (742}

2. Rettifiche di valare da deteriorameanto

3. Perdite da cessione

4. Altri oneri (32}
IRlolesto nétto o ot e i (588 1764)

il punto B) 1 si riferisce alla svalutazione della partecipazione nella controllata Profilo Real Estate Advisory
S.r.l. a seguito del ripianamento perdite deliberato dall'Assemblea straordinaria del 22 Marzo 2010 come
descritto nellattivo Sezione 10 punto 10.3,

244



L
o —~

¥ BancaProfilo

Sezione 18 - Le imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativits corrente - Voce 260

18.1 imposte suf reddito delf’esercizio dell’operativitd corrente: compuosizione

Gias

Imposte correnti {-) {(1.858)
2. Variazion! delle imposte carrenti del precedent] eserclzi {+/-) . i
3. Riduzione delle imposte corrent! dell'esercizio (+} '
4, Varlazione delle imposte anticipate (+/-) . 3.213 - {13.652)
5. Varlaziongcle!!e Imposte differit 8 (415)

6. Imposte-dicompatents dalits JCCETT)

18.2 Ricancilinzione tro onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

t

IRAP {tmiport] in wiiglais o £
Utlielordo d'esercizio

Allgupta teorica

Onere effettivo teorico

Costi/Ricavi non rilevanti Irap 20.910
Variazlioni in aumento . 8.631
Variazioni in diminuzione -25.048
Totale Variazloni 4,493
Onerefiscalesu Varlazionl 217
Impeniblle fiscale 10.276
Onere fiscale effettiva 4485
Onere fiscale effettiva % 8,56%

IRES (imparttin mi s #2010
Utilelorde d'esercizio ) 5.783
Aliguota teorica 27,50%
Onere effettivo teorice . 1.590
Variazionl in aumento 2,262
Variazion! in diminuzione -3.091
Totale Variazioni -829
Cnerefiscale su Varlazioni -228
Imponibile fiscale 4954
Onerefiscale effettivo 1,362

Onere fiscale effettivo % , 23,5659
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- Sezlone 21 - Utlle per aziona
21.1 Numero medio delle azioni ordinarle a capitale diluito

Il numero medio delle azioni in circolazione nel 2010 & stato 676.265.757. Il numero & stato determinato su
base mensile prendendo in considerazione le azioni emesse al netto delle azioni proprie in portafoglio.
L'utile base per azione del 2010 & pari a 0,0106 Euro. Il numero medio delle azion! ordinarie a capitale
diluito & stato 687.965.757 comprensivo delle n. 11.000.000 opzioni su azlonj ancora potenzialmente da
esercitarsi In relazione al piano di stock option. L'utile diluito per azione del 2010 & pari a 0,0104 Euro. | dati
rimangono invarlati anche al 24 marzo 2011, ricalcolati a segufto della movimentazione delle azioni proprie
in portafoglio Intervenuta dalla data di chiusura del bilancio
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PARTE D ~ Redditivitd Complessiva

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

T e X
T

10, Utlie {Perdita) d'eserdszlo X
Altre component} reddituall '
20. Attivita finanzlariz disponibill per |a vendita

a} variazionl di fair value - {5.293)
110, Totale altre component] reddituali - - {5.293}
1.854

120, Redditivits complessiva (Voce 10+110) - -

La voce 20 & relstiva alle variazioni di fair value dei titoli classificat! nel portafoglio “Attlvitd finanziarie
disponibili per fa vendita”al netto del relative effetto fiscale.
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PARTE E - Informazioni sui Rischi e sulle Relative Politiche di Copertura
SEZIONE 1~ RISCHI DI CREDITO

Informazioni di natura gualitativa

1 Aspetti generali

Banca Profilo svolge attivitd creditizia tradizionale (rischio pleno) prevalentemente nei confronti di clientela
private, sotto forma di affidamenti “Lombard” ovvero affidamenti assistiti da pegno, mandato a vendere su
strumenti finanzlari o gestioni patrimoniall detenuti dalla clientela presso |z banca oppure da garanzia
ipotecaria. | rischi di consegna e di controparte sono strumentali allo svolgimento dell'operativita tipica
dell'Area Finanza della banca, che opera in maniera tale da minimizzare tali companenti di rischio di
credito: a) per il rischio di consegna, utllizzando meccanismi di garanzia del tipo DVP per il regolamento
delle operazioni; b) per il rischio di controparte, ricorrendo a coflateral ogreement con marginazione
giornallera nel confranti di tutte le principali contraparti con le quali opera in derivati over the counter o
repo.

2 Pglitiche di gestione del rischlo di credito
2.1  Aspetti organizzativi

Conformemente a quanto previsto dalle Linee Guida sul Rischi di Gruppo emanate dalla Capogruppo, per lo
svolgimento di attivita comportanti 'assunzione di rischi di credito la banca & dotata di un apposito
Regolamento Crediti, in cui sono formalizzati i processi e i criteri da applicare nell’erogazione di
finanziamenti o nelfia concessione di una linea di credito: tale documento viene approvato dal Consiglio
d’Amministrazione e periodicamente rivisto.

Il Regolamento Creditl siispira alle seguentl linee gulda:

» separatezza dei compiti e delle responsabilita tra le funzloni che gestiscono la relazione e
Istruiscono le pratiche di affidamento, quelle che concedono e amministrano gll affidamenti e
guelle che effettuano fa misurazione e il monitoraggio dei rischi;

s attribuzione dell'attivita di concessione di norma ad organi collegiall (Comitato Crediti o Consiglio
d’Amministrazione), con competenza differenziata in funzione del tipo di linea richiesta,
dell'importo, dell’esistenza o meno di garanzie reali in base a limiti di autonomia ben definiti;
Iautonomia decisionale in capo a singoli sogpetti (Amministratore Delegato o altra funzione
equivalente) pud essere prevista per operazioni di importo ridotto.

I} Regolamento Creditt prevede inoltre:

» le tipologie di garanzie reali ritenute ammissibifl e 1 criteri per la determinazione dello scarto
applicato a ciascuna di esse; lo scarto & determinato secondo criteri di prudenza, che tangono
conto de! grado di liquidita della garanzia e della possibile variabilita del suo valare in funzione
dell’andamento dei fattori di mercato;

s la tecnica di misurazione del rischio di controparte secondo una metadologia di "mork to market +
odd an”;

» [a frequenza del monitoragglo del rispetto delle linee o degli affidamenti concessi, del merito
creditizio del cliente o della controparte, della congruita del valore delle garanzie,
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2.2 Sistemi dl gestione, misurazlone e controllo K

La funzione Crediti della banca verifica con pericdicita almeno mensile 'ammontare th-._ti';f]n' zlai"ﬁenfi:{" Ia
erogati e degli utilizzi, I3 congruita di garanzie o collateral ricevutl, il rispetto delle linee ty¥redito’ per r:'f i
Foperativita in derivati e predispone |a refativa reportistica in occasione di ogni riunione de]'(-"._‘ itat] Crediti’ ,r";,"._”.:j
e del Consiglio d’Amministrazione, La stessa funzione procede pericdicamente alla revisio el del rherit;;i'_:_‘;‘.u'"
creditizio del clienti e delle controparti. et

Conformemente a quanto previsto dalla normativa di vigilanza, il rischio di controparte viene misurato
internamente in termini di mark to market + add on. Al mark to market dei derivati in essere, che
rappresenta |'esposizione corrente nel confronti di una determinata controparte, viene sommato un
importo (add on) per tenere conto delt'esposizione potenziale futura connessa aj singoli contratti. Uadd on
e differenzlato per ognl contratto derivato, a seconda della durata residua e della tipologia delio stesso.

2.3  Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Per contenere il rischio di controparte, Banca Profilo ha concluso accordi di collateralizzazione con tutti i
principali intermediari con i quali opera sul mercato. Tall accordi prevedono la quantificazione giornaliera
dell'esposizione reciproca tra due controparti in termini di mark to market dei derivati in posizione 2 il
contestuale versamento di collzterale (cash) a garanzia dell'esposizione, qualora la stessa superi un importo
flssato contrattualmente.

Complessivamente, in terminl di mark to market, gli accordi di collateralizzazione garzntiscono circa ['B0%
dell'esposizione lorda af rischio di controparte della Banca.

I finanziamenti erogati, invece, sono generalmente coperti da garanzie reali e personali. Per guanto
riguarda le tipologie di garanzie, si tratta di:

¢ pegnisu valori mobiliar depositati presso Ia Banca da clienti gestiti o amministrati;

* ipoteche su immobili, a fronte di una ridotta quota di mutui erogati (per lo pitr a dipendenti);
« fidejussion];

* altre garanzie {cessione del credito, ecc.),

2.4 Attivitd finanziarie deterlorate

Alla data del 31 dicembre 2010, con riferimento all’attivitd di finanziamento tradizionale, non esistano
crediti in sofferenza in Banca Profilo.

In relazione ai derivati OTC e, in particolare, all'attivitd di Intermediazione In eguity options, Banca Profilo
annoverava alcune societa del Gruppo Lehman Brothers tra le proprie controparti. A seguito del defoult, la
banca ha evidenziato un'esposizione lorda nel confrontl del Gruppo Lehman di 4,6 milioni di Euro. A conto
econemico, al 31 dicembre 2010, il credito nei confronti del Gruppo Lehman & svalutato del 60% circa.
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Informazioni di Natura Quantitativa
A. QUALITA’ DEL CREDITO

A.1 ESPOSIZION! CREDITIZIE DETERIORATE E IN BONIS: CONSISTENZE, RETTIFICHE DI VALORE, DINAMICA,
DISTRIBUZIONE ECONOMICA E TERRITORIALE

Al.1.Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualitd creditizia (volori di
bilancio)

S
L

i Rt 5 H

ute per la neporlazions §91.035 B32.035

2. Arivitd finanziarle dlsponibill ger la vendita 425,202 425202

3. Attlvltd finanziarie detenute sino sila scadenza - -

4, Credltl verso banche 202.038 292,038

5, Credlti verso clientels 1.885 2.397 136.736 141.022

6, Attivitd finanziartevalutate al falr value -

7. Attivltd finanziarein corso di dismissione -

8. Derivall dic 1.022
8% T 3 L M750318

120389

AL.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualitt creditizio {valori
lordi e netti)

e R R D T
T o j ',"?‘T" S
£ *:13:;;_;.

i3

T

i 3 3
Al HeplRa] s et

sg S e

1. Attlvitd finanzlaris detenute per la negoziazions

3. Anlvis finonzlarie dispanibili per |2 vendita

3, Atiivits finanziarle detenuts sino alls scodenza - -

4, Credit] verso banche 292038 - 252,038 292,038

5. Credit versa clientela 7518 3242 4,285 136.825 19 136.736 143,022
5. Attivith finanziaris valutateal falr value

7. Atlvitd fAingnsretn corso di dismissione

B, Berlvatl di cu?u-mra
Loperturs
20

091038
235202 425202

4
g

1022 1042
1746033 1750318

o e

293483,
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SIS

-

Al.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verse banche: valori lordi e netti

glezashosiziond
R
A. ESPOSIZION| PER CASSA
a} Sofferenze

b)  Ineagli

c] Esposizionf ristrutturate
d) Esposizion| scadute
_eL Altre attivita _ 1.05113.530
..‘.T...Qﬂsaﬂi-. i .ggg:.&a

B ESPOSIZIONT FUGRIBILANCIO
38) Deteriorate

b} Altre _
TotaleB "
TOTALE(A+B]. "

Le esposizioni “fuorl bilanclo” verso Clientela includono tutte le operazioni finanziarie diverse da quelle per
cassa che comportano Vassunzione di un rischio creditizio, qualungue sia la natura di tali operazioni
{negoziazione, copertura, altri) e inclusi gl strumenti finanziarl che non figurano nelf'attivo dello stato
patrimoniale {es. garanzie rilasciate e Impegni irrevocabill a erogare fondi).

A.1.6 Esposizioni creditizie per casso e “fuori bilancio” verso clientela: valori fordi e nettj

aj S6ffarenze 4631 2.742 X 1.889
b) Incagll ) X
c} Esposiziont ristrutturate X
d] Esposizioni scadute 2.897 500 X 2.397
g) Altre attivitd 39 653,503

BILANCIO

8. . ESPOSIZIONIFUORIB T N
a) Deteriorate

b} Altre 446,086

Totale B T 436:086 -
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A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso Clientela: dinamica delfe esposizioni deterlorate lorde

e e e R
£ *%@ﬁ%ﬁ%%&gﬁ%ﬁ i uﬁiwﬁ%ﬁﬁﬁ kel

A. Esposirione lorda Inlzlale .
- di cul: esposizioni ceduta non cancellate

B. Varlezioni In aumento 1] 2.897
B1  ingressl da esposiziani creditiziein bonls 2.897

f2  trasferimenti da aitre categorle di esposizioni deteriorate

B3 altre variazionl in aumento

c. Varlazion! In diminuzlone 1,049 1
C1 uscite verso esposizioni creditizie in bonls 1

c2 canceilaziant

c3 incassi 611

C4 reelizz per cessioni

c5 trasferimenti ad altre categarie dl esposlzioni deterlorate

Cé altre variaziont in dimlnuzlone 438

p.  Esposlione lorda finale ' 4.631 0 0 2.807

- di cul: esposlzioni cedute non cancellate

A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso Clientela: dinamica delle rettifiche df valore complessive

T gaa:f‘;"-gn ‘-"a’“‘ﬁ%':‘?: A I R Lo % Lt e
@ .

- di cult esposizioni cedute non tancellate
B. Variazionl In aumento - -
B reftifiche di valors
8.2 trasferiment da altre categorie di esposizionl deteriorate
8.3 altrevarfazionl in aumento

C. Varlaziopl in diminuzigne 1.251 - - -
C.1 ripresedi! valore da valutaziana 844

C.2 ripresedi valoreda lncasso

€3 cancellazion 407

¢4 trasferimentl ad altre categorie di esposizion deteriorate

€5 altrevariazion! In diminuzione

D. Rettifiche complessive finall - 2.742 - - 500
- di cul: esposizionl cedute non cancellate




A.3 DISTRIBUZIONE DELLE ESPOSIZIONI GARANTITE PER TIPOLOGIA DI GARANZIA; T

:‘;
A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche gorantite :

o e

1.1 totalmente garantite 32.963 41211
« di cul deteriorata .
132 parzialmentz garantite 63,217 654,761

-~ di cul deteriorata
2. Esposirioni creditizte “fuorl bitando™ garantite:

2.1 tatalmente garantite
- di cul deteriorate
2.2 parzlalmenta garantite
- dl cul deterinrate :

e e e o o T R e E e
= e e
- .

(s AR L
1. Espasizion! creditizle per cassa garantite:
1.1 otalmente garantite 41211
«di cui deterforate
1.2 parzialmente garantite ) 64761

- di cul detertorate
2, Espasizion! areditizie “fuori bilancio® garantite:

2.1 totelmente garantite

- di cul deteriorate
2.2 parzlalments garantite
- di cul detertorate
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A.3.2 Espasizioni creditizie verso clientela garantite

S e e e

RS R ff s
iR a e LS
i :&?ﬁafﬁrk“?f. FiL “' vg;,i:f’ ! ‘tj

Izlon] creditide per enssu garantite:

1.1 wtalmente garantite 58.900 AD451 84,706 310
- di cui deteriorate
1.2 parztalmente garandte 36,203 34.842

- it cui deteriorate
2. Esposirion! ereditide "fuorl bilondo” gorantits:
2.1 tntaimente garantite
- di cud deterlorate
2.2 parzlalmente garantite
- di cul deterlorate

1. Esposizon! areditide per cossg gnrﬂh::

1.1 toRimente grantte 1,550 2,539 129556
- dl cul deteriorate
1.2 parzlalments garantite 34842

- dl cui deteriarate
2. Esposdzion! creditizle “fuorl bllando™ gorontite:
2.1 toteimente garantte

- dl cul deteriorate

2.2 parzlalmente garantite
- dl cul deterlorate
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8.1 Distribuzione settoriale delfle esposizioni creditizie per cassa e
hilancio)

-

'.El‘m}'{{
DEELE
108

q

ches
L '_;).f

i

i
i

1889 2,742

A. Esposlziont per
A1 Sofferenze
A3 Esposiziond

A2 Incagli
ristrutturate

500

2387

A4 Esposizioni

scadute

) BaricaProfilo .

71

33,585 18 598.679

19

212,746

752

307,712 -

esposizian|

AS Altre
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- 8.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e “fuori bilancio” verso clientely {vql_oré dy 1 _

U BancaProfilo

bilancio)

L Elﬁﬂdnnlgg; eniza ~

Al Soltereme
Al Ine=gfl
A3 fipoaitien] riswruiturate

A& Epostdanl s duta .30 Sta

A5 Mmﬂgnsldonl 425134 BS 149.372
R ok ¥ 7 & e o T sty
SfpeddeniMeanlblandel . e e
BI Sofferena

82 Incagh

B3 Altreztivith deterforate
B4 Alire esposizlont
PIOTALE S
Torele 31/12/2010 -,
Jotale3Tf12/3009 |

B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio” verso banche (valore di
bilancio}

A. Espogdyionl ger e

A Saflerenza

+ Adlincagll

A3 Espastroni Mitnritturats
A4 Esposiaiont scaduls

AS Altre Eiposiziant
JUALE . - ot d
B.Espaitizion( " fuoil bilmacie”
&1 Snffesenza

0.2 Incagli

0.3 Allre antivith deterlorate
5.4 Alue e,
STOTALE
Totle 33/35/3040
Tty 33/12

B.4 Grandi rischi

: S
a.1) Valore di Bilancio 1.246.887

a.2) Valore Ponderato 191.634
_b} Numero 32

I Grandi rischi sona le esposizioni, per cassa e per firma, verso gruppl di Impfese nanché esposizioni per
titali appartenenti al portafoglio di negoziazione che, secondo fa vigente normativa Banca d'italia, superano
il limite di rilevanza del 10% de! patrimonio di vigilanza al 31 Dicembre 2010.
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C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione di attivita

Banca Profilo nan ha posto in essere operazioni di cartolarizzazione.

C.2 Operazioni di cesslone

C.2.1 Attivitd finonziarie cedute non cancellate

R
wﬂs ..' ET“?_, B

L
A

B a."‘uq

1. Titoli di debitp 198,215 159,792
2. Tl di capltsle

ENRE:N

4. FAinanzinmenti

B. Strument! derlvat - - - . - -

S A BT,

lideterorote )

E ST TETIEST
% ! z & ‘_ S CHEkh s

Eﬁ'w‘—.&. &*-'—"FT:T = T G TR : R R
A Attlvitd par cassa .- - . - - = 358.007 101412
1. Thnli di deblto . 3se.007 191412
2.%toll di caplle . -
3. 0.0CH, - -
4, Fimanzlament - -

g deteporate

Lezands

A~ githith finandare cedute dlevite per Intero {vaiore dl bilando)
Healthith Anartizds cedum rilovare parzlal fvalore di blinneia}

CoailhdtA linmyizrie ceduw revats pereiknents (s valore)

C.2.2. Passivitd finanziarie a fronte di attivita finanziarie cedute non cancellate

]

T
s
i cEemaaa =

E T
S

I E : ; ; i

3. Deblt] verss dizntela 904182 - - - - $0.182
a) a fronte d attvitd rilevate per intero 8082 90,182
b) a frante di a2ttivit3 rilevate parziaimente -

2.Dahit] varse bonche 102259 - 162786 - - - 265.045
a) a fronte di aktivita rllevats per interg 102255 162.7E6 265.045
b) a fronte di attivita rllevate parzizlments -

Totaear/iz/dnngs

D. Modelli per 1a misurazlone del rischio di credito

e w L e WO LU DL Assawy.
LB3BE:. | 30524 L 208027

La Banca non utilizza modelli interni per [a misurazione del rischio dl credito.
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. SEZIONE 2 — RISCHI DI MERCATO
2.1, Rischio df tasso d'interesse — Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza

Informazioni di natura qualitativa

A, Aspetti generall

-In Banca Profil, gli strumenti finanziari oggetto deli’attivita di investimento in contro proprio, a seconda
della finalita dell'investimento e del suo orizzonte temporale, possona essere inseriti in diversi portafogli
con differente trattamento contabile: Held to Maturity (HTM), Loans & Receivables {L&R), Available for Sale
(AFS), Held for Trading (HFT). Con particolare riferimento al rischio di tasso di interesse, le attivitd che
possono generarlo all'interno della banca sono: :

= Vlattivita di trading sui tassi d'interesse, condotta attraverso assunzione di posizioni di breve
periodo su titoli di Stato e derivati quotati (futures su tassi o su titoli di Stato);

»  lattivity di collocamento o dl trading avente-ad oggetto titoli obbligazionari e il relativo portafoglio
di derivat| — prevalentemente aver the counter {interest rate swap, currency swap, ecc.) — con i
quali [a banca gestisce il rischio di tasso del portafoglio titoli.

Nel corso dell'anng, oitre che sulla curva Euro, sono state gestite esposizioni anche su altre curve, generate
dell"attivita di sottoscrizione e collocamento che la banca ha svolto negli scorsi anni su emissioni in divise
emergenti: in questo amblto, le esposizion piti rilevanti sono risultate quelle su Lire Turche, Real Brasilizni, .
- Sterline Egiziane e Leuy Rumeni. Su tali curve, la politica defla banca & stata sempre quella di minimizzare il

rischio di tasso relativo alle posizion] in titoli mediante 'utilizzo di appositi derivati di copertura (currency
-swap e fx swap). ' -

B. Processi di gestione e metod] di misurazione del rischlo d] tasso d’interesse

Per lo svolgimento di attivitd comportanti I'assunzione di rischi di mercato, la banca si & dotata di un
apposito Regolamento Mercato, In cui'sono formalizzat] i responsabili della gestione operativa per le
diverse tipologie di rischio e il sistema di deleghe e di limiti operativi alfinterno del quale | responsabiii
stessl’ sono tenuti a operare: tale documento @ approvato dal Consiglio  d’Amministrazione e
perlodicamente rivisto.

il Regalamento sui Rischi di Mercato si ispira alle seguent! linee guida;

° indica quall portafogli contablii sono oggetto di delega operativa alfAfea Finanza e quali invece

" sono riservati alle decisioni del Consiglio d’Amministrazione; '

s stabilisce un sistema di limiti operativi coerente con fa dotazione di capitale della banca e
organizzato, per clascun portafoglio, su due fivelli: a) limiti generali di Valve at Risk (VaR) e di stop
loss, validi per tutte le tipologie di rischi di mercato assunte dai diversi portafogli; b) limiti specifici
per i singoll fattori rilevanti di rischio di mercato, stabiliti in termini di greche e sensitivity;

* prevede H monitoraggie giornaliero di tutti gl Indicatori di rischio rilevanti, delfandamente del
profit & loss e del rispetto dei limiti operativi, svolto da un’unita di controilo (Risk Management)
funzionalmente e gerarchicamente indipendente da quelle operative.

L'andamento dei rischi di mercato e di llquidita e le principali posizioni operative sono analizzate almeana

mensilmente in sede di Comitats Rischi. || Consiglio d’Amministrazione & informata regolarmante sul livello
det rischi assunti dal diversi comparti aziendafi e sul tispetto dei limiti operativi da esso dellberat].
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per quanto riguarda specificatamente il rischio dl tasso d'interesse, il monitoraggio avviene in termini di
interest rate sensitivity, ciod di sensibilitd del P&L del portafoglio a movimenti di 1 basis point della curva -
del tassi. Sonho previsti un limite complessivo di sensitivity e limiti specifici per le singole curve dl riferim_enfp
-(Euro, dollaro; ecc.) e per isingoll segmenti temporali di ogni curva (0-1 anno, 1-3 anni, ecc.), .-t T

i rischio di tasso d'interesse, insleme agll altri fattori di rischio, confluisce nel calcolo del VaR dei portafogli
di negoziazione. || VaR & utilizzato solo a fini di misurazione interna del rischio e non per il calcolo dei,
requisiti patrimoniali di vigilanza sui rischi di mercato, per 1quali & adottata la metodologia standardizzata.

informazicni di natura quantitativa

Nel corso del 2010, I'esposizione media al rischio di tasso d’Interesse del portafogli titoli e derivati di
propriet3, calcolata In termini di interest rate sensitivity per una spostamento parallelo della curva dei tassi
di 1 basis point, & risultata di 6.600 Euro (contro i 9.000 Euro del 2009), per un valore puntuale di fine anna
di circa 10,200 Eura. : :

La tabella seguente riporta, per singoia curva di riferimento, le principali esposizioni al rischio di tasso
d'interesse In essere al 31 dicembre 2010: :

SRR e

Sl

p) al 31.12.2010 {dati In euro)
31 Rodaiitr

e

HETIE 5 ﬁ‘g??“%mi,m}\"‘.m R
i 47, & IR b 1
TR DR e

-10.975

. -11.081
-1.020 -873°
63 -869°
-1.849 -668
-69 1.455
RON - 1,623 1.534
B_E_re curve -13 58 91 -31 149 248
e e e

In questa sede, si da conto anche dell’evoluzione del VaR del portafoglio di ﬁegoz!azione nel corso del 2010,
benché tale indicatore si riferlsca al complesso dei rischi di mercato del portafogli di proprieta e non
soltanto al rischio di tasso ¢'interesse: quindi, nel calcolo del VaR, confluiscono anche tutti gli altrl fattori di

rischio di mercato (emittente, di prezzo e di cambio).

Il grafico seguente mostra {'andamento nel corso del 2010 del VaR {1g, '999%), relativo al totale det rischi di
mercato dell’Area Finanza (portafogll HFT, AFS e L&R): il valore medio del’anno & stato di 1,3 milioni di
Euro (contro 1,2 milioni di Euro del 2009), cen un plcco di 2,4 milloni di Euro raggiunto alla fine del mese di
novembre e un dato puntuale difine anno paria 2,2 miliont di Eura.

Il grafico evidenzia un aumento del VaR di mercato della Banca, legato alla costituzione del portafoglio AFS
avvenuta a partire dal mese di aprile. Essendo costituita in prevalenza da titoli di Stato italiani, il portafoglio

AFS ha registrato un incremento di VaR nei mesi di novembre e dicembre, in conseguenza dell'estrema
volatilita degli spread dei titoli governativi verificatasi nel pericdo.

It dato di VaR relativo al solo portafoglio HFT & pari, at 31 dicembre 2010, a 0,8 milioni di Euro.
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- 2.1. bis Rischio emittente — Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza

Informazioni di natura qualitativa

A, Aspetti génerail

- L'Area Finanza della banca gestisce un portafoglio di titoli obbligazionari e di credit default swap su

=

‘dello spread di mercato,

emittent! nazionali e internazionall, esponendos! al rischio di default degli stessi emittenti e/o a variazioni
sfavorevoll dello spread creditizio associato agli stessi. : ‘

Al 31 dicembre 2010, Is banca aveva in essere credit default swop per un valore nominale di 839 milioni di

" Euro, di cul 494 milioni in.acquisto e 345 milioni in vendita d! protezione, per una posizione netta di ~-149
* milioni di Euro. | eredit defoult swap sono utilizzati a copertura del rischio emittente dj specifiche posizioni
* in titoli del portafoglio di proprietd o, nel caso di contratti su indici (iTraxx), a copertura generica del

portafoglio. | contrattl In vendita df protezione sonc intermediati con analoghi contratti in acquisto di
protezione.

B. Processi di gestione e metod] dl misurazione del rischio emlitente

] proces,éi di gestione e di misuraziorie del rischio emittente sono gli stessi visti in relazione al rischio di tasso

d'interesse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degll organ| e degli ufficl coinvolti e del sistema
di limiti aperativi.

Per quanto riguarda gli indicatori specifici per Il rischio emittente, il monitoraggio avviene in termini di
spread- sensitivity, cloé di sensibilita del P&L del portafogilo a movimenti di 1 baos/s point dello spread
creditizio assoclato agli emittent! In posizione. QOltre che a livello complessivo, il Regolamento Rischi
prevede imiti di controvalore e di spread sensitivity per classe di rating e limitl di concentrazlone per
singolo emittente {in funzione de) rating).

Il sistema di limiti & strutturate in modo tale da privileglare I'esposizione sugli emittenti con rating pilr afto
(da A- in su), che presentano una minore rischiositd sia in termini di probabilita di default che di variability

Y
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Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2010, Pesposizione media dei portafogll di proprieta (HFT, AFS e L&R) al rischio emittente &
risultato di 128.000 Euro in termini di spread sensitivity, calcolata per una variazione di 1 boslis point dello
spread creditizio associato agli emittenti in portafoglio (inclusi gll emittenti governativl): il dato & in linea
con quello (circa 125.000 Euro) relativo al 2009,

Al 31 dicembre 2010, Fesposizione complessiva era pari a 205.000 Euro, suc_idivisa-per tipologia emittente e
per classe di rating come Indicato nella tabella seguente: )

RO R B e TG Ay e RS e T R T fakale -y HE St
R S DA A e D e entey ol arod
1 bp) al 3112, '

ekl

Coerentemente con la struttura dei limiti operativi, ghi Investimenti hanno Interessato guasi esclusivamente
emittenti investment grade: In termini di spread sensitivity, al 31 dicembre 2010, il 98% dell'esposizione
complessiva riguardava emittenti con rating pari a singola A o superiore. In particolare, il 67%
dellesposizione Interessava titoli governativi o sovranazionali con rating pari o superiore ad AA- I
portafoglio AFS, da solo, contribuiva per 1'86% all'esposizione complessiva al rischio emittente della banca.

2.1 ter Rischio di prezzo ~ Portafoglio di Negoziazione di Vigilanza

informazionl di natura qualitativa

A. Aspetti generall

i'operativith del comparto azionario nel corso del 2010 & stata caratterizzata da operazioni.di trading di
breve termine o da operazioni di arbitraggio: queste ultime operazioni, prevedendo l'assunzione di
posizioni di segno opposto su azion] e derivati {futures su indict o opzionl), implicano rlschi direzionali molto
contenutl. :

B. Processl di gestione e metodi di misurazione del rischlo di prezzo

| processi di gestlone e di'misurazione del rischio di prezzo sono gli stessi vistl In relazione al rischlo di tasso
d'interesse: si rimanda a quel paragrafo per la descrizione degli organi & degli uffici colnvolti e del sistema
di limiti operativi. Per quanto riguarda gli indicatori specifici per il rischio azionario, sono previsti limitt sulla
posizione complessiva e limiti di concentrazione sui singoli titoli azionari: questi ultimi sono diversificati a
seconda del mercato di quotazione dei titoll e del loro flottante.

Informazioni di natura quantitativa

Nel carso del 2010, Il controvalore del portafoglic azionario {incluso il delta delle opzioni) & stato paria un
valore medio annuo di 5,6 milioni di Euro {contro un dato medio di 4,8 milioni per 1l 2008} e un valore
puntuale di fine anno di 8,8 milion} di Euro. :
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Al31 dicembre 2010, Fesposizione Interessava quasi esclusivamente | mercatl europel, come ,g" idenziatd -
. nella tabella seguente: ' B

5 T

T :ﬂ"-'wgttmmﬁw,, S T U T T e et
Tt 2 y navir % K N Ry
T e e e e

Sensitivity al prezzi azionart {+136) al 31.12.2010 [dati
= f\%#ﬁi‘»’?ﬂ%m i ¢

b s Ge

Esposizione azionara

2.2, Rischio di tasso d’interesse — Portafoglio Bancario
" Informazioni di natura qualitativa

It rischio di tasso d'Interesse relativo al portafoglio bancario & estremamente ridotto: la strutturs
patrimoniale di Banca Profilo & caratterizzata da poste attlve e passive prevalentemente a vista o 3 tasso
variabile. Dal lato degli impieghl, | prestiti alla clientela sono pressoché interamente a tasso variabile, Dal

. lato delfa raccolta, Iz raccolta dalla clientela & tipicamente a vista. L’unica forma di raccolta a tasso fisso &
rappresentata dai pronti contro termine e dai depositi interbancari a finanzlamento del portafoglio titol,
che presentano una duration media di circa un mesa,

In virtdr della peculiare composizione del suo attivo e passivo patrimaoniale, la banca non ha in essere
operazionl di copertura né specifica né generica sul rischio di tasso d'interesse del portafoglio bancaria.
Il rischio di tasso dej portafogli L&R e AFS e dei relativi derivati di copertura & stato considerato tra fe

* posizioni di negoziazione, analogamente a quanta viene fatto a livello gestionale.

3

Informazioni di natura quantitativa

" Applicando lo scenario standard di shock dei tassi (200 bp) previsto dalla normativa di vigilanza di Banca

d'ltalia {c.d. 2° Pilastro di Basilea 2) per la quantificazione del rischio dl tasso d’interesse del portafoglio
bancario, I'lmpatto & pari a circa 1'1% del patrimonio deila Banca.

2.2 bis Rischio di prezzo ~-Portafoglio Bancario

Informazioni di natura qualitativa

La componente di titoli di capitale e O.LC.R. nel portafoglio hancarig & estremamente ridotta. in
conseguenza dell’esiguitd delle posiziani, non sono mal state effettuate operazioni di copertura del rischio

di prezzo di tale componente.

1.1 Titot! strutturatt
1.2 Allr] titoll d] deblto
2. Titoli di capitale
21 Valutatl al fair value 585 1572 424 1,998 1178

2.2 Valutatl sl costo
R. . 921

3. Quatedi a.l
Totalg:iy
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2.3 Rischlo di cambio

Informazioni di natura gqualitativa

A. Aspetti generall, processi di gestlone e metaodl di misurazione del rischlo dl cambio

La gestione del rischio di cambio della banca compete alla Funzione Tesoreria, che opera all'interno

del’Area Finanza. Flussl organizzativi e informatici assicurano che le Informazioni relative all’operativita in

cambi per conto della clientela e degli altri desk di trading glungano quotidianamente zlla Tesoreria, che.
consolida tall flussi nella propria posizione in cambi giornaliera. la Tesoreria opera in modo tale da

rimanere sempre all'interno del limite complessivo di posizione aperta in cambi e dei limitl di posizione -
sulie singole divise, stabllit nel Regolamento Rischl. All'interno del limitl di cui sopra, la Tesoreria sviluppa

una contenuta attivitd di trading su cambi, con operazioni spot, forward e in opzionl. Cosl come gli altri

fattorl di rischio, anche il rischio di camblo confluisce nel calcolo giornaliero del VaR, secondo- I3

metodalogia Hlustrata con riferimento al rischio ditasso d'interesse.

B. Attivita di copertura del rischio di camblo

Alla data di riferimento del 31 dicembre 2010, non risuitano in essere operazioni di copertura del rischio di .
cambio. :

informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2010, la posizione aperta in cambi® della banca & stata mediamente di 2,9 milioni di Euro
{contro un dato medio di 3,3 milloni relativo al 2009). Al 31 dicembre 2010, la banca aveva una posizione
netta in cambi pressoché pareggiata, con pasizioni lunghe per 2,2 milioni di Euro e pcislzloni corte per
importo equivalente. L'esposizione di fine anno per le principali divise a fronte di un movimento del tasso di
 cambio del’1% & dettagliata nella tabella seguente: '

ST PR P E s A e
R

it
[ 3 fistr I o
Sensitivity al cambl contro euro (+1%) al 31.12.2010 (datl In

3 T e

R TR R e T R S Bl o 173 e A 5
S s s
Esposizione in cambi 5.096 -7.821

¢ La posizione aperta in cambi & calcolata come ta maggiore tra la sommatoria delle posizioni lunghe e la sommatoria
delle posizioni corte sulie singole divise.
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2.4 GLISTRUMENTI DERIVATI

‘A. DERIVATI FINANZIARI

AI.‘Portafog!!o df negoziazione dj vigilanzo: valori nozionale df fine periodo e medi

1 T’Itoli di r_feblto etassl d’ interesse
a) Opzion] 833.535 9.677 831.080 396.250
b} Swap . 1.868.276 3,080.041
c) Forward .

d) Futures 150,038 - 164.020
e)Altr] . 8.645 - 8,000 -
2. Mol di capitale eindici azionari ) '
&) Opzioni 1.427.532 853,457 1.845.591 56.841
b} Swap
¢} Forward
d) Futures 61,000
) Altri ) :
*3. Valuteeoro

a) Opzioni ' 26392 22.243

b} Swap 2.436,399 3.027.597

c)Forward . 125.404 368,348
" d) Futures :

lenidon 5‘&"‘“&3 ﬁ’”’ﬁi’%ﬁ_ LR
P 2o 07 R ey
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A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi

A.2.1 Dicopertura

1.Titoli d] cebito e tassl di interesse

a) Opzioni
b) Swap 329,350
c) Forward

d} Futures

e} Altri

2.Titoli di capitale eindici azlonari

a) Opzloni

b} Swap

c) Forward

d) Futures

) Altri

3. Valute eoro

&) Opzloni

i) Swap

c) Forward

d) Futures

e} Altri

4,Merci

5.Altri sottostant!

e e

B

[
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A.3 Derivati finanziari: fair value lordo pasitivo - ripartizione per prodottf

eI Sl -
S Tﬁﬂéﬁm a

e

£]
glicks

I i e s R e e e
A Partafoglio di negozlazione di vigianzs
a) Opzioni 188.867 40340 171,661 1.215
b} interast rate swap 38.243 46356
¢} Cross currency swap 187.639 192,578
c) Equity swap 333 234
d) Forward 50,513 39.800
e} Futures 454 335
f Al [
B. Portafoglio bancarlo - di copertura
a) Opzionl
b) Interest rate swap 1.022
£} Cross currency swap
cf Equity swap
d} Forward
e} Futures
£} Altri
C. Portafoglio bancario - attri derlvati
a) Opzlonl
b) intarest rate swap
c) Cross currency swap
£} Equity swap
d) Forward
8} Futures
) Altrl
Totale .. Nl

--------------
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A4 Derivati finanziari: fair value lordo negativo - ripartizione per prodottf

A.Porta foglin df negaziazione dl vigllanza ‘
a} Opzionl 193.6826 47205 762811 "T3aa4

b} Interest rate swap 40579 §2.319.
c] Cross currency swap 199,503 179.226
c} Equity swap . 1.067 859
d) Forward 50263 a5.820
e} Futures 295 - 347
) Altri 218 30 163 '
B. Portafoglia bancario - di copertura ) .
a) Opzlon!
b) Interest rate swap 13970
c} Cross currency swap
c) Equity swap
d} Forward
e) Futures
f} Altri
€., Portafopllo bancarlo - alyrl derivat
@) Dpzianl
b Interestrate swap
¢) Cross currency swap
¢) Equity swap
d} Forward
&) Futures
.,ﬁ Altrl -

S

PRl nE

R
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A.5 Derivati finanziari OTC - portafoglio df negoziazione di vigitanza: valori nozionafi,
€ negativi per controparti - contratti non rientranti in accord’ di compensazione

qf‘-.i-‘imn:,{;:zs_ar
(

A
5 *-‘f? “"%,%1% i

B

] }.-.r'afgiii.;mﬁl

-valore nozionale 111.482 1.035

- falr value posHhivo 58

- fair value negative -2.120

-esposizione futura 35

2} Tioll di capitale & Indicl azionari
-valore noztonale 5225 29260 1
-falr valua positivo 1.218 2913

-folr value negativo
« asposldone futura
3] Valutee oro

-valore nozienala 20.799 . 9.754

- fair value positive 20 269

- falr value negativo -61 -3

- esposizione futura 305 o8
A) Altri valori

-valore nozionale

- falr value positiva
- falr value negativo
-esposizione fudra

A.6 Derivati finanziari OTC - portafoglio di negoziaziane di vigilanza: valori nozionali, foir value lordi positivi
€ negativi per controparti - contratti rientrant! in accord! di compensazione

BT

e

-valore nozionale 2.135,940 458.000

-fair value positve 31.822 11473

- fair vatue negativo 42,897 -5.214
2)Titeli di capitale e indici azionari

-valore nozionale 1.121.384 271.662

- fair value positivo 167.434 12.724

- fair value negative -105.908 -77.552
3} Valute 2 oro

-valora nozionale 2.132.449 425,192

- fatr vatue positive 173.123 64.740

-fairvalue negativo ~222,183 -27518
4] Altrl valori

-valore nozionale
- fair value positivo
- fair vaiue negotivo
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A.8 Derivati finanziari OTC - portafoglio bancario: valori nozlonali, fair value lord! positivi e negativi per
controparti - contratti rientront! in accordi di compensazione

pEn Dl st T aatin
;-&;&c-ﬂﬁﬁﬁhagwa S
ienne :

rgﬁgr p% o

1} Titoll di debito e tassi d'interesse
-valore nozlonale ' 177350 52.000
-fair value positivo 1.022 0
- falr value negatlvo -15.789 -4,181

2} Titall ¢l eapitale eindict aztonart
-valore nozicnale ’
-falr value positivo
-falr value negativo

3) Valute e aro
-valore nozlopale
« Falr value posltivo
- fair value negativa

4) Altrl valori
-valare nozlonale
- fair value positvo
- falr value negotivo

A.9 Vita residua del derivati finanziari QTC: valori nozionali

A1 Derlvati Ananzlart su titoli di deblto e tassi d'Interesse 444,161 1.458,185 B0B.100 2.710.456
A.2 Derlvatl finanzarl su titoli di capltale eIndic azionarl 1.252.458 175.074 1.427.532
A3 Derlvat! finanziarl su tassi di cambio eoro 624,207 1.350.528 §13.460 2.588.195
A4 Derlvatl finanziari su altrl valorl

8, Portafoglio bancarlo

8.1 Derivati finanzlari su titoll di debito a tassi d'interesse 217.350 112.000 329,350

B.2 Derivati flnanzari su titoll di capitale e Indici azionari
B.3 Derlvati inanziarl su tassi di cambioeoro

B.4 Derivati finanzari su allri valorl
iTaf /2000 {

R b Arby iyt Y
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" B. DERIVATI CREDITIZ!

B.1 Derivati creditizi : valori nozionali di fine periodo e medi

o Sy
L) e

S
o ?’F’{gaﬁ%m;

B il

o]

1, Acquisti di protezione
a} Credit default products 355.615 137.778
b) Credit spread products
c) Tor| rate of return swap
dj Altri

Totde81/12/200

Valoriigdi. . -
Totale 31/12/3008: -
2. Vendite di protezione
a) Creditdefault products 212,404 132,778
b) Creditspread praducts
t) Total rate of return swap
d} Altri

Totele:31/12)

Vaorimet <

JTotale 317/1272009:

~

T

8.2 Derlvati creditizi OTC: fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti

Syl
[1]) I13:
RN SO TRl %;%"'}?%fgm&:% b e LT e
A, Portafoglio di negoziazione di vigilanza

a} Credit default products 10.037 5.702

b) Credit spread products

e} Tatal rate of return swap

d) Altri
B, Portafoglio bancario

a) Credit default products

b} Credit spread products

¢} Total rate of return swap

d} Altri

JTotale

B e i 1A vt st e w
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B.3 Derivati creditizi OTC : fair value lordo negativo - ripartizione per prodotti

s

S
12

y SIS 2
L e ,"m’ % % SR atee)
A, Partafoglio di negoziazione divigilanza
a) Credit default products B.513 5.210
b) Credit spread products
c) Total rate of return swap
d) Altri
B. Portafogllo bancarlo
a) Credit default products
b} Credlt spread products
c) Total rate of return swap
d) Altri
R AN S e Y R T 5 IO

LA e A2 ¥ FA R Tt g

B.5 Derivati creditizi OTC: fair value lordi {positivi e negativi) per controparti - contratti rientranti in accordi
di compensazione

e s
£orr

s

A
o R

3

s

[ R A ]
Negoziazlone di vigilanza
1} Acquisto di proteziane
-valore nozionale 390.556 i02.836
- folr value positiva 5377 3.235
- fair value negativo -2,733 -337
2} Vandita di protezione
-valore nozionzle 316.440 28.742
- foir value positive 1.287 78
- fair value negativo -4 451 -852
Partafogli bancar]
1) Acquisto di protezione
-valare nozlenale
- fair value positive
- foir value negativo
2} Vendita dl protezione
-valore nodonale
- fair vaiue pasitivo
- fair valua negative
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B.6 Vita residua dei derivati su crediti: valori nozionali

A. Portafoglfo d nepoziazione di vigilanzs
Al Derivati su creditl con "reference obiigation” "quallfrats" 165.172 604.482 67920 838574
A2 Derlvatl sucradit) con "refarence obligation” "non quailflcata”

B. Portafogllo hanicarlo
B.1 Derlvatl su crediti con “refersnce sbligation” "qusliflcata"
B.Z Derivat su cradit con “l:eferen:e obllgati

Totale:31/22/7010. , - 6648
Towle 31712020087 T . T iz O

C. DERIVATI FINANZIARI E CREDITIZI

C.1 Derivati finonziari e creditizi OTC ! fair value netti ed esposizione futuro per cantroparti

el

vatl finanziar}

1} Accord! bilaterafi deri
- falr value positiva
-fair vélue negativo
- esposlztone futura
-rischio di controparte netto

2] Acrord] bllaterall derlvati creditizi
- fair valve posltiva
-falr value negativoe
- esposizione futura
- rischio di controparte netto
3} Accordi ™eross product®

- falr value pasitiva 379.865 82.308
- fair value negativo -3%93.561  -115,793
- esposizione futura 74.690 23.826
- tischio dl controparta netto 555,263 147.940

SEZIONE 3 —~ RISCHIO DI LIQUIDITA’

Informazioni di natura qualitativa

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla possibilita che una banca non riesca a far fronte ai propri impegni
di pagamento a scadenza, a causa dell'incapacita di reperire nuove fonti di raccolta o di vendere attivita sul
mercato. In particolare, In Banca Profilo, il controvalore dei titoli del portafoglio di propriets eccede |
capitale disponibile e Ia raccolta diretta netta dalla clientela private: di conseguenza, il portafoglio titol
della banca deve essere in larga parte finanziato su! mercato tramite pronti contro termine o tramite
depositi interbancari. Il rischio di liquidita, pertanto, & dato dalla possibilita che, alla loro scadenza, non si
possano rinnovare le operazioni di finanziamento e che, in alternativa, non si riescano a vendere i titoll su]
mercato (se non a prezzi particolarmente penalizzanti),
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Al 31 dicembre 2010, la situazione di llquiditd della banca sl presenta ottimale: in particolare, |l
~ controvalore del titoll eligible non impegnati in operazioni di finanziamento {e quindi dlsponibili come
riserva di liquidita), al netto dell’haircut applicato dalla BCE, eccede 'ammontare della raccolta complessiva
sul mercato Interbancario.

A presidio del rischio di liquidita, il Consiglio d’Amministrazione ha approvato |z Policy di Liquiditd e il
Contingency Liquidity Plan. Il primo documento stabilisce { principi a cui si deve ispirare la gestlone della
liquidita e fissa una serie di limiti per mitigare  rischio di liquidita. In particolare, sono stabiliti:

« limiti al saldo netto di liqulditd cumulato su diverse scadenze; .

« limitl di concentrazione del funding dalle prime 5 contropartt, al fine di miglorare la diversificazione
delle fonti di finanziamento;

« limiti di controvalore complessive per i titoli non eligible.

1l secondo documento (Contingency) prevede una serie di indicatori di allarme per la pronta Individuazione
di una crisi di Liquidita di tipo specifico e/o sistemico, elencandao le azioni da intraprendere e gli organi
autorizzati a operare in una situazione di crisi. Al 31 dicembre 2010, circa I’85% del pertafoglio di proprieta
della banca era rappresentato da titeli eligible, utilizzabili per accedere al pronti contro termine con la BCE:
per questa quota di portafoglio, quindl, non sussistono significativl rischi di liquidita. Il capitale disponibile e
la raccoltz dalla clientela eccedevano la quota di titoli non elfigible (circa 140 milioni di Euro) e gll altri
impieghi deila banca.

Data [a compasizione del proprio portafoglio, anche in uno scenario di crisi di mercato, con impossibilita dl
rinnovare tutte le operazioni di funding sul mercato interbancario (depositi e proati contro termine), al 31
dicembra 2010 la banca avrebbe comunque presentato una posizione netta lunga di liquidita: in altri
termini, in caso di necessitd, Ja banca aveva la possibllitd di sostituire completamente Il canale della
raccolta interbancaria con quello del pronti contro termine con la BCE, essendo in grado di sopportare
scenari di stress di liquiditd anche molto severi senza dover ricorrere alla vendita forzosa di quote del
portafoglio titoli.
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Informazioni di natura quantitativa

I. Distriburiene temp

eontrativole delfe otthitd e possivith finonskarie - Vokite of denominadone: EUR
T = Rt &

> Dy

L N L et oy
Rl AR b‘g 5 %‘.ﬁﬁlﬁmq T 3 ﬁffgf
R g s
Binbere ey St

Attivitd par casin

158.822 ©59.675

AL Titoli df Stata 50277
A2 At titodi ] debits 6276 840 2245 2788 379531 71168
A3 Quots OICA 1425
A Finanzfo menll
- Banche 158,380 39.078 7.002 14542
-Cllantsta 117.401 . 4 349 1148 4387 2528 OG5 5150

Pasgvitd per casca

E.1 Deposit e cenll correnti
- Banthe 125,515 15.005
- Clientala 236.747
8.2 Thiali di deb(to 526
B.3 Altre passlvita 336,696 280535 1E505 4.347 2,753 450 1845 29427 7038

Opersdon| “funrl Bllanco”

€1 Derhvatf finanzinst ¢on scomblo dl capltale .
4 Posizienl lunghe 4,376 20444 20460 165551 17.961 154
+Posiriand ceno 1.210 13,250 29957 163,766 44819 5156
€.2 Derlvat finanzlart senza seemblo di capitale
+Pailzioni lunghe 52.000 114 3.000 5511 11161 18797 169371 111396
+ Posiziont cone 1370 14 51537 8.035 11574 23331 180381 100854
C.3 Depositl & finanzlament da rloevars
+ Pazl:lon] lungho
+ Poslrioni tarte
CA4 [mpegni irrevocabili & eragaco fondl
+ Pasizion! lungha A5 634 741 66063 230.500 5.000
+ Pasldonl corta

C.5 Garamie finanziarie rilasciate . 177 59
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FLnh s
e silin
Abtivith per caxsa
Al Titoll dl Stats

. i
e o

28

. 0,858 -
AZ Aluf titolf di debhn 117.

A3 Quota DICR

AA Finonziamend
+ Bancha ) 2513
~{lentsla -

Prsslvith per casca
8.1 Depositl e contl carrentd

+ Banche 10,106

«Cllentala © 2700
8.2 Fitoll dif deblia l
B3 Altre poasivitd b 8.627
Opsrasdant *fups hitusdg™
C.3 Derivet finanda i con scembla di capitnle

+Posidend lunghe 707 2E55 4461 11598 30985 73474

t Poalzlon corie 2.108 EA6 3.333 5952 44.088 52566
€2 Parivatl Nhantlas) senta seambie dl eapiale

+Pos[#onf lunghe

+Fasidani corie 11
.3 Deposlti e finsnzinment! da ricevere

+Paosizion] lunghe

+Pasialond corta
C4 Impegn! Irrevaca bill x erogere fond!

+ Posltonf lunghe 258153 148710

4 fosizlonl corte

L3 Garanda fingnafarie rilasciate
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1. Distriuzions tamporole per data residus cantrattuale delle pitivitd o possivia fapazlirie - Valuta df denominesione:,
o R T D s L e Lo byt e Lo ;
T VR VAT S S ;v SRR
: T A Yl Thns

s
2 She e R IR e
e e

R L
el e R e N
SRl e

: Sl R
i R R T = ST
S lnie b

ALV pur tixea

Al Titoll dif St i
. 11827
A2 Albel HteiT dt debtio

A3 Quot=0ICR

Ad Finzndamantt
- Bancha 947
=0Olentela

Pessivita per cara

8.3 Dupositi & contl earront]

- Banche
+Clientela 134
8.2 Tioli di debito

N3 Al paselvits RS 10141
Dperazisil “fuod bilanda

€1 Derlvayf finansia H con scamblo di capitale
+Posiziont lunghe 835 2397 3,264
4 Poglilonl core a.892 97 18,033 22332

€.2 Darlvati inapgarl sema scamblo dl capitala
+Poslzland lupghs 583 9 6.543

+Posizion] eorte 7 5067
.3 Depositl & finanziameanti da ricevern '
+Pasidani Junghs
+Posltieni carte
C.4 Impognl | reevacabili & erogare fondi
+Positioni funghe
4 Posliilon] carte

€5 Garantie finanzzrie rilasciata

SEZIONE 4— RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

Per rischio operativo si intende i rischio di subire perdite finanziarie a causa dj Inadeguati processi interni o
a loro fallimenti, a errorl umani, a carenze nel sistemi tecnologici oppure causate da eventi esterni.

Nel corso dell’anno, & stato condotto in Banca Profilo. un progetio inter-funzionale per mappare i rischf
operativi, valutarli secondo una metodologia di self-gssessment e avviare la raccolta di dati sulle perdite
operative. In sintesi, a conclusione del progetto:

® sono statl mappati i fattort di rischio e gli eventi di perdita per tutti | pid rilevanti processi commerciali,
produttivi e amministrativi della Banca, con documentazione delle attivitad aziendali, valutazione dei
rischi e dei relativi controlll a mitigazione;

* sono stati condotti | test di efficaciz dei controlli rilevati:

e sulla base di un processa di autovalutazione dell'esposizione ai rischi da parte delle unita organizzative,
sono stati identificati i rischi pit significativi per impatto potenziale e frequenza;

* & siato progettato e avviato un database di raccolta delle perdite operative, per sostanziare nal tempo

" le autovalutazioni con un risconitro oggettivo di tipo contabile. T
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Il processo di autovalutazione ha evidenziato un'esposizione al rischic operativo per la banca
complessivamente contenuta. Per la quantificazlone dei rischi aperativi ai fini dei requisiti patrimoniali, la

banca sl avvale de| metodo base,
Informazioni di natura quantitativa

La tipologia delle cause nella quali la Banca & convenuta pud essere sintetizzata come di seguito:
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PARTE F - Informazionl sul Patritnonio

SEZIONE 1 - IL. PATRIVIONIQ DELL'IMPRESA i

A. Informazioni di natura qualitativa

."r. B

{l patrimonio della Banca & costituito da) Capitale, dai Sovrapprezzi di emissione e dalle
comprensive degli utili/perdite portati a nuovo,

I requisitl patrimoniali obbligatori ai quali ci sl atdene sono quelli previsti dalla normativa sul patrimonio e i
coefficient! prudenziali emanati dall'Organo di Vigllanza. Il loro rispetto & garantito da un processo di
controlio e monitoraggio costantemente svolto dagl uffici preposti. In particolare, con riferimento
all'attivita di concessione del credito a soggetti diversi dalle banche, dalle assicurazioni e dagli intermediari
finanziari, si precisa che, proprio alio scopo di garantire e monitorare | requisiti patrimoniali richiesti
dall'Organo di Vigilanza, tale attivitd riguarda prevalentemente la clientela del Privote Banking ed &
generalmente subordinata alla costituzione di Idonee garanzie; taie attivitd & comunque strumentale alla
gestione della relazione con | cllenti di fascla medio-alta. '

L'attivitd creditizia nel confronti di imprese & invece marginale. Anche per il future, l'attivitd creditizia
continuera ad essere circoscritta e strumentale 2 quela di Private Banking e continuerd ad essere
largamente assistita da garanzie reali e personali. In relazione alla situazione attuale e prospettica, 'attuale
struttura organizzativa ed i presidi di controlii assicurano una sana e prudente gestione,
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B. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Patrimonio deﬂ’fmpresb: composizione

';‘*‘ﬁ_\-m =,\%-ﬁ|a el
.

..r-u'gi&a el onali

Bl 5 L

S
I i

136.794 136.794

2. Sovrapprezi di emissione 1.891 2.407
3. Riserve
- df utili
a) legale
b} statutaria
¢} azloni proprie _ 523
d) afltre 5.004 919
- altre

4, Strumentl di capitale
5. (Azloni proprie}
G, Riserveda valutazipne -523
- Attivith finanziarie disponibill per la vendita -4.323 970
- Attivita materiall
- Attivits Immateriali
- Copertura di investiment] ester!
- Copertura dei flussi finanziarl
- Differenze di cambio
- Attivith non correntl invia di dismisstone
- Utill {perdite) attuariall refativt a piani previdenziali a beneflci definid
- Quote delleriserve da valutazlone relative alle partecipate
valutate al patrimonlo netto
- leggl speciali di rlvalutazione
{perditz) d'esercizio 7.147 4,085
. EETIrTy A el T : hd ‘.‘ -1-45.'17&

e

SEL
e ; -E‘?r i
2 i"' Bl 1"~.-n._i Vi ‘-ibi'%"imta e ‘Ti

2, Titoli di capltale 543
3. Quate di 9.1.C.R,
4. Fi |ament

T
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il

1. Esistenze Inkziali Yoy o
2. Variazionl poshive ;T
2.1 Increment di fair value B4
2.2 Rigiroa conto economico di

riserve negative:

- da deterloramento

- da realizzo

2.3 Altrevariazioni 2295
3, Variazioni negative
3.1 Riduziont d] fairvalue 7.100 441 ing

3.2 Rettifiche da deterioramento
3.3 Rigiroa conto economico di
risarve positive: da realizzo
3.4 Altrevariazioni 27
4, Rimanenze finalf {4.748) 529 (104}

Alsensi dell'art. 2427 c.c. n. 7-bis si fornisce inoltre I'analitica elencazione delle vocl di Patrimonio netto con
Findicazione della possibilita di utilizzazione e distribuibility, nonché della loro eventuale avvenuts
utilizzazione nei precedenti esercizl.

i

A e ]
S a&@'aa el
é,‘- HE 5 5 : FF‘_{I_

i
. o

.
i3:] , n
It ATinilies
e

il 7 -. E 1 Eier
. ‘i‘?z‘ .q‘— - Lm%‘ii%”
Copltale 136758 ] -
Riserva dl capitale
Sovrappreni l emissions 1891 AR 1.891 -19.757 «14.978
Riserveda FT.A [firsttime aduption) * (2} - - 2530
Riserve da valutazione [AF.5.) -4.323 -
Riserve dlf ubifis :
Hiserva legale 409 B - - 13204
Riserva da Stock Optlon 61 A
Riserva per ozlenl proprie 523 -
Altra Riserve - -
Utili portatl 3 nuava 4535 ABC 4535 -0.273
meno Axloal propria -523
Totsia patrimonio ) 139367 6428

Quets nan distrlbulblle (1) -
Riservada FT.A eRlserva da valutzzione [AFS] s negative * 12)

.Resldus guotadistribulbife: 5"
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SEZIONE 2 - IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGILANZA

2.1 Patrimonio divigilonza
A, Informazioni di natura qualitativa

Banca Profilo SpA Corso ltalia, 49 - Milano é tenuta a produrre all'Organo di Vigilanza le Segnalazioni sul
Patrimonlo di vigilanza Individuale e sui coefficienti prudenziali secando le vigenti regole in materia.

1. Patrimonio di base

Il patrimonio di base é costituito dal Capitale sociale, dal Sovrapprezzi di emlissione e dalle altre riserve al
netto degli elementi negativi rappresentati dalle azioni proprie in portafoglio, dall'avviamento e dalle altre
immohilizzaziont immateriali.

2. Patrimonic supplementare

Il patrimonio supplementare di Banca Profilo é costituito dal 50% della Riserva da valutazione di attivitd
dispenibili per la vendita.

3. Patrimonio di terzo livello

Banca Profilo non ha posto in essere strumentl che possono rientrare nell'ambito del patrimonio di terzo
livello, '

B. Infarmazioni di natura quantitativa

PR
B
Patrimonio dl basa prima dell'applicizions del Al prudensiall 142,870 141413
B,  Filtrl prudenziall del patrimonia d! base

Bl - Filtri prudenzizli IAS/IFRS positivi (4] - -
B2 - Filtrl prudenziall |AS/IFRS negativl {- ) - -
C, _ Patrimaonio di base ol Jordo degll element] da dedurre (A +B} 132,970 141413
0. Elemnenti da dedurre dal patrimenio di base - -
E.  Totale Eutrlmorﬂu dibasa ]T!ER 1) {C-D) 142.970 141413
F. __Patrimanio supplamentare prima dell'applicazione del filtrf prudenzialt 574 aro
G. Filtri prudenziall de} patrimonio supplementare

61 - Filtet prudenzialt |AS/IFRS positivl {+) - -
B2 - Filtri prudenzlali |AS/IFRS negativl -] 187 a85
H. _ Patrimonlo supplementare al lordo degli element! da dedurre (F+ G} 2ZB7 485
1. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare - -

L. Totale patrimonlo supplementare (TIER2) (H-1} 287 485
#. Bementi da dedurre dal totale patrimonlo dl base e suppl ementare

N. Patrlmonlodiviglianzs [E+L-M} 143,257 141.898
G. Patrimonio di terzo Hvelto {TIER 3)

B Patrimonio di vigllanza incluso TIER 3 (N +0) 143.257 141.828
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2.2 Adeguatezza patrimoniale

8. informazioni dI natura quantitotiva

i e
A ATTIIVITA' Bt RISCHIO

O B A DA F ek T NIES i s
Rl e ‘éim‘f?uyr e

() BancaProfilo

A1 RISCHID Ot CREDITD € DY CONTROPARTE 1065068 £55.52% 16231 4767
1. Metodologla standardiztata 1.056.964 655,529 16231 9767
1. Metodologia basats 1uf @ilng Internl
1. di Base
223 Avanrata
3, Canolarazion
B REQUISITI PATREMONLALL DA VIGILANZA
8.1 RISCHIO DICREDITD E DI CONTROPARTE 16231 8.T67
B2 RISCHID DI MERCATO 16273 17.515
1. Maetedolvgla standardizzata 16,273 13,533
2 Modell) luteral
3. Rigehls di concentrazione - -
B3 RISCHIO OPERATIVO 1725 A.444
i Meiodo base 2725 4444
4 Metodo susderdiaato
3, Maiods avantata
BA_ ALTA REQUISI PRUDENZIALL
BS__ALTR! ELEMENT] DEL CALCOLO
B5 TOTALE ST PRUDENZIALY 35329 31526
C._ATIITA! DI RISCHIO ECOERSERENT DI VIGRANZA,
€1 Aulviad dislschla panderate 440362 A9T.H19
C1_Puctimonio dl bese/ativitd di rischio ponderste (Tiet § copliz] ratlo) J2 A% 3555%
€3_ Patrimenio di vigllnm indug T1ER 3fAtUvitd ol plechia ponderata {Tutal espital ratio) I2.51% 35,67%
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PARTE G — Operazioni di Aggregazione Riguardanti Imprese o Rami d’Azlenda

Si segnala che nel corso del 2010 Banca Profilo ha perfezionato {'acquisizione del 100% del capitale soclale
di Arepo Fiduciaria S.r.. da SATOR Investments S.a.r.l. In particolare sl evidenzia che, In relazione alla
controparte dell’operazione, acquisizione & stata considerata come operazione “under common control”.
~ Conseguentemente, ai fini della rilevazione della partecipazione, sl & fatto riferimento a quanto previsto
dall’OP! N. 1 “business combinatians of entities under common control’.
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PARTE H - Operazioni con Parti Correlate

Compensi corrisposti agli Amministratorl, ai Sindaci, al Direttore Generale e ad Dirlgenti con resdonsabilita

- strategiche al sens! della delibera CONSOB n. 11971 del 14.05,1999 dall'emittente e dalle societa dalla

stessa cantroliate, :

Arpe Matteo Presidente Fino approvazione bifanclo 31/12/2011 205,000

Spaventa Lulgt Vice Presidente Fino approvazione bilanclo 31/12/2011 150.000

Candell Fzhlo Ameninistratore Delegatm Flno approvazione bitanclo 33/12/2011 288,222 85928 B0.056
Bastlanin} Guidp tonsigliera Fino approvazione bilancie 31,/12/2011 40000

Ferrero Fabrizio énmlg!iern fineal 4/10/2010 30435

Garbugtia Glacomo Consigliera Fino approvazione hitanclo 31/12/2011 40.000

Grimald] Arnaldo Conslgilere fino all'1 /202010 30.000 125368 )
Maggl Carlo Felice Cantigliere Fine approvazlone bilancio 31/12/2011 75.000

Paoluczl Umberto Consigliere Fina approvazione bitancie 31/12/2011 40,000

Puri Negrl Carlo Consigliera . Fine appravazione bilancio 31/12/2011 45.000

Tarchiani Renzo Conslgliers Flno sppravazione bitancle 31/12/2011 40,000 69,693
‘Di Glorgio Glarglo Consigtiere FIno approvarlone bllancio 31/12/2011 5.444

Edoarda O’Andrea Presidente Collegin sindacale  Fino approvazione bilanclo 31/1z2/2011 40,000

Carmine De Rabbio Sladaco effettivo Flno approvazione bilancio 31/12/2011 30,040

Francesce Parrinl Sindaco effettiva Fine appravazione bilanclo 31/12/2011 38126

Angieri Nicold Direttore generale Fing a revecs a dimissioni . 1.633 20.000 i1p0.000

Dirfgenti con responsability

i
stratepiche Fina a dimisslen 10132 682060 1.432.513

2} Di cui Euro 125.368 dalia Controllata Profile Merchant Co Srd.

Sisegnala che 'Amministratore Delegato ha rinunciato al honus per Iesercizio 2010.
Inoftre con riferimento al plano di stock option deliberato nel corso del 2010, sono state assegnate nr.
1.000.000 di opzieni al' Amministratore Delegato, nr. 400.000 opzioni al Direttore Generale & nr. 2.620.000

‘a dirigenti con responsabllitd strateglca che alla data di redazione del presente bilancle ammontano a 11
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unlta. 5! rimanda a quanto analiticamente illustrato nella Parte | per una disamina delle caratteristiche del

Piano.

2. Informazioni sulle transaziont con parti correlate (las 24, par. 17, 18, 18, 20, 21, 22}

DI seguito si fornisce un prospetto riepilogative dei rapporti a carattere finanziario-economlco in essere al
31 Dicembre 2010 con le societa del gruppo e con le altre parti correlate, cosi come Individuate sulla base
di quanto speclficatamente previsto dallo 1AS 24. Informazioni sulle singole transazioni poste in essere nel
periodo sono Invece presenti nella Relazione sulla gesfcione conselidata.

Ropporit ¢ Banck Profin,p.A. con pait! controllats efo comrelate

Al sens! delltare.d 1stth dal Ragelamento 11571 del 14 megelo 15995, che imanda alla definfh

A} Emitk che, direttamente o Indirecarrente, tamite vna o pfd

(Rt
e gy
Ve YD

S

R S R

prasanta nal prinep)

de SAS 24 in vigare

A40.000 T N8y At
- - 48,803 - 4TFE - . anaz2 .
4ok

5] Extith che, dhivitaments b indTrimamente, tamite uro o plb
|ntermen diarf, sano sontyoliate dy Bants Proflo:
+ Profllo Suivve SA | 5" 2 21 l
- Banque Profll deOatilen SA, 13,555 25.4310.948! 358 -I!.irﬁt E5AN
- Prolila Aee! Estate Advitory Ar). 3.554.353 »

R N.L}:]

- Prodile Marchant Ca, 52, 107531
« Prefila Asset Manapement STA Sp k. 335007 2L
- Arens Aduciate 133, ik 5337
ortals ) ?-L-_le 5.504342 252, 113 T
d} EnUith ehe, di aindir ta, drom pib
diaed. tb I Baccs Profil —
tale du poter s ercita reulln ttesva undaflomis noivole
Prraone flehe ; 14111 -31.509
Profjla Holding Sph 364309 38048 5615
Lares 511, 4403
Gap Erd. 3651
02 Haance 5. 488
Erzaue Holdlng Sp.A 475]
Totals L] J54L.9 3] o B1I43 [ 5615 -2L509)
h} Disrent con cespersabilitd siraterleha 174.09] ASLEM AT 2516 44N 484 ~ASE; TATE 2186812
13) Strestt fuenillar] ded dirlgerdi dloud alla lettera b 51398 50519 138 Ly -3
1] tmdsh liate, it a
infliesan noteyale dn =riediun
atory/sindacnydlg e
t trateyichie dl Banea Prefllo osdeila yua exntroliants
201,707 31510 k]
9815141 363,745 -48.344 443,755
1435 336076
- - - 8:nY.443 pLIRTYY - 55N - ~41.JE5 - LAt
SUTOTALE VOCE BLANOD BARCA PROTILD. -, 11.944.0! 15050528+ MISHJ' -TJ!!.-HII S0 ELLITE| 17554001
[TOTALE Oparsstont con Perilenprelats” - ¥ | 5314) - AdQip SIOLES 4313852
) - : 2714

I

MCICENIA % - -

* =cnime da Vot degll schamf obbligaton d1 Silancio annuale Clreolare Sanca d'itslia n, 162 del ZLILIEI5 & surceessivl apgh

Gli Importi indicati nella voce 60. Crediti verso banche, 70. Crediti verso clientela, 10.Debitt versa banche e
20.Debiti verso clientela si riferiscono a rapporti di conto corrente , mutuie depositi in essere presso Banca

Profilo S.p.A.
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PARTE | - Accordi di Pagamento Basati su Propri Strumenti Patrimoniali

Nella presente sezione sono fornite informazioni sugli accordi di pagamento basati su. Tréi'
patrimoniali che nello stato patrimoniale del bilancio sono rilevate fra le “riserve” {voce 160%
guanto piani del tjbo equity settled. |l relativo costo & rilevato nella voce Spese del personale.
Ultertori informazioni sono presenti nella Relazione sulla gestione,

A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. ' Descrizione degli accordi di pagamento basati su propri strument! patrimoniali
a, Strumentl in circotazione

In data 29 Aprile 2010 FAssemblea ordinarla di Banca Profilo ha appravato un Piano di stock option, |
beneficiari del Plano sono FAmministratore Delegato, il Direttore Generale e gl aitri dipendenti della Banca
e delle societa dalla stessa controllate, individuati In base a critert df assegnazione ben definiti, | beneficiari
delle apzioni sono individuati nellfambito dei processi periodici di valutazione defle risorse umane sulla
base del raggiungimento dei risultati aziendalj e degli obiettivi individuali e, in casi eccezionall, in fase di
assunzione fra i Top Performer e i Talenti chiave o ancora tra le risorse che hanno un impatto strategico sul
risultati di business o che rappresentano una criticita per un’eventuale loro sostituzione.

Il Plano prevede |'assegnazione gratuita, nellarco di un triennio (magglo 2010-maggio 2013}, di massime
numero’25 milioni di opzioni per la sottoscrizione di altrettante azioni di nuova emissione defta Banca, prive
del valore nominale, ad un prezzo unitario di esercizio pari alla media aritmetica del prezzi ufficiali registrati
dalle azioni della Banca, rilevati nel periodo che decorre dalla data d assegnazione delle opzioni allo stesso
giorno del mese solare precedente, nel rispetto del prezzo minimo di Euro 0,22. in data 12 novembre 2010
il Consiglio di Amministrazione della Banca e I'Amministratore Delegato hanno assegnato la prima tranche
di opzioni ad un prezzo unitario di esercizio pari 2 0,4737, determinato come media aritmetica dei prezzi
ufficiali delle azioni Banca Profilo rilevati nei periodo intercorrente tra [a data dj assegnazione delle opzioni
{12/11/2010) e lo stesso giorno del mese sofare precedente.

Le opzioni scadonoe il 12/11/2015 e sono esercitabili: 1) per it 25%, a partire dal 12/11/2012 (Stock Option

1); 2) per il restante 75%, a partire dal 12/11/2013 {Stock Option 2). | periodi di esercizio coincidono con i

primi quindici giorni (estremi inclusi) di ogni mese solare, a partire dalle date sopra indicate e fino alla
_ scadenza. Ogni opzione d3 diritto all’acquisto di un’azione Banca Profilo

b. Modelio di valutazicne

Per la stima del valore economico delte Stock Option & stato adottato il modello di Black-Scholes con albero
trinomiale.

Valutazione Stock Option 1:

* Data di assegnazione: 12/11/2010

* Inizio periodo di Vesting; 12/11/2010

* Scadenza periodo di Vesting: 12/11/2012

* Scadenza opzione: 12/11/2015

* FairValue alla data di assegnazione; 0,0896
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Valutazione Stock Optlon 2:

s Data di assegnazione: 12/11/2010

s Inizio perindo di Vesting: 12/11/2010

» Scadenza periodo di Vesting: 12/11/2013

» Scadenza opzione: 12/11/2015

s  Fair Value alla data di assegnazione: 0,0885

In esecuzione del piano, @ novembre 2010 sono state assegnate 2,750.000 Stock Option 1 e 8.250.000
Stock Option 2.

c. Altre informazioni

Le Qpzion! sano attribuite ai Beneficiari a titolo persoﬁale e non potranno essere trasferite per atto tra vivi
3 nessun titolo, in.quanto offerte dalla Societd intuitu personoe al Beneficiaria.

Il pagamento integrale del Prezzo dovrd essere effettuato dai Beneficiari con valuta contestuale alla valuta

di esercizio. Le Azioni emesse a segulto dell’esercizio delle Opzioni avranno godimento regolare pari a
quello delle altre azioni in circolazione.

le Azioni emesse a favore del Beneficiario a fronte dell’esercizio delle Opzioni saranno liberamente
disponibili e quindi liberamente trasferibili da parte di quest’ultimo,

B. INFORMAZION! DI NATURA QUANTITATIVA

1 Variazioni annue
e ﬁ : R
S %ﬁ@% ﬁ mj@g ]
i ﬂé{"""ﬂ{' m&z's"?.ﬁw .L'L-p, -n'.‘ﬁ haGd 0

ek J‘F
A. EEstanm inir.!nll 570.000 0,52 1.305 200 2,52

B. Aumentl
8.1 Nuove emission} 11.400.000

B2 Altre variazion|
C. Dimlinuzigni

C.1Annullate 570.000 170000
€2 Esercitate 565.0600
C.3 Scadute

€A Altre variaziend

1. Rlmananze figall 11.000.000 12/11/2015 570.000 6,52 04/07/1010

ED GRSt aDIIBIA g il dsur st v i n o T0, S BII00 7 i iR 1 504£07/2010,

2. Altre informazioni

la valutazione dei piani di stock option & stata effettuata utilizzando modelli e principi finanziari
generalmente riconosciuti dal mercato,

La valutazione tlene conto di parametr] dl mercato quali volatilitd, dividend yield e della curva dei tassizero-
coupon Euro, necessaria per |'attualizzazione del futuri cash flow, desuntl dall' info provider Bloomberg. o,
nel caso del dividend yield, stimati sulla base di quanto previsto nel piano triennale,

Si precisa che & scaduto al 31 dicembre 2010 il Piano di Stock Option avviato nel secondo semestre 2002,

Il piano, che prevedeva I'assegnazione di cornplessivi 10 milioni di opzioni, si & chiuso con I'assegnazione di
8.344.500 di apzioni, di cuine sono state esercitate 6.937.000. :
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PARTE L~ Informativa di Settore

o

N
La rappresentazione per settori di attivitd & stata scelta quale informativa primarla, sulia ba
richiesto dalle disposizione deiFiFRS 8, in guanto riflette le responsabiiitd per I'assunzione delle declsion]
operative, sulla base della struttura organizzativa di Gruppo.

I settori di attivitd definiti sono:

* Private Banking, relativo all'attivity dell’Area Private Banking con la clientela privata itafiana
amministrata e gestita, ed alle attivity di Asset Management Investment Banking e fiduciari delle
controllate Profilo Asset Management, Profilo Merchant ed Arepo Fiduciaria;

* Finanza, relativo alla gestione e sviluppo delle attivita di negoziazione in contro proprio e conto terz di
strumenti finanziari e servizl connessi al’emissione e al collocamento degli stessi;

* Corporate Center, relativo alle attivit3 di presidio delle funzioni di indirizzo, coerdinamento e controllo

“dell'intero Gruppo; In tale settore ricadono i cost! di struttura, le elisioni infragruppo e le attivitd delle
controllate Profilo Real Estate Advisory e Profilo Suisse S.A.. :

e (i e o R L P e e
o e S T B e
ok s%f% e g AL T
RS 2
Margine Interesse

Margine Servizi ‘
Totule' dcai il

Eoperatl

‘ope

e
e SR e e e

Margine Interesse
Margine Servin
Totale Heaul natt . or,f £ iz i R e R R L o
Totale Cost Qperativi : [9.548)
T s ok

Towale portafoplio titbl <dath gestiddale. *
Contratti derlvati
Emissione proprie o]
Altio* 5482

AtevEs Tmaralarls Hetanats Per A RERoHEAETS VSR e

A

B e b e

*=di cul passivita finanziarie per 49.750
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m;&

Contratti derivatl 558.274

Emissione proprie {5,208)
Altru 1,154
Y S PR T T e
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{1} BancaProfilo

Stato Patrimoniale Riclassificato

{Importi In migliata di Euro)

s

Cassa edisponlbliita’ liquide

Attivith finanziarle detenute per 1a negozlazione 933.857 828.802 5.058 0,5
Attvle finanzarie dispontblii per |2 vendita 425.104 3176 425828 ns,
Credlti verso banche 292.038 264503 27535 104
Creditt verso |z clientela 141.022 118431 22,891 19,4
Derlvatl di copertura ' 1,072 - 1.022 f.5.
Partet]pazioni 32.178 31,784 395 1,2
Attivith materlall 438 334 105 311
Attivigh immaterlati 3.047 2792 255 9,1
Attivith fiscall 20.231 17.015 3217 ‘18,9
Altre attivita 18.766 H.9GE6 8.860 ns,
Totale dltiivo, Jer Rl lh gt 11830 i, < H96312 0 - 361

* aleune voci del 2008 sane state riclassificate per una migl ore comparazione con quelle del 2010,

smpsen e
e
Debiti varsg hanche 672.24% 247.635 374513 n.s,
Raccolta da cllentela {1} 410.540 331751 78780 23,7
Passivitd finanzlarle di negoriaziona 585.544 554.546 . 30.583 5.6
Dertvatl di copertura 18.970 . 19.970 ns.
Passivith Fscall 613 351 222 56,8
Altre passivith 34341 42958 -8.617 -20,1
Trattamento df flne rapporto del personale 1823 1808 14 0,8
Fondi per rischi ed eneri 315 -1017 75,8
Totale passivitd” . .- LU La2BA0T ; - - 494973 402
Capitale 135,794 136.784 _ _
Sovrapprezzl di emissions 1831 2407 -516 244
Risarva 5527 919 4.608 ns.
Arlonl proprie -} {523) N -523 ns.
Riserve di valuwzione {4.323) 870 5293 ns.
Utlle di eserclizio 7.147 4085 3.062 74,9
Palrimaonic netta 146513 145175 1335 0.9
Totale del gassiva e . 18780 603 . T 496312 361

{1) Comprende le Voci 20, Dabiti vs cllentsla & 30,Titoll in clrcolazione degli scheml obbligator] di bilancte {circ.262 Banca
d'italla)
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A AR

Conto Economico Riclassificato

i
el s latsh _Ef

14.204

Marglne di Interesse

Commission| natte 13,684 6.766 ' 6.918 ns,
Risultato netto dell'attlvita finanztaria e dividendi {1) (1.195) 1626 -2.621 n.s.

Altri proventi{aneri} di gestione {2) BABE 231 n.s.

T T - e _“'q;:_ [T o T TR T
Totale ricavi netti o R L 1976 - o B0,
_Spese per [l personale (17.694) {£7.904) -1,.2
Spese amministrative {10.612) {10.586) -27 03
Mfiche di bili i I teri

Elzt:;:icalf di valore su Immobilizzazioni Immateriall e (640) (518) 121 233
Totale Cost] Operativi 02
Risultato della gestione operativa - B
Accantonamenti netti al fondi per rischl ed oneri {3} {50} -343
Rettificke/riprese natte di valore su crediti 438 {10} 448 ns,
Rettifiche/rlIprese nette di valore su altre ativitd e su (837) (1.768) 525
partecipazioni {4) - _ ! ,

Utile dl e;‘erdzlo al lordo ﬁeffé'iﬁsbste. S ‘(9_:'&_8:11,' ; NETI -5

Imposte sul reddito dell'operativity corrente 13.767

Utlle di eserdizio al natto.delle poste

B

Utlle basa-per azjone - -

Utiledilultoperaz!nne,]'v.”"-' 0 AR P 1 2 1 AR T L
{1} Comprende le Vocl 70.Dividend] & praventi simill, 80,Risultato netto dell'attivita di negoziazione, 90.Risultato neito
deli’attivita di copertura e 100. Ut e perdite da cessione e rla cquisto deglt scheml obbligatori di bilancip annuale {GCire.262
Banea d'italia). :

{2} Coincide con la Voce 190. Altrl aneri/praventi di Bestione compresa tra | Costl operativl degll scheml obbllgator! di bilancio
annuale (Circ.262 Banca d'Matia). Nel prospettl riclassificati def Bifancio Annuale 2008 tale voce era ricompresa tra i Costi
operativi. i

(3) Coincide con Ja Voce 160, Accantonamenti natt af fond] per rischi ed onerl compresa tra i Costl operativi degli schemi
abbligator! di bilancio annuale [Circ. 262 Banca d'Italia)

{4} Comprende ia Voce 130 b).Rettifiche/riprese di valore nette su attivits finanztzrie disponibili per [a vendita e la Vgee 210,
Utiii/perdite delle partecipaziont degli schemi obbllgatori di bilancio annuale (Circ,262 Banca d'ltalia)
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO D1 ESERCIZIO Al SENSI DELL’ARTICOLO 81 TER DEL
REGOLAMENTO CONSOB 11871/92
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ATTESTAZIONE DEL BILANCIO D] ESERCIZID Al SENSI DELL’ART. 81-TER DEL REGOLA
11971/99 E SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI a

1. | sottoscritti Giovanna Panzeri in qualita di Dirigente preposto alla redazione del dacument! contabili
societarl di Banca Profilo S.p.A. e Fablo Candell in qualita di Amministratore Delegato attestano, tenuto
anche conto di quanta previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbrafo 1998, n.
58:

* I'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dellimpresa

g

* ['effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabill per [a formazione del bilancio dl esercizio nel corso del periodo
2010. :

2. La valutazione dell'adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del hilancio
d’esercizio si basa su un modello definito da Banca Profilo S.p.A. in coerenza con VMinternel Control —
Integrated Framework (CoSo) emesso dal Committee of Sponsaring Organizations of the Trodeway
Commission che rappresente uno standard di riferimento per la definizione e la valutazione di sisterni di
controllo interno, generalmente accettati a fivello internazionale.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1l bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2010:

2} & redatto in conformita al principi contabili Internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita europea
ai sensl del regolamento {(CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2003;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle seritture contabili;

c} & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazlone patrimoniale, economica e
finanzlaria del’emittente.

3.2 la relazione sulla gestione comprende un’analisi attendibile delfandamento e del risultato della
gestione, nonché della situazione dellemittente, unitamente alla descrizione dei principali rischi e
incertezze cui & esposto.

Milana, 11 24.03,2011

Giovanna Panzeri ,} ! Fabio Candell
haJowe T Oy Y .

Jd
Dirigente Preposto alla redazione dei documentl Amministratore Delegato
contabili societari
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BANCA PROFILO SPA

Relazione del Collegio Sindacale

Slgnori Azionisti,
In adempimento al nostri doveri, ai sensi dell'art. 153 del D.lgs, 58/1958 e dellart, 2429 del c.c.,

rassegniamo la relazione sull'attivita svolta nel corso delfesercizio 2010,

Ricordiamo, preliminarmente, che il Colleglo Sindacale & stato nominato dall'assemblea ordinaria
del'Emittente del 28 aprile 2009 e rimarra in carica fino all'approvazione del bilancio di esercizlo che si

chivderd al 31 dicembre 2011 .

Attualmente Banca Profilo fa parte del Gruppo bancario Banca Profilo ed & sogeetta all’attivitd di direzione
e coordinamento della capogruppo Arepo BP S.p.A. ai sensi dell'art, 2497 e seguentidel c.c.,

Tra gli eventi plis significativi che hanno interessato il gTuppo, va segnalato Vingresso dl Arepo Fiduciaria
S.r.L. di cul Banca Profilo S.p.A. ha acquisito il 100% del capitale sociale nel nqvembre 2010 nell'ottica di

arricchire i serviz! alia clientela.

Il Consiglio di Amministrazione ha provvedutc ad aggiornare, con il parere favorevole del Colegio
Sindacale, il “Documento sul governo societario”, previsto dalle “Disposizioni di Vigilanza in materia dl
organizzazione e governo societario delle banche, * confermando la scelta del modello di amministrazione
e di controllo tradizionale. Nel Documento, che incorpora tutte le novity normative, trovano adeguata
Hlustrazione le principali soluzioni organizzative adottate per il perseguimento degll oblettivi aziendall. Si
ricorda, per quanto riguarda I'architettura def controlli che ['Audit e la Compfiance sono poste in staff al
Consiglio di Amministrazione, il Risk Manogement el Amministratore Delegato, Dette collocazioni, a parere
' del Collegio, garantiscono la dovuta autonomia e indipendenza delle Indicate funzioni di controlia rispetto
alla struttura azlendale. )

L'Organismo di Vigllanza previsto dal d.gs. 231/2001 & stato istituito nel 2008 ed & presieduto da un

amministratare Indipendente.

Wk



Nel’espletamento della nostra attivita di vigilanza e di controllo ¢f siamo attenutl alle norme di legge e alle
disposizioni emanate in materia dalle Autoritd di Vigilanza, Pertanto, in conformitd delle medesime,
abblamo vigllate sull'osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto del principi di corretta
amministrazione, sull’adeguatezza della struttura organizzativa, amministrativa e contabile della Banca &
sulla corretta attuazione delle regole di governo societario. Abbiamo altresl vigllato sul sistema di controllo

interno e di gestione dei rischi.
In particolare:

1 Abbiamo partecipata alle n. 11 riunioni def Consiglio di Amministrazione e abbiamo ottenuto
informazioni sullattivita svolta e sulle operazioni di magglor rillevo economico, finanziario e
patrimoniale della Banca. A parere di questo Collegio, tali operazioni sono state dellberate e
poste In essere in conformita alla legge e allo statuto sociale e rispondono allinteresse della
Societa. Inoltre non sono manifestamente imprudenti, azzardate o in potenziale conflitto di

Interessl

2, Non abbiamo riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali. Le operazioni con parti
correlate o Infragruppo sono state poste in essere nell’'Interesse della societd a condizionl
analoghe a quelle applicate per operazioni effettuate con terze parti, Di esse il Consiglio
di amministrazione ha fornitc ampia lllustrazione nelia Relazione sulla gestione;
I'operazione pilt rilevante riguarda la ricapitalizzazione della societd Profilo Real Estate
Advisary, controllata al 100%, mediante aumento di capltale per massimi € 25 milloni
subordinatamente all’acquisto dell'immobile da destinare a sede del Gruppo bancario
Banca : _ Profilo.
In materla di operazionl con parti correlate, fa Banca ha adottato un proprio
Regolamento ai sensi dell’art. 2391-bis del c.c. e del Reéolamento Consob adottato con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (successivamente modificato con delibera n. 17389
del 23 giugno 2010). La nuova disciplina & entrata In vigore il 1° gennaio e sostituisce la
vecchia procedura cui fa riferimento Vinformativa sulf'attivitd posta in essere

nell’esercizio 2010..

3, Abbiamo svolto approfondite verifiche tese ad accertare, tra I'altro, 'adeguatezza del sistema del
controlli interni e di gestione dei rischi, In stretto contatto con le funzionl di Audit, di Complionce
e di Risk Manogement abbiamo vigilato sulla tempestiva e corretta applicazione degli

agglornamenti normativi  formulando, guando ritenuto necessario, le opportune



operative, con particolare riferimento alle dlsposlzmni in materia di antiriciclaggio. La s ruttura

attuale a nostro awviso risponde adeguatamente all'articolazione del sistema delle funzioni
azlendali. |i complesso delle attivita espletate dal sindaci nelle materie su richiamate & riportato

nel libro delle adunanze del Collegio: nel corso del 2010 sono state effettuate n. 14 riunjoni.

Abblamo valutato il sistema amministrativo contabile e vigilato sulla sua adeguatezza, nonché
sula sua affidabilitd a rappresentare correttamente i fatti di gestione, riscontrandone Ia validit
attraverso I'esame di document! aziendali e lo scambio di informazioni con Iz societa di revisione
PriceWaterhoueCoopers S.p.A. alla quale 2 attribulta [attivity di revisione legale dei conti. In
aderenza alle disposizion! di Vigilanza della Banca d’ltalia in materia di organizzazione e governo
societario abbtamo posto in atto con la societa di revisione un sistema di coordinamento nel
continuo che si sostanzia nelf'impegno recipraco di procedere a incontri trimestrali. La societd di
revisione ci ha fornito appaosita dichiarazione, da noi condivisa, con cui attesta I'inesistenza di
situazioni che possano compromettere la propria indipendenza o essere causa di incompatibilitd.
Inoltre, nel corso degli incontri avuti non ci ha segnalato significative carenze nel sistema dei
cantrolll interni in relazione al processo di informativa finanziaria, Abbiamo tenuto incontrl con il
Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari dai quali non sono emerse
particolarl carenze nei processi operativi e di controllo che possano inficlare il giudizio di
adeguatezza delle proced_ure amministrativo-contabili di corretta rappresentarione economico

patrimoniale e finanziaria,

Con riferimento alle societd controllate riteniamo adeguato il flusso delle direttive e deile

informazioni richieste af sensi dellart. 114, comma 2 del D. Lgs. 58/98.

Per quanto riguarda le procedure di accertamento adottate dal Consiglio di Amministrazione per
valutare {indipendenza dei propri membri, segnaliamo che il Consiglio, come specificato nalia
“relazione sul governo societario e glf assetti proprietari” riferita ai 31.12.2010, ha accertato che
n. 3 consiglieri sona In possesso dei requisiti di indipendenza sta al sansi dell’art. 148, comma 3
del TUF sia ai sensi del Codice dj Autadisciplina. Abbiamo verificato fa correttezza dej criteri di
accertamento e quindi riteniamo che per i suddetti n. 3 consiglieri possa escludersi la sussistenza
di situazionl tali da poterne condizionare attualmente I'autonomia di giudizio. Abbiamo anche

verificato la persistenza in capo a ciascun membro del Collegio del requisito di Indlpendenza.



7. Nel corso dell’ssercizio non abbiame ricevuto denunce al sensi dell'art. 2408 c.c. né espostl,

8. Abbiaro espresso il nostro parere nei casi previstl dalla legge.

Wk kA

La societd di revisione ha espresso giudizio senza rilievi ed eccezionl sia sul bilancio di esercizio sia sul
bilancio consolidato, Dal nostro esame abbiamo rilevato che i due Bilanci sono stati redatti in conformita
alle norme che ne regolano la predisposizione e che le informazioni fornite dal Consiglio di amministrazione
nelle proprie relazioni rispondono ai requisiti di completezza e di chiarezza e sono coerenti con i dati di
bilancio.

Riteniamo pertanto che detti documentl e la proposta destinazione deli‘utile slano meritevoli della vostra
approvézione.

U'ordine del giorna dell'assemblea convocata per Il 29 aprile 2011 prevede di deliberare, tra I'altro, sulla
“politica di remune.razione. di Banca Profila” e su alcune modifiche statutarie. Con riguardo al prima punto,
non abbiamo osservazioni, avendo verificato la sua rispondenza al quadro normativo. Quanto al secondao, si

tratta di proposte volte a rendere le norme statutarie conformi alla normativa corrente.

Milano, 6 aprile 2011
IL COLLEGIO SINDACALE

f.to Dott. Edeardo D'Andrea
f.to Dott. Carmine De Robhio

f.to Prof. Dott. Francesco Perrini
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI{ DEGLI ARTICOLSE 14 E16 DEL
DLGS 27 GENNAIQ 2010, N® 30

Agli Azionisti di
Banca Profilo-SpA.

1 Abhiamo avolto 1a revisione contabile del bilanelo d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivitd complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota
integrativa, di Banca Profilo SpA chiuso al 31 dicembre 2010. La responsabilitd della redazione
del bilancia in conformith agli Iiternational Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Eurapéa, nonché ai proveedimenti émanati in atiuazione dell'articolo 9 del Dlgs
1°.38/2005, compete. aghi amministratori di Banea, Profilo SpA. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 1l nostro-esarne & stato condotto secondo i pringipi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB: In conformitd i prédetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata & svolta al'fine di acquisire ogni-elermento necessario per accertare se il bilancio
d'esereizio.sia viziato da errori sighificativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento direvisione.comprende V'esame,;sullabase di verifiche a camplane, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della corretterza def briteri contabili ntilizzati e della
ragibnievolezza delle stime effeituate dagli arminisiratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del.nostro giudizio professionale.

11 bilaneio desercizio presenta aifini comparativi 1 dati dell’esercizio precedente. Come
llustzato nella nota integrativa, gli amministratori hanno riesposto aleuni dati comparativi
relativi all'esercizio precedente, rispetto ai dati precedentemente presentati e da nol
assoggettat a revisione contabile, sui quali avevamo emesso la relazione di revisione in data 12
aprile 2010. Le modalitd di rideterminazionie dei dati coniparativi e la relativa informativa
presentata nella nota irtegrativa, sono state-da noi esaminate ai fini dell’espressione del
giudizio sul bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2010.

a A nostro giudizio, il blaneio d’esercizio di Banca Profile SpA. al 31 dicembre 2010 & conforme
agli International Financial Reporting Standards adottati deil’Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo ¢ del DLgs n® 38/2005; esso pertanto é
redatto con chiarezza e rappresenta in mode veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico ed iflussi di eassa di Banca Praofilo SpA per Yesercizio chiugo
a tale data.

PricowaterhouseCoopers SpA

Sede Yegule ¢ nmministrativa: Milanoe 20149 Vio Monte Rosa g1 Tel, 0277851 Fax 027785240 Cop. Soe, 3.754.a00,00 Buro v, CF.e BIVA e
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4 La responsability della redazione della relazione sulla gestione e deflatelazione sul governo

societario ¢ gl assetti proprietari, pubblicata riélla sezione “Investor Relations/Corporate
Governance” del sito interyiet di Banca Profilo SpA, in conformita a guanto previsto dalle
norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori ¢i Banca Profilo SpA. E' di

delle informazioni di cuial comma 1, lettere c), d), ), 1), m) e al comma 2, lattera h)

nostra competerza l'espressione del gindizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e

dell'articolo 123-bis del Dligs 58/98, presentate nella relazione sul governo societario e ghi

agsetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto Je

procedure indicate dal principio di revisione no1 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili e faccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la
relazione sulla gestione e.le informazioni di cui al ecomma 1, Tettere ), d), ), 1), m) e al comma

2, lettera b) dell'articolo 123-bis del D1gs 58/98 presentate nella relazione sul EOverno

societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio d’esercizia di Banea Prafilo SpA

al 31 dieembre 2010

Milano, 7 aprile 2011

PricewaterhouseCoopers SpA
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TITOLO |
NOME - SCOPO - SEDE - DURATA

Art.1

La societa si denomina

BANCA PROFILO §.p.A:

(in forma abbreviata PROFILOBANK S.p.A)

Art. 2

L;a societa ha.sede in Milano, g societd potrd con l'osservanza dalle N
disposizionf vigent] istituire o sopprimet_’e'd iégndenze O rappresentanze,

Art.3- _

la societa ha pér ogegetto la raccoltq del risparmio tra il pubblico e l'asercizio

del credito nelle sue varie forme,

Fssa puo complere, con l'osservanza dejle disposizioni viéenti, tutte e \
operazioni é i servizi di intermediazione mabiliare, bancari e fi.nanzieiri S~

consentiti, nonché ogni altra operazione strumentale o comunque connessa al
raggiungimento dello scopo saciale.
La societd pud emettere obbligazioni conformemente alla vigenti disposizion]

hormative,

La societd fa parte del “Gruppo bancario Banca Profilo”. In tale quality essa é
tentita ad osservare, ed a far osservare alle proprle co'nit_rb'ﬂéte, le disposizioni

che la Capogruppao, nellesercizio dell'attivity dj direzione e coordinamento,

- o
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emana per !'esecuzione delle Istruzioni impartite dalla Banca d'italia

nelVinteresse della stabilitd del Gruppo. Gli Amministratori della societa
forniscono alla Capogruppo oghi dato ed informazione per {"emanazione delle

disposiziani.

Art. 4

Il domicilio di ogni socio s'intende all'indirizzo risultante dal libro soc.

Art. 5

la durata della societa & fissata dalla data dell'atto costitutivo al 31 (trentuno)

dicembre 2050 {duemilacinquanta) e potra essere una o pitl voite prorogata -

con deliherazione dell'assemblea.

_ TITOLO i
CAPITALE SOCIALE E AZIONI
Art. 6 .
I capitale sociale & di Euro . 136;794.105,00

(centotrentaseimilionlsettecentonovantaquattromilacentosei virgala zero
zero) diviso tn n. 677.089.120
(seicentosettantasettemilioniottantanovemilacentoventi) azioni.

{’Assemblea Straordinaria dei soci in data 22 aprile 2010 ha deliberato un
aumento del capitale In forma scindibile da offrire in opzione ai dipendenti

della Banca e delle societa da questa controllate, anche in pil tranches, di

contravalore complessivo massimo pari ad Euro 5,5 milioni, con eventuale -

sovrapprezzo, con 'emissione, nan oltre il termine ultimo del 31 magglo 2016,
pp ‘

di numera 25 milioni nuove azioni ordinarie prive del valore nominale, il tutto

come meglio specificato nella suddetta delibera.



Il capitale potrd essere ulterformente aumentato per dehberazmne

delassemblea anche con conferimento di benl in natura. . : #‘
{
3

Art. 7

I! possesso di ogni azione importa l'accettazione da parte del possessore di

!
tuiti i patti sociali contenuti nell'atto costitutivo e nello statuto, (S )
Per tutti gli effetti di legge gll azlonisti riconascona I'esclusiva competenza del

Tribunale di Milano per agni controversia che possa Insorgere tra azjonisti e

societa.
Le azionl, emesse in regime di dematerializzazione, sona trasferlbiii al sensi c}\
legge e sono indivisibili a mente & per gli effetti dell'art. 2347 del Codice Civile.

E' escluso il diritto di recesso dei saci nej cas! dl cui all'art, 2437 comma 2 del '

Codice Civile.
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TITOLO ¥
ASSEMBLEE

Art. 8

['Assemblea rappresenta |'universalith dei soci e le sue deliberazioni, prese in
conformity alla legge ed al presente statuto, obbligano tutt! ] socl. .
L'Assemblea & ordinaria e straordinaria a sensl di legga.

’Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta ['anno, entro il
termine di 120 giarni dalla chiusura dellesercizio sociale.

’Assemblea potra altrasi essere convocata:

- dal Colleglo Sindacale o anche da sole due del suoi componenti, -

-. su richiesta di tanti soci che -rappreseﬁtino almeno. il 5% del capitale
soclale e nella domanda siano indicatl gli argomenti’ da frattare, al sens
delfart. 2367 l-:.C., rispettate le previsioni di cui alla citata norma. .

| soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno il 2,5% del capitale
sociale possono chledere, entro 10 giorni dalla pubb!ica'ziune dell'awiso di
convocazione dell’assemblea, ovvero entro 5 glorni per le assemblee .
convocate {a) ai sensi degli articoli 2446, 2447 del Codice Civile; (b) al sensi
dellart. 2487 del Codice Civile; e {c) per I'adozione delle delibere.previste_ai
sensi dell'art. 104 del D.gs n. 58/98, l'integrazione deli’elenco delle materie
da trattare, indicanc[o nella domanda gli ulteriori argomenti da essi proposti.
Delle integrazioni allelenco delle materie che I'assemblea dovra trattare a
seguito delle richieste di cui al presente articolo & data notizia, nelle stesse
forme prescritte per la pubblicazione dell'avviso di convocazione, aimeno 15
glorni prima di quelio fissato per I'assemblea, ovvero almeno 7 glorni prima

nel caso di assemblea convocata ai sensi del punto (c} che precede.




- L’!n‘té'grazioné dell'elenco delle materje -Ha"ﬁtﬁ;ci:fft.é’rié ﬁon é ammes.sa ';i'é'r ﬁii ,
argomenti sui quall 'assemblea delibers, a norma dl legge, su proposta degli
ammimstratori o sulla base di un progétto o ch una relazione da essz
predisposta, ‘diversa dalla relazione sulle materie all'ordine del giorno
predisposta dagli amministratori in accasiene di oghi assemblea, ai sensi delle

disposizion] previste nel D.Igs n. 58/98,

Art. 8

Le convocazioni delle Assemblee sono effettuate, nei termini di legge, con
avviso pubblicato sul sito Internet della society nonché con le modalit
previste dalla CONSOB con proprio regolamento. Lawviso dovra ‘contehere
lindicazione del! giorno, delfora e del luogo dell'adunanza, I'etenco de”e

materie da trattare e le altre informazion} rlchieste dalfe disposizioni dj Jegge e
regolamentari di vo!ta in volta appllcab:!l Le assemblee possono essere

convacate anche in luogo diverso da que]lo ove ha sede fa soc1eta purche in

ftalia. . ST
Art. 10 _ |
Hanno diritto di intervenire all'Assemblea | soggetti che risu]fano legittimati

sulla base delle disposizioni di legge e regolamentari applicabili,

Art. 11

Ogni socio che abbia diritto di intervenire allAssemblea pud  farsi
fappresentare, mediante delega scritta, alle condizion] e termini previst| dalle
legei e dalle disposkzioni regolamentari vigenti; tale delega potrdy essare
notificata elettronicamente mediante posta elettronica certificata e mediante

le eventuall ulteriori modalita indicate nell‘avviso diconvocaziong, . =
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Spetta al Presidente dell’Assamblea verificare la regolaritd della costituzione,
accertare I'ldentity e la legittimazione dei presenti, regalarelo svolgimento

dell’Assemblea ed accertare i risultat] delle votazioni.,

i’ mblea r ndicazione dell odali er |’ essione del voto 1

via elettronica.

Art. 12

L'Assemblea sard presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministraziong .
od, In caso di sua assenza od impedimento, dal Vice P'residgnte, ed.in difetto
da persona eletta dall'Assemblea stessa. ‘

L'Assemblea nomina un Segretario anche non 'socio. le d_el;béraz_ioni
dell'Assemblea sono constatate da processo verbale firmato dal Presidents e

dal Segretario.

Nel casi di legge il verbale viene redatto da un Notaio.

Art. 13

L’Assemblea ordinaria g I’Assemblea straordinaria possong tenersi a segulto
di piis convocazign

L'Assembl\_ea ordinaria, in prima convocazione, delibera validamente con la
maggioranza del capitale. In seconda convacazione delibera con. il voto
favorevole della maggloranza del capitale rappresentato dagli intervenut],

qualungque sfa la percentuale di tale capitale.
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L'Assemblea strabréinaria, in prima co'nvocazione,‘ sf cc;sfitufsce
presenza di tantl soci che rappresentano pil‘.l della metd del caplta!e soclale e R&
delibera validamente con il voto favarevole di almeno due terzi del capitale
rappresentato In assemblea, salvo diverse disé:osizioni df '[egge. ‘In seconda
convocazione, I’Assembiéa straordinaria & regb!armente costituita con Ia
partecipazione di oltre un terzo del capitale soclale e delibera con il voto
favorevole di almena i due terzi de| capitale rappresentato In assemblea. Nelle
tonvocazioni successive alla seconda, I'assemblea straordinaria & costituita

con la presenza di almeno un quinto del capitale sociale e delibera con il voto

favorevole di almeno i due terzi del capitale rappresentato in assemblea.

-

i - : . :'é‘: 5". . — 5 .
Salvo diversa dlsposmone di Iegge le. azmm per le guali non pun essere {
esercitato il diritto dl voto sonn computate ai ﬂm della regolare costituzione ( ;
dell’assemblea. Le azionl per le quali non puc essere esercitato il diritto di
voto e.le azioni per le quali il diritto di voto non & stato esefcitato a seguito
della dichiarazione del socio di astensione per conflitto di interessi, non sono
computate ai fini del calcolo della maggioranza e dells quota di capitale

richiesta per I'approvazione della deliberazione.,

Tmolo v
AMMINISTRAZIONE



Art. 14

La socletd & amministrata da‘un Consiglio di amministrazione combostﬁ da 9
{nove) a 13 {tredici) membrl eletti dail’ Assemblea. _
La determinazione dei membri del Consiglio spetta aII’Assemb-lea al momento
defla nomina.
Gli amminlstratorl sono hominati per un periodo non superiore a tre esercizi,
che scade alla data dell'assemblea convocata per 'approvazione del bilancio
relativo all’ultimo esercizio della joro carica e sano rieleggibili.
Gli Amminisfratori devono essere in possesso dai requlsiti previsti dalla
normativa pro tempore vigente; di essi un numero minimo corrispondente al
minimo previsto dalla normativa medesima deve possedere [ requisiti di
indipendenza di cui all'articolo 148 comma 3, de! D.lgs 58/1993
4l venir meno dei requisiti determina Ia decadenza dell’Ammmlstratore il
venir meno.del requisito di md:pendenza quale sopra: defjnito in capo ad un
-amministratore non ne determina la decadenza se i requ]sit! permangono in -
capo al humero mimmo di amministratort che, secondo la normat(va vigente, |

devono possedere tale requisito.

Art. 15
la nomina del Consiglio di Amministrazione avverra sulla base di liste
presentate dal soci con le modalitd di seguito specificate, nelle quali i

candidati dovranno essere elencati mediante un numero progressivo.,

Le liste sono depositate presso la sede-sociale almeno venticingue giorni
prima di quello previsto per I'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina
degll amministratori e sono messe a disposizione del pubblico presso la sede

soclale, sul sito internet della societd e con le altre modalita previste dalle



disposizioni di legge e regolamentari applicabili almeno ventuno gior

della data deli’Assemblea.

Ogni socio, | soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell'art.
122 del D.-Igs 58/1998, il soggetta controllante, le societd controllate e guelle
soggette a comune controllo ai sensi dell’art. 93 del D.-lgs 58/1998, non
possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta
persona o societd fiduciaria, di pit di una sola lista né possono votare liste

diverse, ed ogni candidato potra presentarsi in una sola fista g pena di

inelegeibilitd. Le adesioni ed | voti espressi in viclazione di tale divieto non -

saranno attribuiti ad alcuna lista,

Avranno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme ad
aftri  soci presentator, siano complessivamente titolari di  azioni
rappresentanti almeno 1l 2,5% del capitale sociale avente dirftto di voto
neil’Assemblea ardinaria, ovvero la diversa misura eventualmente stabilita da

disposizioni di legge o regolamentari.

La titolarita della suddetta quota minima necessaria alla presentazione delle
liste & determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a
favore dellazionista nel giorno in cui le stesse liste sono depositate presso la
sede della societd. 13 relativa certificazione pud essere prodotta anche
successivamente al deposito purché entro il termine previsto per Ia

pubblicazione delle liste da parte dell'Emittente.

Unitamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicatl, dovranno

depositarsi (i) 'apposita certificazione rilasciata da un Intermediario abilitata
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al sensi di legee comprovante la titolarita del numero i.:’ii._'q'.z'i'd.ni nece.ssario'é'lla
presentazione delle liste; {ii} le dichiarazioni con le qualli i singoli candidati
accettano la propria candidatura e attestano, sotto la :probria responsabilita,
Finesistenza di cause di inelegaibilith e di incompatibllith, nonché l'esistenza
dei requlsiti prescritti per le rispettive cariche; (i) un curriculum vitae
riguardante le cara-tteristiche personali e professionali di ciascun candidato
con Peventuale indicazione dellidoneitd dello stesso a qualificarsi come
indipendente. . '

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.

Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procederd come di seguito
precisato: '

a) daila I!sta che ha ottenuto il mag’éio’ -.'-numero dei voti

aspressi dagh azionistl vengono tratti, neil’ordine pregréss[vo con 1l quale
sono elencati, nelia [Ista stessa, gl Amministratori da e]eggere tranne uno; - -
b) 1l restante Ammlmstratore & tratto dalla lista di mlnoranza che non sia
collegata in alcun modo, neppure indirettamente né t_:q)_n la lista di cui alla
precedente lettera a), né con i soci che hanno préserii:a'tl'o o votato la lista di
cui alla precedente lettera a), e che abbia ottenuto il secondo maggior
numero di voti espressi dagli azionisti. A tal fine, non sI terra tuttavia conto
delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di votl almeno pari
alla meta di quella richiesta per la presentazione delle liste, di cui a! settimo
" comma del presente articolo.

Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assleurata
la nomina di un numero di Amministratorl in possesso del requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindac dall'articolo 148, camma 3, del D. Lgs. N. 58

del 28 febbraio 1998, pari al numero minimo stabilito dalla legge In relazione
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eletio come ultimo In ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior

numero di voti, di cui alla lettera a) del comma che precede, sara sostituito dal
primo candidato indipendente non eletto della stessa lista secondo lordine
progressive, ovvero, in difetto, dal primo candidato indipendente secondo
Fordine progressivo non elstto delle altre liste, secondo 1l numero di voti da
clascuna ottenuto. A tale procedura di sostituzione si fara luogo sino a che il
consiglio di amminisirazione risulti composto da un numero dj componenti in
possesso del requisit] di cui all'articolo 148, comma 3, del D. Lgs. N. 58 de) 28
febbraio 1998 pari almeno al minimo presctitto dalla legge.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista 0 nel caso in cui non venga
presentata alcuna lista, I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge, &
senza asservare il procedimento sopra previsto., ’ mé?:
Sono comunque salve diverse ed ulterior disposizioni previste da inderogabili -
noime di legge o regolamentari,

Se nel corso dell'esercizio vengzono 3 mancare uno o pit amministratori
'

purché la maggioranza sia sempre costituita da amministratori nominati
dall’Assemblea, sl provveders ai sensi deif'art. 2386 del Codice Civile, secondo
quanto appresso indicato!

a) Il Consiglio di Amministrazione procede alla sostituzione nefl'ambits deghi
appartenenti alla medesima lista cui appartenevano gli amministratori cessati
e I'Assemblea delibera, con le maggioranze di legge, rispettando lo stesso
criterio;

b) gqualors non residuino nella predetta lista candidati non eletti in
precedenza ovvero candidati con i requisit] richiest, o comunque quando per
qualsfasi ragione non sia possibile rispettare quanto d isposto nella lettera a), i

Conslglio di Amministrazione provvede alla sostituzione, cosi come



Testo statutario modificato post assemblea 29 aprile 2011

successivamente provvede ['Assemblea, con le maggioranze di legge, senza
voto di lista.

In ogni caso Il Consiglio di Amministrazione e Assamblea procederanno alla
nomina in modo da asslcurare la presenza di Amministratoti indipendenti nel
numero complessivo minimo richiesto dalla normativa pro tempore vigente.
Se nel corso dell'esercizio verrd a mancare la maggioranza degli
Amministratori nominati  dalAssemblea, l'intero Consiglio si intendera
automaticamente decaduto con effetto dal giorno della sua ricostituzione.

Per la revoca degll Amministratori si osservano le disposizione dilegge.

Art. 16

il Consiglio, se non vi ha provveduto YAssemblea, nomina fra i suoi membri un
Presidente; pud nominare uno o pill Vice Presidenti ai quali potranno essere
attribuiti, nei limiti di legge e del presente statuto, particolari poteri sulla base
di specifiche deleghe. Pub nominare inoltre un segretario, anche fuori daf suoi

membri,

Art, 17

It Consiglio di amministrazione si riunisce presso la sede legale o in altra
localita indicata nell'awviso di convocazione, di regola, una volta ogni due mesi
e ogni qualvolta il Presidente ne ravvisi la necessita o ne venga fatta richiesta
da almeno un terzo dei consiglieri o dal Collegio sindacale.

Gli amministratori, in occasione delle riunioni del Consiglio ed anche
atiraverso 'Amministratore Delegato, riferisconc tempestivamente, almenc
con periodicita trimestrale, al Collegio sindacale sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, sulle operazioni di maggiore

rilievo economico, finanziario e patrimonlale effettuate dalla societd o dalle
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operazioni in cui gli amministratori abhiano un Interesse per conto proprio o

di terzi . Quando particolari esigenze lo richledano, la suddetta comunicazione

pud essere effettuata anche per iscritto al Presidente del Collegio sindacale.

i Consiglio & convocato dal Presidente o da chi ne fa le veci con lettera

raccomandata o telegramma o telefax o posta elettronica da spedirsi aimeno

cinque giorni prima della rivnione 0, i caso di urgenza, con telefax o

telegramma o posta elettronica da spedirsi almeno ventiquattro ore prima,

fermi restando i poter! di convocazione atiribuiti ad altri sogpetti ai sensi di

legge. .

Il Presidente fissa 'ordine del giorno de} Consiglio di Amministrazione, ne

coordina | lavori e prowede affinché adeguate informazioni sulle materie

iscritte all’ordine del giorno siano farnite a tutti j Consiglieri.

Alle riunioni del Consiglio assiste, ove nominato, il Direttore Generale ed & in

facolta del Presidente di far assistere alle riunjoni i Dirigenti e Funzionari che

riterra opportuno.

E' ammessa la possibilita per | partecipanti alla riunione def Consiglio di

amministrazione di Intervenire a distanza mediante Futilizzo di sistemi di

collegamento audiovisivo. in tal caso:

- devono essere assicurate comungue:

a) la individuazione di tutti | partecipanti in ciascun punto del
collegamento;

v)} la possibilita per ciascuno dei partecipanti di intervenire, di
esprimere oralmente il proprio awiso, di visiohare, ricevere o
trasmettere tutta Ia documentazione, nonché |[a contestualita

deil’'esame e della deliberazione;
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- Ja riunione del Consiglio di amministrazione si considera tenuta nel luogo

in cui si devono trovare, simultaneamente il Presidente ed il segretario.

Art. 18

Per Ia validits delle deliberazioni de! Consiglio si richiede la presenza della
maggioranza degli Amministratori in carica. Le deliberazioni sono prese a
maggioranza assolutz dei presenti: in caso di parita, prevale il voto di chi
presiede. le deliberazioni devono constare da verbale sottoscritto dal

Prasidente, o da chi ne fa le veci e dal segretario.

Art. 19
Il Consiglic & investito dei pil ampi poteri per la gestione ordinaria e
straordinaria della societhd con facoltd di compiere tutti gl atti che ritiene
apportuni per il raggiungimento e l'attuazione dello scopo sociale, esclusi
soltanto quelli che la legge In modo tassativo riserva all'assemblea.
Sono di competenza del Consiglio di Amministrazione le delibere aventi ad
oggetto:
a) la fusione nei casi previsti dagli artt. 2505 e 2505-bis c.c.;
h) listituzione o la soppressione di sedi secondarie;
¢} Vindicazione di quali amministratori abbiano la rappresentanza della
societh;
d) la riduzione del capitale in caso di recasso del socio,;
g) Vadeguamento dello statuto sociale a disposizioni normative;
£) il trasferimento della sede sociale in altro comune del territorio
nazionale.
Sono riservate all'esclusiva competenza del Consiglio le decisioni concernenti:

- le linee e le operazioni strategiche e 1 piani industriali e finanziari;



la determinazione degll indirizzi generali di gestione;

l'approvazione e la modifica per‘quanto attiene la struttura

organizzativa generale;
- la nomina e revoea de} Direttore Generale e dei Dirigenti con poteri di
- firma e la attribuzione def relativi poteri;

- [Fassunzione di partecipazioni, fatto salvo il disposto dell'art. 2361, c.
c.c., la cessione di partecipazioni;

- Pacquisto & la vendita di immohil;

- llistituzione, il trasferimento e la soppressione di filiali, succursalj,
agenzie, dipendenza, ufficj e recapiti;

-~ la promozione di azioni gludiziarie & amministrative in ogni ordine e
grado di giurisdizione e sede fatte salve le azion| concernenti il
recupero dei crediti, le rinunzie e le transazioni;

- Fapprovazione e la modifica dei principali regolamenti interni;

- Veventuale co.étituzione di comitati interni agli organi aziendali;

- la nomina del responsabile della funzione di revisione interna, del
responsabile della funzione dj conformitd, del responsabile della
funzione di gestione del rischio, dei membri del’Organismo di

Vigilanza ai sensi del D. Lgs. 231/01.

Art. 20

L'Assemblea, ispirandosi a principi di prudente gestione del rischio e in
toerenza con le strategie di lungo periodo, approva: i) le politiche di
remunerazione a favore degli amministratori, dej dipendenti e, ove
applicabile, dei collaboratori non fegati alla societd da rapporti di lavoro

subordinato; ii) 1 biani basati su strumenti finanziari,
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'Assemblea determina It compenso annuale degli Amministratorl e gh
eventuali gettoni di presenza per la partecipazione alle rlunioni del Consiglio.
Gli Amministratori hanno altres) i diritto al rimborso delle spese sostenute
per l'esercizio defle loro funzioni.

per | compensi degli Amministratori investiti di particolari cariche in
conformitd dell'atto costitutivo provvede il Consiglio ai sensi dell'art. 2389 del
Codice Civile, ove I'Assemblea non abbia provveduto afla determinazione di

un compenso comprensivo anche di tali emolumenti.

Art. 21

Il Consiglio di amministrazione pud delegare proprie attribuzioni ad un
Amministratore Delegato, determinando i limiti della delega. Pud conferire
singoli incarichi a
consiglieri. All'Amministratore Delegato compete di sovrintendere alla
gestione corrente e di curare 'esecuzione delle delibere del Consiglio.
L'Amministratore Delegato cura che 'assetto organizzativo, amministrativo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell'impresa e riferisce,
con periodicita almeno trimestrale al Consiglio di Amministrazione sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale
effettuate dalla societa e dalle sue controllate.

Non possono essere delegate le attribuzioni indicate negli artt. 2423, 2443,
2446, 2447, 2501-ter e 2506-bis del Codice Civile, nonché quelle Indicate
nell'art. 19, comnma terzo, del presente statuto.

in casi urgenti Amministratore Delegato, con il parere favorevole del
Presidente del Consiglio di amministrazione pud assumere decisioni di

competenza del Consiglio, fatta eccezione per le materie riservate afla



esclusiva competenza del Consiglio di amministrazione dalla egge o dallo
statuto. Le dacisioni assunte dovranno essere riportate @ conoscenza dei

Consiglio di Amministrazione nella prima riunione successiva.

- \]
Il Consiglio pué nominare un Direttore Generale determinandone i poteri.
Il Direttore Generale riferisce comunque al' Amministratore Delegato,
In materia di erogazione del credito e Intermediazione mobiliare, compiti e
poteri possono essere conferiti anche al Direttore Generale, ove nominato, a

Dirigenti, Funzionari, Dipendenti, singolarmente o riuniti in comitati, entro

limitl di Importo predeterminati.

TITOLO V {
RAPPRESENTANZA

Art. 22

La rappresentanza legale della societa, di fronte ai terzi ed in giudizio, e Ia
firma sociale spéttano al Presidente,

In caso di assenza o mpedimento, il Presidente & sostituito dal o da uno déi
Vice Presidenti e, in manca nza, dall'Amministratore Delegato o dal Consigliere
In sede pill anziano nella carica.

Di fronte ai terzi la firma di chi sostituisce il Presidente costituisce prova
del'assenza o dell'impedimento di questi. Al'Amministratore Delegato ed al
Direttore Generale, ove nominati, spettano [a rappresentanza e Iz firma
sociale nei limit delle attribuzioni delegate e dei poter] ad essi conferiti da

Consiglio di amministrazione.
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il Consiglio pud altres) attribuire la firma sociale a Dirigenti, Funzionari e
Pipendenti con determinazione dei relativi poteri, del limiti e delle modalita di
esercizio,

1l Consiglio pud inoltre conferire mandati e procure anche a persone estranee

alla societd per it compimento di singoli atti e categorie di atti.

TITOLO VI
SINDALI

Art. 23

L'assemblea nomina il Collegio sindacale costituite da tre Sindaci effettivi, tra i
quali elegge il Presidente, e da due sindaci supplenti, determinandone la
retribuzione.

Ai fini di quanto previsto dall’art. 1, comma 3 dei D.M. 30 marzo 2000, n. 162,
le materie e | settori di attivith strettamente attinentt a quello dell'impresa
sono quelli finanziario, creditizio e assicurativo.

| membri del Collegio Sindacale non possono assumers cariche in organi
diversi da quelli di controllo presso alire societa del gruppo o, se applicabile,
del conglomerato finanziario, nonché presso societd nelle quali la Banca
detenga, anche indirettamente, una partecipazione strategica.

Le riunioni del Collegio Sindacale possono tenerst anche con {"ausilio di mezzi
telemnatici con gli intervenuti dislocati in piu luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i
principi di buona fede e di parita di trattamento dei componenti il Colegio

Sindacale ed in particolare a condizione che:
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a) sia consentito al Presidente del Collegio Sindacale di accertare
Fidentita e la legittimazione degli interveriuti, regolare lo svolgimento
dell'adunanza, constatare e praclamare | risultati delfa votazione;

b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gi
eventl oggetto di verbalizzazione;

¢) sia consentito agfi intervenut] di partecipare alla discussione e alla
votazione simultanea sugli argoment all’ordine del glorno.

Il Collegio Sindacale vigila, fra V'altro, sulfosservanza delle norme di legge,
regolamentari e statutarie, sulla corretta amministrazione, sulladeguatezza
degli assetti organizzativi e contahili della Banca, ivi compresi i relativi sistemi

informativi, e sul loro concreto funzionamento! sul processo di informativa

finanziaria

e e~ 2 ETIN O coniiTollg ierng, di revisione interna
e di gestione del rischio, sulla revisione legale dei conti annuali e dei conti
consolidati, sull'indipendenza della societd di revisione legzle.

Il Collegio Sindacale riferisce al Consiglio di Amministrazione e, ai sensi della

disciplina anche regolamentare vigente, a Banca d’ltalia, in merito ad ogni
irregolaritd gestionale o viclazione della normativa riscontrata nelfo

svolgimento del propri compiti.
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Af sindaci spettano i poteri stabiliti dalla normativa, anche regolamentare, pro
tempore vigente. Neil'esercizio dei proprl poterl, in via meramente
esemplificativa, il Collegio Sindacale ha dunqgue facoltd di procedere, anche
mediante uno solo del suoi componenti, ad atti di ispezione e di controlio,
nonché di chiedere agli amministratori, cosl come ai responsabili delle
funzioni di controllo interno, informazioni utili per il corretto adempimento

dei propri obblighi.

Art. 24

La nomina del Collegio Sindacale avviene sulla base di liste presentate dagli
azionisti nelle quali i candidati sono elencati mediante un numers progressivo.
La lista si compone di due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco
effettivo, I'altra per i candidati alla carica di sindaco supplente.

La lista, che reca i nominativi di uno o pili candidati, contrassegnati da un
numero progressivo, indica se la singola candidatura & presentata per la carica
di Sindaco effettivo ovvero per la carica di Sindaco supplente.

U’elezione con voto di lista di un membro effettivo del Collegio Sindacale da
parte dei soci di minoranza avviene ai sensl della normativa applicabile.
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli azionisti che, da soli o insieme
ad altri, siano complessivamente titolari di azioni con diritto di voto
rappresentanti almeno il 2,5% del capitale con diritto di voto nell’Assemblea
Ordinaria, ovvero la diversa percentuale eventualmente stabilita o richiamata
da disposizioni di legge o regolamentari.

La titolaritd della quota minima necessaria alla presentazione delle liste &
determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore
deltazionista nel giorno in cul le liste sono depositate presso la sede della

societa. La relativa certificazione pud essere prodotta anche successivamente



al deposito purché entro il termine previsto per la pubblicazione delieMiste da
parte dell’'Emitiente.

Ogni Azionista, gli Azionisti aderenti ad un patio parasociale rilevante aj sensi
dell'articolo 122 del D.lgs 58/1998, il soggetto controllante, le societa
controllate e quelle soggette a comune controllo non possono presentare o
concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona o societd
fiduciaria, di pitt di una sola lista né possono votare liste diverse, ed ogni
candidato potrd presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. le
adesioni ed i voti espressi in violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad
alcuna lista.

Non possono essere inseriti nelle liste candidati che ricoprano incarichi di
ammiinistrazione e controllo in misura superiore ai Hmiti stabiliti dalla
normativa di legge o regolamentare applicabile o che non siano in possesso
dei requisiti di onorabilitd, professionalitd ed indipendenza stabiliti dalla

normativa anche regolamentare applicabile. I sindaci uscenti sono rieleggibili.

Le liste sono depositate presso la sede sociale almeno venticinque giorni
prima di guello previsto per "assemblea chiamaéa a deliberare sulla nomina
dei sindaci e messe a disposizione del pubblico presso [a sede sociale, sul sito
Internet della societd e con le altre modalita previste dalle disposizioni di
legge e regolamentari applicabili almeno ventuno giorni prima della data

dellAssemblea.

Unitamente a ciascuna lista, entro il termine sopra indicato, sono depositate
sommarie informazioni relative ai  soc presentatori (con ['apposita
certificazione rilasciata da un intermediario abilitato ai sensi di legge

comprovante la titolarita del numero di azioni necessario alla presentazione
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delle liste), un’esauriente Informativa sulle caratteristiche professionali e
personali di ciascun candidato, le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
accettano la candidatura e attestano, sotto la propria resﬁonsabilité,
Iinesistenza di cause di ineleggibllita e di incompatibilita, nonché I'esistenza
del requisiti normativamente e statutariamente prescritti per le rispettive
cariche, nonché dichlarano gh incarichi di amministrazione e controllo
ricoperti in altre societd ai sensi dell’art. 2400 codice civile. La lista per la
guale non sono osservate le statuizioni di cul sopra & considerata come non
presentata. -

Al¥elezione dei sindaci si procede come segue:

i dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero di voti sono
{ratti, in base all’'ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni
delia lista, due membri effettivi ed uno supplente;

2, dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero di
voti e che non sia collegata, neppure indirettamente, con i soci che hanno
presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti sona tratti, in
base all'ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della Iista, il
restante rmembro effettivo e Valtro membro supplente.

La presidenza del Collegio sindacale spetta al primo candidato della lista di
minoranza che ha ottenuto it maggior numero di voti.

Ai fini della nomina del sindaci di cui al punto 2. del precedente comma, in
caso di parith tra liste, prevale quella presentata da soci in possesso della
maggiore partecipazione ovvero in subordine dal maggior numero di soci.

Nel caso vengano menoc i requisiti normativamente e statutariamente
richiest, il sindaco decade dalla carica.

Qualora sia. presentata una sola lista o nessuna lista risulteranno eletti a

Sindaci effettivi e supplenti tutti i candidati a tale carica indicati nella lista
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stessa o rispettivamente quelli votati dall'assemblea, semprd che essi

conseguano la maggioranza relativa dei votj espressi in assemblea. )
Qualora, alla scadenza del termine per la presentazione delle liste, sia stata
depositata una sola lista, ovvero siano state depositate soltanto liste
presentate da saci che risultino collegati tra loro ai sensi del'articolo 144-

\

quinquies del Regolamento Consob 11971/99 e successive modifiche ed
integrazioni, possono essera presentate liste sino al 5° giorno successivo a tale
data. In tal caso la soglia prevista dallo statuto per la presentazione delle liste
& ridotta della meta.

In caso di sostituzione di un Sindacoe, subentra il supplente appartenente alla
medesima lista di quello cessata owvero, in difetto, in caso di cessazione del
sindaco di minoranza, il candidato collocato successivamente nella medesima
lista a cui apparteneva quello cessato o in subordine ancora il primo candidato
della lista di minoranza che abhia conseguito il secondo maggior numerc di

voti,

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra in capo al
Sindace di minoranza.

Quando Vassemblea deve provvedere alla nomina dei Sindaci effettivi efo dei
Supplenti necessaria per Vintegrazione del Collegio Sindacale si prdcede come
segue: qualora si debba provvedere alla sostituzione di sindaci eletti nella lista
di maggioranza, la nomina avviene con votazione a maggioranza relativa senza
vincolo di lista; qualora, invece, occorra sostituire sindaci eletti nella lista di
minoranza, l'assemblea li sostituisce con voto a maggioranza relativa,
scegliendoli fra i candidati indicati nella lista di cui faceva parte i1l Sindaco da

sostituire, ovvero nella lista di minoranza che abbia riportate il secondo

maggior numero di vot].
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Qualora ["applicazione di tall procedure non consentisse, per qualsiasi ragione,
la sostituzione dei Sindaci designati dalla minoranza, I Assemblea prowedera
con votazione a maggioranza relativa; tuttavia, nell’accertamento dei risultati
di quest’'ultima votazione non saranno computati i voti del soci che, secondo
le comunicazioni rese ai sensi del]g vigente disciplina, detengono, anche
indirettamente ovwvero anche congiuntamente con altri soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del D.gs 58/1998, k
maggioranza relativa dei voti esercitabili in assemblea, nonché dei soci che
controllano, sono controllati o sono assoggettati a comune controllo dei
medesimi.

Per la revocﬁ dei membri del Collegio Sindacale si osservano le disposizioni di
legge.

H-controllo-contabile La revisione legale dei conti & effettuatea da societa di

revisione nominata ai sensi di legge.
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TITOLO Vii
DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DGCUMENT! CONTABILI
SOCIETAR!

Art. 25

Il Consiglio di Amministrazione, previo parere ohbligatorio del Collegio
Sindacale, nomina un Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari di cui all'articolo 154-bis del D.lgs 24 febbraio 1998, n. 58 e
successive modifiche ed integrazioni. |l Dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari deve essere in possesso dei requisiti di
professionalita previsti per glj esponenti azlendali delle Banche,

H Consiglio di Amministrazione conferisce al Dirigente prepoﬁo alla redazione
dei documenti contabili societari adeguati poteri e mezzi per Fesercizio dei

compiti attribuiti dalla legge

TITOLO Vi
BILANCIO - DIVIDENDI

Art. 26

Gl esercizi sociali chiudono al 31 dicembre di ogni anno. GII utili netti
risultanti dai hilancio annuale saranno destinati per almeno i} 10% aila Riserva
legale, sino al limite previsto dalla legge.

i residuo agli azionisti salvo che I'assemblea deliberi speciali prelevamenti a
favore di riserva o di destinazioni speciali oppure deliberi di mandare ai

successivi esercizi una parte di tali utilj o dj disporne diversamente.
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Ricorrendo | presupposti di legge la societa potrd deliberare la distribuzione di

acconti sui dividendi.

Art. 27
Il pagamento dei dividendi sard effettuato presso le casse designate dal

Consiglio entro il terminhe che annualmente dal medesimo sara fissato.

Art. 28
I dividendi non reclamati entro cinqué anni dal giorno in cui divennero esigibili

sono devoluti alla societa,

TITOLO IX
SCICGLIMENTO

Art. 28
Addivenendosi in qualunque tempo e per qualunque causa allo scioglimento
della societd, l'assemblea determinera le modalitd della liquidazione e

nominera uno o pill liquidatori.

Art. 30

Per quanto non previsto nel presente statuto si osservano le norme di legge.

n .
. i i,
rd g .
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